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DR. JAIME GALARZA DONOSO

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS ACCIONISTAS DE
GARNER ESPINOSA C.A

1. Hemos auditado el balance general adjunto de GARNER ESPINOSA C.A.
al 31 de diciembre de 2008, y los correspondientes estados de resultados,
de evolucién del patrimonio de los socios y del flujo de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se menciona en los tres parrafos siguientes, nuestro
examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada vy
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentada en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados, y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

3. Ya que fuimos contratados con fecha posterior al cierre del ejercicio
econémico 2006, no observamos la toma fisica de inventarios, cuyo valor
en libros es de US $ 1°002.206.55.

4. Debido a que el alcance de nuestro trabajo no incluyé la revision de los
estados financieros del afio precedente, no estamos en condiciones de
determinar si los principios de contabilidad han sido aplicados
uniformemente.
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5. No se pudo establecer la razonabilidad de las cuentas y documentos por
cobrar y por pagar cuyos montos segun los registros contables alcanzan la
sumas de US$ 206.673.97 y US$ 116.991.37, respectivamente.

6. En nuestra opinién, salvo por los efectos de los asuntos mencionados en
los parrafos anteriores, los referidos estados financieros presentan
razonablemente la situacion financiera de GARNER ESPINOSA C.A. al 31
de diciembre del 2006 y los resultados de sus operaciones, fa evolucion del
patrimonio y el flujo de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia, como agente de retencién y percepcion, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2006, se emite por separado.

Quito-Ecuador
Julio 16 del 2007.

DR.-ZAIME GALARZA DONOSO
Registro No. SC-RNA 225
C.P.A. Registro No 9623

DR. JAIME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES




GARNER ESPINOSA C.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

expresado en ddlares estadounidenses
ACTIVOS

NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y equivalentes de efectivo 1 20.649,38
Cuentas y Documentos por Cobrar 2 206.673,97
Inventarios 3 1.002.206,55
Impuestos anticipados 4 19.544,79
Pagos anticipados 5 200,00
Total Activos Corrientes 1.249.274,69
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Depreciables 393.582,74
(-) Depreciacion Acumulada -171.668,39
No Depreciables 572.093,28
Total de Propiedad,Planta y Equipo neto 6 794.007,63
TOTAL DE ACTIVOS 2.043.282,32
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Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros

DR. JAIME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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GARNER ESPINOSA C.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

expresado en dolares estadounidenses

PASIVOS Y PATRIMONIO
NOTAS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias 7 39.000,00
Cuentas y documentos por pagar 8 116.991,37
Impuestos por Pagar 9 3.087,91
(.E.S.S. por Pagar 3.809,10
Obligaciones laborales 6.969,09
Préstamos de particulares 10 260.249,52
Anticipo de clientes -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 430.106,99
PASIVO A LARGO PLAZO
Préstamos de accionistas 11 218.223,95
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 218.223,95
TOTAL PASIVOS 648.330,94
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 12 40.000,00
Reserva legal 23.752,94
Reservas de Capital 398.945,96
Ofras reservas 8.888,27
Aportes para futura capitalizacion 443.127,95
Utilidades ejercicios anteriores 403.510,20
Utilidad del Ejercicio 76.726,06
Total Patrimonio de los Accionistas 1.394.951,38
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.043.282,32
Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros

DR. JAIME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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GARNER ESPINOSA C.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

expresado en délares estadounidenses

NOTAS

INGRESOS:

Ventas 2.686.041,92
menos:Descuento en ventas -383.257,15
menos:Devoluciones en Ventas -182.440,78

Ventas Netas 2.420.343,99

Otros ingresos operacionales 351.064,15

TOTAL INGRESOS 2.471.408,14
Costo de ventas -1.415.533,95
Utilidad Bruta 1.055.874,19
GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de administracion -455.064,81
Gastos de Ventas -377.764 42
Gastos Generales -93.180,83
Oftros gastos -14.600,66
Total gastos -940.610,72
Utilidad en operacion 115.263,47
GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros ingresos 985,46
Gastos Financieros -39.522,87
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 76.726,06
Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros

DR.JAIME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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GARNER ESPINOSA C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

expresado en délares estadounidenses

NOTAS
CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial y final 40.000,00
40.000,00
RESERVA LEGAL
Saldo inicial y final 23.752,94
23.752,94
RESERVAS DE CAPITAL
Saldo inicial y final 398.945,96
308.945,96
OTRAS RESERVAS
Saldo inicial y final 8.888,27
8.888,27
UTILIDADES EJERCICIOS ANTERIORES
Saldo inicial 351.021,89
Incremento del ejercicio 52.488,31
Saldo inicial y final 403.510,20
APORTES FUTURA CAPITALIZACION
Saldo inicial y final 443.127,95
443.127,95
UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO 76.726,06
TOTAL PATRIMONIO 1.394.951,38
Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
DR. JAIME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTEé
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GARNER ESPINOSA C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

expresado en dolares estadounidenses

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del ejercicio 76.726,06
Depreciacion de activos 18.995,13
Amortizacion de diferidos -
Provision incobrables 21.642,19
Actividades de operacion:
Cambios netos activos y pasivos
Disminucién en cuentas y documentos por cobrar 1.795,30
Aumento en inventarios -115.016,85
Aumento en impuestos anticipados -5.312,10
Aumento en otros activos corrientes -2.094,83
Disminucion en cuentas y documentos por pagar -27.626,88
Disminucién en préstamos -7.783,23
Disminucién en impuestos por pagar -58.179,23
Disminucion en préstamos de Accionistas -
Disminucién otros pasivos -35.399,09
TOTAL RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION 132.253,53
RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en préstamos de Accionistas 50.937,87
Dismunicién en venta de activos fijos 76.148,78
Aportes socios futura capitalizacion -
TOTAL RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 127.086,65
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos -1.125,50
TOTAL ACTIVIDADES DE INVERSION -1.125,50
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO EN CAJA BANCOS -6.292,38
EFECTIVO EN CAJA BANCOS
Saldo al inicio del afio 26.941,76
Saldo al final del afio 20.649,38
Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
DR. JAIME GALARZA DONQSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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GARNER ESPINOSA C.A.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006.

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 26 de marzo de 1982, como compaiiia de responsabilidad limitada.
Mediante escritura publica de fecha diciembre 1 de 1986 es transformada en Compafiia anonima,
con una duracion de 30 afios, siendo su domicilio principal la Ciudad de Quito.

Su objeto principal es brindar servicios relacionados con la mecanica de vehiculos y maquinaria asi
como la compraventa y permuta de vehiculos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con principios de contabifidad
generalmente aceptades en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectie estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos.
Bases de presentacion

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el casto histérico.

Principales politicas de contabilidad
1.- Registros contables y unidad monetaria.-

Los registros contables de la Compaiia se llevan en dolares estadounidenses, que es la moneda de
curso legal adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

2.- Inventarios.-

Se presentan valorados al costo que no excede el vaor del mercado. El método de valuacion
utilizado es el costo promedio. Los inventarios en transito se registran al costo de adquisicion.

DR. JAIME GALARZA DONOSO

AUDITORES INDEPENDIENTES
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3.- Propiedad, planta y equipo.-

Se muestra al costo historico, menos la depreciacion acumulada .La depreciacion de los activos, se
regstra con cargo a las operaciones de! afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para
depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo el método de la linea recta

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados, se
descargan de las cuentas correspondientes, cuando se produce la venta o el retrro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

4.- Participacion de los trabajadores en las utilidades.-

La compaia provisiona el 15% de la utilidad anual para reconocer a sus trabajadores de acuerdo
con la legislacion laboral.

§.- Provision paraimpuesto ala renta.-

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa del 25% aplicable a las utlidades
gravables.

6.- Reserva de Capital.-

La NEC 17 establecié que, los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre inflacion y
devaluacion de las Cuentas de Capial, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones, se imputen
inicialmente a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, para su posterior transferencia
conjuntamente con el saldo de la Cuenta Reexpresion monetaria a la cuenta Reserva de Capital,
cuyo saldo debe ser utilizado Unicamente para realizar aumentos de capital.

DR. JAIME GALARZA DONOSO

AUDITORES INDEPENDIENTES
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GARNER ESPINOSA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006.

NOTA 1. - CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El saldo de este grupo se descompone de la siguiente manera:

En dolares
Cajas Chicas 733.20
Bancos 19.916.18
SUMAN _20.649.38
NOTA 2. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
El saldo de este rubro se descompone de la siguiente manera:
COMERCIALES: En dolares
Clientes Quito 157.948.93
Clientes Guayaquil 49.453.88
Clientes Cuenca 25.100.16
Provision Cuentas Incobrables (37.723.28)
SUMAN 194.779.69
NO COMERCIALES
Préstamos a Empleados 11.894.28
SUMAN 11.894.28
TOTALES 206.673.97
NOTA 3.- INVENTARIOS
El saldo de esta cuenta se descompone asi:
En dolares
Inventarios Quito 694.484.89
Inventarios Guayaquil 166.795.37
Inventarios Cuenca 104.433.66
Inventarios Almacén 11.163.53
Importaciones en Transito 25.329.10
SUMAN 17002.206.55
NOTA 4.- IMPUESTOS ANTICIPADOS
El saldo de esta cuenta se descompone asi:
En ddlares
IVA anticipado 26.26
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 19.518.53
SUMAN 19.544.79
DR. JAIME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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NOTA 5.- PAGOS ANTICIPADOS
El saldo de este rubro se descompone de la siguiente manera:

En délares
AGA SA. _200.00
SUMAN ____200.00
NOTA 6. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El saldo de este rubro se descompone asi:
CONCEPTOS En dolares
NO DEPRECIABLES
Terrenos 572.093.28
Total no depreciable 572.093.28
DEPRECIABLES
Muebles y Enseres 7.881.41
Equipo de Oficina 461018
Equipo de Computacion 34.781.91
Vehiculos 101.895.12
Hemramientas 92.839.47
Maquinaria 151.574.65
Depreciacion acumulada (171.668.39)
Total Depreciables 221.914.35
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO 794.007.63
NOTA 7.- OBLIGACIONES BANCARIAS
El saldo de este grupo se descompone de la siguiente manera:
En dolares
Banco Bolivariano 30.000.00
SUMAN 30.000.00
NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El saldo de esta cuenta se descompone asi:
COMERCIALES: En dolares
Proveedores del exterior 23.315.60
Proveedores locales 18.715.89
Otros anticipos 8.635.20
Anficipos de clientes 66.324.68
SUMAN 116.991.37
DR. JAIME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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NOTA 9.- IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta corresponde se descompone asi:

Impuesto al Valor Agregado
Retencion en lafuente del Impuesto a la Renta
SUMAN

NOTA 10.- INTERESES POR PAGAR

El saldo de esta cuenta se descompone asi:

Ing. Juan Espinosa
Sra. Gillian Garner
SUMAN

NOTA 11.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
El saldo de esta cuenta se distribuye asi:

Ing. Juan Espinosa
SUMAN

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

En délares
1.421.29
_1.666.62
3.087.91

Endolares

70.941.89
189.307.63
260.249.52

En dolares
218.223.95
218.223.95

El Capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2006, comprende 40.000
acciones hominativas y ordinarias de un valor nomina de USD $1.00 cada una.

NOTA 11. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de estos estados financieros (julio 16 del
2007), no se produjeron eventos que en la opinion de la administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo positivo o negativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan

revelado en los mismos.

DR. JAIME GALARZA DONOSO

AUDITORES INDEPENDIENTES




