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Diciembre 7 de 2012

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de MAJORDRILLING ECUADOR S.A.

Hemos examinado el balance general de MAJORDRILLING ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre
de 2011, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La responsabilidad por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con la Normas Ecuatorianas de Contabilidad, corresponde a los administradores de la
compafiia. Esta responsabilidad incluye: cumplir con los principios de control interno, y, disefar,
implementar y mantener politicas de control interno adecuadas para evitar la presentacion de
errores de importancia relativa, ya sea por fraude o error; también es su responsabilidad la
aplicacion de politicas contables apropiadas, y la adopcion de estimaciones razonables de
acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de la empresa en
base a nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas Internacionales
de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener una certeza razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea
de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, hemos tomado en consideracién el control interno imperante y pertinente a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad, en orden a
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién.
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A la fecha de este informe se estan cumpllendo los requisitos exigidos por Ley de Companias de
Ecuador para proceder a la liquidacién de la compafiia, esta decision implica que la empresa ya
no pueda ser considerada como un Negocio en Marcha (ver Nota 3).

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de MAJORDRILLING ECUADOR S.A. al 31 de
Diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, aplicados sobre bases consistentes con el
periodo anterior.

Swcelo & (bociados C. LAAn.,

Ing. Paf Sacoto Garcia
Socio — Gérente General

Registros:
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CP.N53

Simaén Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
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Fax:(593) 7 283 5415
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MAJORDRILLING ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2011
(en US dolares)

ACTIVO

Activo corriente
Efectivo y equivalentes
Documentos y cuentas por cobrar

Cargos diferidos, neto

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar operacionales

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Total pasivo y patrimonio

Notas

2.004,66
267.425,90

269.430,56

978.012,60

1.247.443,16

1.671.036,80

1.671.036,80

5.000,00
2.500,00

(284.444,83)

(146.648,81)

(423.593,64)

1.247.443,16
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MAJORDRILLING ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Afo terminado en Diciembre 31, 2011
(en US ddlares)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos operacionales
Gastos administrativos y generales

Utilidad operacional

Otros gastos
Gastos no operacionales

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Impuesto a la renta

Resultado del ejercicio

Notas

9

10

(69.513,02) (69.513,02)
(69.513,02)

(70.629,47) (70.629,47)
(120.142,49)

(6.506,32)

(146.648,81)
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9. Gastos administrativos y generales:

A Diciembre 31 de 2011, este rubro lo conforman:

U la

|Gastos de personal 18.458,66
Depreciaciones 11.580,05
Servicio de internet 3.876,24
Arriendos 9.000,00
|Gastos legales 7.942,97
Contribuciones 3.388,73
Servicio técnico y mantenimiento 1.986,24
Multas 4.135,25
Servicios basicos 923,25
Gastos de viaje 545,48
Otros gastos 7.676,15

Total 69.513,02

10. Gastos no operacionales:

Al 31 de Diciembre de 2011, este rubro comprende:

(en US délares)

Perdida en venta de activos fijos, 70.460.76
partes y accesorios

Gastos bancarios 168,71

Total 70.629,47
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MAJORDRILLING ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Ario terminado en Diciembre 31, 2011
(en US dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros pagos por actividades de operacion

Efectivo usado en las operaciones
Impuestos pagados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:
Venta de activos fijos, partes y accesorios

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo usado en:
Préstamos a corto plazo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2010

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2011

(207.854,01)
(168,71)

(208.022,72)

2.292,04

301.087 61

(119.554,36)

(205.730,68)

301.087,61

(119.554,36)

(24.197,43)

26.202,09

2.004,66
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MAJORDRILLING ECUADOR S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Afio terminado en Diciembre 31, 2011

(en US dodlares)

Resultado del ejercicio
Ajustes por:

Gasto por depreciaciones 11.580,05
Gastos no operacionales 70.460,76

Ajustes por:
Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacion

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucién de impuestos anticipados
(Aumento) disminucién de inventarios
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores y empleados

Efectivo proveniente de las operaciones

82.040,81

6.506,32

(146.648,81)

88.547,13

2.317,75
377.593,80
(527.540,55)

(58.101,68)

(147.629,00)

(205.730,68)
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MAJORDRILLING ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011

1. Identificacion de la compaiia:

Majordrilling Ecuador S.A. fue constituida mediante
escritura publica el 3 de Mayo de 2007 e inscrita en
el Registro Mercantil el 10 de Mayo del mismo afio
bajo el numero 1302. El plazo de duracion de la
comparia es de 50 afos a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil. Su objeto social
es la actividad minera en todas sus fases,
incluyendo la prospeccién, exploracion, explotacion,
beneficio, fundicion, refinacién y comercializacion
de minerales de todo tipo.

2. Principales practicas contables:
Inventarios

Son valuados al costo promedio.
Propiedades y equipo

Se registran al costo, menos la depreciacion
acumulada correspondiente. La depreciacion es
calculada por el método de linea recta durante la
vida util del activo, a tasas que se consideran
adecuadas.

3. Aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF

Majordrilling Ecuador S.A. no aplicara las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF,
debido a que las mismas establecen que los
Estados Financieros se deben preparar bajo la
hipétesis de Negocio en Marcha.

4. Efectivo y equivalentes:

A Diciembre 31 de 2011 corresponde a:

5. Documentos y cuentas por cobrar:

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre
31 de 2011, corresponden a:

u
Impuestos anticipados 267.42590
Total 267.425,90

6. Cargos diferidos:

Este rubro a Diciembre 31 de 2011, esta
conformado por:

(en US doélares)

Goodwill * 1.304.016.80

Amortizacién acumulada (326.004,20)

Total 978.012,60

* Constituye los beneficios de contratos y arriendos
relacionados con el negocio, adquiridos a Paragon del
Ecuador S.A. en el afio 2007.

7. Cuentas por pagar operacionales:

A Diciembre 31 de 2011, comprende lo siguiente:

(en US délares) |

Proveedores 3.300,00
Compaiiias relacionadas 1.659.500,83
Cuentas por pagar al IESS 85,14
Impuestos por pagar 8.150,83
Total 1.671.036.80

en US

g

Bancos 2.0

&

Total 2

8. Capital social:

El capital social de la compafiia a Diciembre 31 de
2011, esta representado por 5.000 acciones
ordinarias nominativas e indivisibles de un délar de
los Estados Unidos de América cada una.



