RID VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST 5.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S A ENDESA)
Estados de Situacian Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{En dolares de los Estados Unidas de América - US$)

Al 31 de Diciembyre de

2019 2018
Activas
Activos corrientes
Efective v equivalentes de efactivo Nots 6) Uss 41,784 239,315
Cuentas y docurmentos por cobrar (Nota 7) 968,642 538,554
Ctras cuentas y documentas par cobrar (Nota &) 64,115 85,015
Activas por impuesios corrientas (Wota 9/ 42,575 77,466
Inventarios (Mata 10) 355,052 346,715
Gastes pagados por anticipado 6,840 5,212
Total activos corrientes 1,479,007 1,272,276
Activos no corrientes
Fropiedades, plantz y equipo, neto de deprediadian
acumulada de US$ 452,748 en el 2018y
USE 417,747 en &l 2018 (Nota 11) 176,270 133,373
Activas intanaibles ol 1.712
Activos por impuestos diferidos (Nota 12) 51,224 26421
Total Activos uss 1,706,502 1,433,788
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RIQ VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.

{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVQS 5.4, ENDESA)

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{En délares de los Estadas Unidos de América - USS)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes
Cuentas v documentos par pagar (Nota 13)
Otras cuentas v documentas par pagar (Nota 14)
Pasivos corrientes por beneficias 2 los empleados (Vota 15)
Qtros pasives corrlentes (Nota 16)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Pasivos no corrientes por beneficios a los empleadas
fMota 17)

Total Pasvos

Patrimonio de los Accionistas
Capital sacial (Nota 18)
Heserva legal (Mota 18]
Qtros resultados integrales (Nota 18)
Resultados acumulades: (Nota 18)
Adopcitn por primera ver de |as NIIF
Resultados de pericdas anteriores
Resultada del gjercicia
Total patrimenio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

~—
LW\Y Juan tdanal ¥rini Perez
A Barehth Ceneral
I\, RIO VERDE SERVICIOS TECMICOS AGROFORESTALES
SERAGROFOREST S.A.

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA)

_A] 31 de Diciembre de
2019 2018
LI5% 221,461 201,092
16,832 15,330
373,280 317,705
52,671 38 662
664,293 572,789
492,841 401,173
LIsg 1,157,134 573,562
220,000 220,000
54,171 50,925
(22,004) (3,489
{80,271) {80,271}
268,836 213,785
108,728 58,876
uss 549,368 459,826
uss 1,706,502 1,433,788
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RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES 5SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminades el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(En dalares de los Estados Unidas de América - USS)

Afos terminado el
31 de diciembre da
2019 2018
Ingreses de actvidades ordingrias (Mota 15) ss 6,867,283 7,080,057
Costo de produgdian y vertas (Mota 20) (5,561,347) 15,328,087)
Utilidad bruta en ventas 1,105,943 1,751,970
Gastos ordinarios
Gastos de administracion y ventas fVata 21) [RB5,494) (1,582,180
Gastos finanderos (Mora 22) (32.257) (39,407)
Total gastos erdinanos (9037500 (1,621 553
Utilidad ordinaria 202,192 130,418
Ganancias / (perdidas)
Ganancias (Nota 23) 22,457 30,575
Perdidas Mota 249) (56,291} {72,146
Total (pérdidas), neto (33,438} (41,171
Resultado del ejercicio antes de impuesto
ala renta 168,354 89,245
Impuesto a |a renta, estimada (Nota 25)
Impusste a la renta corrients {84,432 {56,791}
Impuesto a la renta difendo 24,804 26,421
Resultado del ejercicia 108,726 58,876
Otros resultades integrales
(Perdidas) ganancias actuariales (18,605) 54,535
Resultado integral del gjercicio 90,121 113,411
Utilidad neta por accion uss 0.41 0.52
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RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST 5.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Estados de Flujos de Efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2018
{En dolares de los Estados Unidos de Armérica - US%)

Anns terminados el
31 de diciembre de
2019 2018
Flujos de efective por las actividades de aperacidng
Etectiva racibido de lientes 5§ 6,237,185 201,091
Efectvo pagads 3 provesdorss, empleados (6,307,/83) 16,901,764}
Efectivio {utilizado) pravista-en las operaciones (70,568) 299.328

Efectivo (utilizadd) en otros, neto {42,363) [46,137)

Efectiva neto {utilizadoy pravisto en fas actividades de operackin {112,927} 253,198
Fiujos de efsctive por as actividades de nversian:

Adidones de propiedades, planta y equipa (82,100] {68, 658)

Adigones de actives intangibles {2, 500] [u]
Efectiviz neta (utilizado) en las adtividades de inversitn (24, 5040 (68,658)

Flujos de efectivo par fas actvidades de financiamienta:

Ghligacionas con institudanss financieras 0 0
Efectva neto (utlllzade] en las actividades de finandamienta 4] [}
{Disminucidn ) aumento neto del efectiva y equivalentes de efectve (197,532 184,538

Efecinig y equivalentes al inicio del afa 239313 4,777
Efeczivo y equivalentes al final del afio (dota &) 153 A1 784 239,315

Concllacidn de la utifidad neta al efectiva reto utllizado en

las actividadzs de operacion

Resultado integral del ejercicig 50121 113,411

Ajustes:

Deprevacionss de propiedades y equipos 35,002 33,508
Amortizaciones de activos intanaibles 3,524 159
Prowisicres por bieneficios a empleados 98430 114,636
Gananoa (pérdida) en estudias actuariales 18,605 {54,535}
Partidpadén trabajadares 14,087 15,749
Impueste 2 la renta 84432 56,751
Ajuste impuestos diteridos (24,804} (28,421)
Ofros ajustes 4,826 1573

Cambios Nets &n actuos y pasives:

Cuentas y documeantos por cobrar {430,089) 121,034
Otras cuentas y documentas par cobrar a0 3,074
Actives por impuestas corrientes (48,541) 133,985}
Inwentarios {8,337 {39,528]
Gastes pagados por anticinade {1,628 14039
Cuenias y documentos por pagar 20,370 (26,718)
Otras cuentas w documentos por pagar 1,552 {23.257)
Pasivas corriantas por beneficios a los enpleadoas 20,508 41,726
Otros pasivos corrlentes 14,009 {11,805)
PFaslvos ne carrientes por beneficios a los emgleados {15.368) {47,050)

Etectiva neta {utilizadol g tividades de operacion ust {'1,:‘1'-2.931) 253,196
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RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Identificacion de la entidad y actividad econdmica
Nombre de la entidad.-

RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
{(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

RUC de la entidad.-

1752082439001

Domicilio de la entidad.-

Pichincha / Quitc / Av. Moran Valverde OE1-63 y Av. Pedro Vicente Maldonado
Forma legal de la entidad.-

Sociedad Anénima

Pais de incorpotacidn.-

Ecuador

Descripcion:

RICO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), fue constituida el 03 de abril
de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quite el 25 de abril de 2007,
bajo la denominacién "INMOTCLEDC S.A.", Mediante escritura publica con fecha 21
de julio de 2008 la Compafia cambia su denominacién a RIO VERDE SERVICIOS
TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFCREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA). Su objeto principal serd la prestacién de servicios
técnicos profesionales a Comparnifas que se dedican a la explotacién de madera,
incluyendo la siembra de plantas hasta la terminacion del proceso productivo de las

mismas hasta antes de la cosecha; asi como también la administracion de la zona en
la que se presta el servicio.
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RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) esta gobernada por la Junta
General de Accionistas como Orgzano Supremo de la Compania y administrada por el
Directorio, el Presidente del Directorio, el Representante Legal y Gerente General.
La Comparifa cuenta con una Unica linea de negocios gue consiste en la prestacién
de servicios agroforestales en todas sus fases.
Estructura organizacional y societaria.-
RIC VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), cuenta con personeria
juridica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia. La Compania tiene
una estructura de tipo funcional, contandc con areas operativas - funcionales

interrelacionadas.

El organigrama estructural de la Compafiia es comao sigue:

(Ver en |z pagina siguiente)
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RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
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(2)

RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Representante legal.-

El Sr. Juan Manuel Durini Pérez, representa a la Compania, esta encargaco de dirigir
y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compafiia y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compania, suscribir y firmar a nombre de la Compafriia todas
las escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos
que celebre la Compafiia; entre otros.

Composicion accionaria.-

las accicnes de RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES
SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) estan
distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones Porcentaje
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 219,999 99.9995%
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 1T 0.0005%

220,000 100%

El control de la Compania es gjercido por ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA.

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas centables adoptadas en |a presentacion y
preparacién de los Estados Financieros de la Compafiia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafia RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA), han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board
(IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como, los requerimientos y
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la
Republica del Ecuador.

13



RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el procesc de aplicacién de
las politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB par sus siglas en inglés):

Fecha de
Normas aplicacién
obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes"
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”
NIIF 16 " Arrendamientcs” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIIF 4 " Contratos de seguros” Enfoque de

superposicién
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o

14



RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

después del 1 de
enero de

2018, y solo estan
disponibles durante

tres
anos después de esa
techa.
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enera de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion*” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados™ indefinidamente
CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”
NIIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emiticos por el IASB, perc no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
MNIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enerc de 2019
Marca conceptual {revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

15



RiO VERDE SERVIAOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nuevas interpretaciones

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligataria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacion del
plan

NIIF 3 Combinacién de negocios
NIIF 11 Acuerdos conjuntos
NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en ascciadas y

negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consclidados

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Por determinar

16



RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracién de la Compania RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA), declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera han
sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presantes estados
financieros.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania RIC VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA), comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de
2019 y 2018; asi como los estados de resultadcs integrales, los estados de cambios
en el patrimanio, y los estados de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, se acompafan adicionalmente de las presentes notas
explicativas.

Mediciéon de los valores razonables.-

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicién de Valor Razonable” se entiende al "valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por
la transferencia de un pasivo en una transaccion ardenada en el mercado principal (o
mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes (es
decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un active o un pasivo medido a valor razonzable tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el
mas representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizard para medir
el valer razonable independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en
la jerarguia del valor razonable.

Para determinacién del valor razonable requiere la clasificacion de todos los activos y
pasives en funcién de su metodologia de valoracion, que se definen a continuacian:
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RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para actives o pasivos
idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precics) o indirectamente
{derivados de los precios).
Nivel 3: valcracién mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en estos estados financiercs separados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Companiia es el Délar ce los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacién financiera separado, los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientgs, como carrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo disponible
en caja y bancos sin restricciones, asi como las inversiones en instituciones financieras
de gran liquidez gue se pueden transformar en efective en un plazo inferior a tres
meses.

Incluye, ademéas las notas de crédito desmaterializadas emitida por el Servicic de

Rentas Internas que generan un saldc o anotacidn electrdnica gue se acredita en la
cuenta virtual creada para el efecto a nombre del beneficiario.
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Estos documentos puede ser utilizados para realizar el pago de obligaciones
tributarias y fiscales tanto internas como aduaneras en los distintos formularios de
declaraciéon, o de requerirse para obtener el dinero en efectivo mediante la
negociaciéon directamente con otra persona natural o juridica que realice pagos de
impuestos mediante formulario, para ello el endoso se lo realiza a través del portal
web del SRl y pueden ser negociadas lioremente ¢ a través de las bolsas de valores de
Quito o Guayaquil, o a través de las casas de valores.

En el estadc de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

La Compafiia clasifica sus activas financieras segin se midan posteriarmente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacion es realizada acorde al modelo del negocic que se aplica en
la gestién de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas de los
flujas de efectivo cantractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectiva contractuales y si
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo que son Unicamente pages del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.-
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyc objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y venciendo activos financieros, asi como
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demas activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en los resultados.
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Deterioro de activos financieros.-

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre activos financieros gue se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultades integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del correspondiente activo financierc.

Si, en la fecha de presentacion, el riesge crediticio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Compariia
mide la correccion de valar por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximas 12 meses; si el riesgo
crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa
desde su reconocimiento inicial, la Compariia mide la correccién de valor por pérdidas
del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximas doce meses representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

La Compafiia reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histarica de pérdidas crediticias, ajustada par factores que son especificos
a los deudores, condicicnes ecoenémicas generales y una evaluacion tanteo de la actual,
asi como también, de la presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando sea apropiado.

La Compafia asume gue el riesgo crediticio de un instrumentc financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticia bajo si:

(i) el instrumenta financiero tiene un riesgo bajo de incumplimientg;

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y
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(iii) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo
plazo podrfan, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor
para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compania
considera que un activo financierc tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacion crediticia interna o externa de “"grado de inversion” de
acuerdo con la definicién globalmente entendida de riesgo crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno © més eventos que tienen
un impactc perjudicial sobre los flujos de efectivo futurcs estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio
incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
: una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un sucesc de mora;
C. el prestamista del deudor por razones econémicas © contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha ctorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de recrganizacién financiers; o
e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién,

dehido a dificultades financieras.

Politica de castigo.- La Compafia castiga un activo financiero cuando existe
informacién que indica que la contraparte estd en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuandc la contraparte
ha sido puesta en liquidacidn o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por
mas de dos afos, lo que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacidn de la Comparia, teniendo en
consideracién asescria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recuperacién
efectuada se reconoce en resultados.
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Activos por impuestos corrientes.-

Corresponden principalmente a los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y Retenciones en la fuente del impuesto a la renta que no han sido
compensados, los cuales se encuentran valarizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en
el estado de resultados integrales per funcién, en base al analisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas par cobrar.

Inventarios.-

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el curso
normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para
darles su condicion y ubicacidn actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Medicion posterior.- ¢l costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.
El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal
del negacio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios
para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.-
Carresponden principalmente a seguros pagados por anticipado los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivades implicitos

significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el perfodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.
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Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pages anticipados no recuperables son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacion ¢ compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipo.-

En este grupc contable se registra todo bien tangible adquiride para su usc en la
produccidn o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y sélo si: es probable gue la entidad obtenga los
beneficios ecanémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Se dencmina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adguirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criteric de su Administracion
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberd
ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipc debe cumplir los
siguientes requisitos:

»  Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productes o para
propositos administrativos.

= Se espera usar durante mas de un pericdo.

= Que sea probable para la Companhia obtenar futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

* Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

»=  Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye
el precio de adquisicién después de deducir cualguier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiente y retfire, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta si aplicara.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costc menos la

depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.
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Método de depreciacion.- las partidas de propiedades, planta y equipo empiezan a
depreciarse cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja,
incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La degreciacién es reconacida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas
per la Administracion de la Compania.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

. . Vida atil Valor
Rubro de propiedades, planta y equipo (afios) residual
Maguinaria y equipo 5-10 Cero (*)
Muebles y enseres 10 Cero {*)
Vehiculos 5 30%
Equipo de computacién 3 Cero (*)

(*) A criterio de la Administracién de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta el términc operativo de los mismos y, al na ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los actives es cero ¢ nulo.

La depreciacién es reconocida en los resultades con base en el método de
depreciacién lineal scbre las vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedades,
planta y equipc.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del perfodo
contable, de tal forma de mantener una vida util y valor residual accrdes con el valor
de los activos a esa fecha.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propiedades, planta y equipo, con
el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cudndo debe ser
reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a
lo establecido en la NIC 36 " Deterioro del Valor de los Activos”.
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Activos intangibles.-

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible
de ser separado ¢ escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacion,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o juntc con un contrato, o surge
de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos
y obligaciones, si, y sélo si: es precbable que los beneficios econdmicos futuros que se
han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del active puede ser medido de
forma fiable.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio
de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condicicnes
necesarias para que pueda operar de |a forma prevista por la Administracion.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden per su ceste mencs la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deteriorc del
valor.

Método de amortizacién.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La amortizacién es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la Administracién de la
Compania.

Costos por intereses.-

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicidn de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodec de tiempo que es necesaric para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses
generados postericrmente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados
como gastos financieros en el periodo que se generan.

Cuentas y documentos por pagat.-

En este grupoc contable se registran las cbligaciones de pago en favar de proveedares
relacionados y no relacionados adquiridos en el cursa normal de negocic. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.
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El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen
como costos financieros y se calculan utilizandoe la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de cenformidad con lcs términas
crediticios pre acordados.

Otras cuentas y documentos por pagatr.-

Las otras cuentas y documentos por pagar corresponden principalmente a préstamos
con relacionados y terceros, y otras obligaciones de pago, tales como: provisiones,
sobregiros cantables y varios por liquidar, entre otros.

Se miden inicialmente al valor razonable menos los costos de la transaccién incurridos,
posteriormente se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarics para su gbtencién) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante el pericdc de vigencia de
la deuda, de acuerdo con el métado del tipo de interés efectivo. El costo financiero
se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada pericdo v la tasa
de interés pactada (interés explicito).

Baja de activos y pasivos financieros.-

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o la
Compania ha transferido sus derechcs a recibir flujos de efectivo del activo ¢ ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad ce los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; ¢ la Comparia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferida su control.
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Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son maodificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconaciéndose la diferencia entre amboes en los resultados del periodo.

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados.-

Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados con las
obligaciones con el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social - IESS (aportes, fondos
de reserva y préstamos) y con empleadaos {sueldcs y otras beneficios). Se miden a su
valor nominal y se reconccen en los resultados del pericdo en el que se generan.

Ademas de los referentes a los pasivos acumulados:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo.- se provisionan y pagan de acuerdo z la
legislacién  vigente en el Ecuador, el empleado tiene la opciéon de recibir
mensualmente este beneficio o acumularlo para gue sean consignados en los meses
determinados para dicho pagoc.

Participacién de los trabajadores en las utilidades: ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

Otros pasivos corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la Administracién
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRI {IVA 2n ventas, retenciones de
IVA y retencicnes en la fuente de impuesto a la renta).Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del pericdo en el que se generan.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos.-

Impuesto a la renta. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultade, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastas imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para los afos 2019 y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 25%, no obstante, |a tarifa impositiva serad del 28% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de
propiedad existan entidades que sean residentes de paraisos fisczles o regimenes de
menor imposicién y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano.

Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del
28%. Mediante la Ley Crganica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registrc Cficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% scbre su base
imponible.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferidc se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias tempararias deducibles. La entidad reconacerd un impuesto diferido activo
para todas aquellas diferencias temporarias deducibles gue se espera que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente 3 cambios en la tasa de impusstos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo,
se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autcridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestaos diferidos y los pasivos par impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compainifa tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-000040012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicas, transacciones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcidn
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segln corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributaric y en atencidn a la aplicacién
de la técnica contable, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacién.

En la estimacion de los activos y pasivos par impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizarad la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

» Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

= Pérdidas esperadas por contratos de construccién.

=  Depreciacidn del valor activado por desmantelamiento de planta.

» El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.
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= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

= Qastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

»  Valuacién de activos biolégicos, ingrescs o costos derivados de la aplicacion de |a
técnica contable.

=  Amortizacién futura de pérdidas tributarias

= Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta.- Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinadc en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitive de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard coma el primer afio
del primer trienic al periodo fiscal 2010 cuandc por caso fertuito o fuerza maycr se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el gjercicio
economico respective; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticién
debidamente justificada z la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuitc o fuerza mayor ante Iz
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinadc en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizade como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2018,
y conforme al literal e) del artfculo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Registro Cficial Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2018, si no
existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente
fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, tendran derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebido © la solicitud de pago en exceso, por el
total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado. Fl Servicio de Rentas Internas
dispondra la devolucidn de lo indebido o excesivamente pagado ardenande la emisién
de la nota de crédito, cheque o acreditacion respectiva.
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Segun la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada en el
Registro Cficial Suplemento 111, del 31 de diciembre de 2019, se establece que el
pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd eguivalente al
cincuenta por ciento (50%) del impuestc a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retencicnes en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El
valor anticipado constituira crédito tributario para el page del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el
reglamento.propiedades, planta y equipo

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un sucesc pasado, es probable qgue la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incarporen beneficics
econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la cbligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la cbligacién presente, al final de cada pericdo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente ce dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos ¢ todos los beneficios ecandmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Contribucién dnica y temporal.-

Mediante la promulgacién de la Ley Crganica de Simplificacidon y Progresividad
Tributaria, se establece la creacién de una " Contribucién Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los afios 2020, 2021 y 2022. La contribucién
para cada afno sera calculada acorde a los Ingresas Gravados del ejercicio fiscal 2018
segun las siguientes tarifas:
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Ingresos Gravados Tarifa

Desde Hasta %
1,000,000.C0 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.C1 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

La Contribucidn total anual, no podréa superar el 25% del impuesto a la renta causado
del afo 2018

Sabre la base anteriormente indicada, los estados financieros adjuntes, no incluyen el
registro de la obligacién generada para la contribucién a ser cancelada en los afios
2020, 2021y 2022.

Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados.-

El Codige del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo de
servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucic.

La Compania establece provisiones para los beneficics de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucic en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningtn fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacidn patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de

la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compafia a la
fecha de la valoracion actuarial.
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El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha side determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afno de servicio, tomando en consideracion el uso de

hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incrementa salarial y
las probabilidades de page de la pensién.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres
20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7.90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%
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Bases técnicas

Fecha de valoracién 12/31/2019 12/31/2018
Tasa de descuento 82.21% 7.72% (*)
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%

Tasa de rotacion (promedio) 13.70% 16.24%

Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002

(*) La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,
parrafoc 83 tuvo un cambic de aplicacién obligatoria a partir del afio 2017
relacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que
establece:

“La tasa utilizada para descontar fas obligaciones de heneficios post-empleo
(tanto dotadas como no dotadas) se determinara utilizando como referencia
fos rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para fas cuales no exista un mercado amplio para
estos titulos, se utilizara el rendimiento (al final def periodo sobre el que se
informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda.
ta moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y ef plazo estimado de pago de las obligaciones
por beneficios post-empleo. ”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Comparifas,
Valores y Sequros a través de la Intendencia de Mercadc de Valores senala
que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Actuaria Consultores Cia. Ltda., para la valoracién
actuarial de los pasives laborales por jubilacion patronal y desahucio de la
Compania RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES
SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA) al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se basa en la realidad
ecuatoriana, es decir considerando que en el Ecuador los sueldos se ha
incrementado y se incrementaran a futuro en relacién al indice de inflacion,
asi camo la aplicacion de la tasa de descuento de los bonos Gubernamentales
emitidos en el Ecuador.
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Mediante Oficio No. SCVS-INMVY-2017-00060421-0C del 28 de diciembre de
2017, la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros ratifica lo
mencionado, concluyende que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un
mercado amplio.

Ingresos de actividades ordinarias.-

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos comprenden el valor justo del monto
recibido o por cobrar por la prestacion de servicios y transferencia de bienes en el
curso ordinaric de las actividades de la Companiia. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios

La Comparifa reconoce los ingrescs de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante |z aplicacién de las siguientes etapas:

Identificacion del contrato (o contratas) con el cliente

Identificacion de las obligacicnes de desempefio en el contrato
Determinacién del precio de la transaccién

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefo
del contratc

5. Reccnocimiente del ingreso de actividades ordinarias cuando (¢ a medida
que} la entidad satisface una obligacién de desemperio.

BN =

Costos de produccion y ventas.-

En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacién de ingresos de actividades ordinarias.

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual, incluye el
precio de adquisicidn e impuestos no recuperables gue recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas, y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacidn del bien o servicio.
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Costos y gastos.-

Costos de produccién y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién coma: de administracion y ventas, financieros y otros.

Informacién por segmentos de operacion.-

Un segmento operativo es un componente de la Compafiia sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas
y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La Compafifa opera
€omo un segmento operative Unice.

Medio ambiente.-

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medic ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.-

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aguellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademés los intereses
pagados, los ingrescs financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos comc de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio gue el considerado en el estado
de resultados.

Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores.-

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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Politica de gestién de riesgos

La Administracién es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesges, asi como del desarrollo y seguimientc de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Companiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimientc de los
limites.

La Companiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
noc cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que
someten parcialmente a la Compania a concentraciones de riesgo de crédito estan
principalmente representados por |as cuentas por cobrar por ventas a crédito a
clientes no relacionados y relacionados, asl ccmo en préstamos a terceros y
relacionadas. Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas
por cobrar, son limitadas debido al numero de clientes y linea de negocio (segmentas)
que posee la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafhia no tiene otras concentracicnes
significativas de riesgos de créditc distintas a la anteriormente sefialada.

La Compania ha establecido una pglitica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega del bien ¢ servicio. La revision de la Compafifa incluye
calificaciones externas cuando estdn disponibles y, adicionalmente, referencias
bancarias.

Como politica, la Compania fija anualmente una meta de morosidad de créditos
vencidos, cuyo cumplimientc es monitoreado mensualmente con el objeto de definir
estrategias correctivas. Otro parametro de contrel para minimizar €l riego de crédite
es evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida
global sin crecimiento.
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Riesgo de liquidez.-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companifa tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidzdos
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.  El enfoque de la
Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Companiia.

Riesgo en tasa de interés.-

La Comparfifa se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a gue mantiene pasivos
contratados tantc a tasas fijas como variables, logrando una diversificacién que la
mantendra cubierta con cualquier comportamiento de tasas que ocurra el mercado.

Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiifa realiza sus principales operaciones
en délares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional), moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de Resultados
Integral y Patrimonio neto en los estados financieros separados adjuntos por este
concepto.

Riesgo de mercado.-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los
ingresos de la Compaiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercade es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de calidad de servicio.- la Compariia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido
a que cuenta con sistemas de gestion de calidad certificades y orientados a la
satisfaccién del cliente por medio de Iz prestacién de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacién.- el riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.
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De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada afo se
detalla a continuacion:

* Afo 2019 0.15%.
* Afo 2018 0.27%.

Riesgo operacional.-

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compania, lo cual, origina errores en el procesamiento vy
almacenamiento de informacién, asi como, por resoluciones administrativas vy
judiciales adversas. La administracién del riesgo operacional en la Compania tiene
como objetiva que los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados
con la estrategia de riesgos establecica, para cuantificar el impactoc potencial de los
riesgos y asi distribuir la adecuada asignacién de capital por riesgo operacional.

Administracién de capital.-

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrallc futuro de sus
negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros resultados integrales y
resultados acumulados. La Compafiia considera que no existieron cambios
significativos durante los afios 2019 y 2018 en su enfoque de administracion de
capital.

Estimaciones y juicios o criterios criticos de la Administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:
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Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periocdo contable se evaltan las
vidas Utiles estimadas y los valcres residuasles de sus activos depreciables o
amortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un eventa que indica
que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar detericrado de acuerdo con la
NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un active
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinade para un active individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que san claramente independientes de otros activas o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su montc recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usandc una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinerc vy los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modela de valuacién
apropiado. Estos cdlculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos ascciados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente revaluadas donde la revaluacion
fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocide con cargo
a patrimonio hasta el monto de cualguier revaluacién anterior.

Para actives, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuide. Si existe tal indicador, la
Compafiia estima el monto nueve recuperable.
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez gque se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este montoc aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deteriorc del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocidc con abono a resultados, a mencs que un activo sea
registrado al monto revaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deteriora en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.
Valor justo de activos y pasivos.-

En ciertos casos las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su valor
justo.

Valer justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido ¢ el monto
al cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una transaccién actual entre
partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua, distinta de
una liguidacion forzosa. Las bases para la medicion de activos y pasivos son a valor
justc con los precios vigentes en mercados actives. En su ausencia, la Compafiia
estima dichos valores basados en la mejor infarmacién disponible, incluye el uso de
modelos u otras técnicas de valuacién.

A pesar de que estas estimacicnes se han realizadc en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieros separados, es
posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconcciendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros separados futuros.
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La Compafia ha clasificado la medicién de valor justo utilizando una jerarquia gue
refleja el nivel de informacion utilizada en la valcracién. Esta jerarguia se compone de
3 niveles: {I} valor justoc basado en cotizacidn en mercados activos para una clase de
activo o pasivo similar, (I} valor justo basado en técnicas de valoracion que utiliza
informacién de precios de mercado o derivados del precio de mercado de
instrumentos financieros similares {lll) valor justo basado en modelos de valoracién
que no utilizan informacién de mercado.

Otras estimaciones.-

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromiscs. Basicamente estas estimaciones se refieren
a:

» Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

* La vida util de los activos materiales.

= los criterics empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

= Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afos de servicios de
su personal.

La determinacién de estas estimacicnes esta basada en la mejor estimacion de los
desembaolsos gue serad necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion teda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al pericdo
contable en el que se generen, y su registrc contable se lo realizarla de forma
prospectiva.
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(5) Resumen de saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a

continuacion:

Diciembre 31,

2019

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 7)

Comerciales
Enchapes Decorativos S.A Endesa
Bosques Tropicales S.A. Botrosa
Servicios y Trabajos Forestales Setrafor
Cia. Ltda
Servicios Provemundo S.A.

2018
{en U.S. dblares)

Cuentas y documentos por pagar (Nota 13)

Proveedores de bienes y servicios
Enchapes Decorativos S.A Endesa
Bosques Tropicales S.A. Botrosa

563,996 377,967
262,401 62,588
32,063 3,698
110,165 89,662
068,625 533,914
380 0
2,669 0
3,049 0
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Las principales transacciones con partes relacionadas corresponden a lo siguiente:

Diciembre 317,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Ventas y otros ingreses

Enchapes Decorativos S.A Endesa 1,731,075 2,455,269
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 264,645 272,996
Serwaos y Trabajos Forestales Setrafor 175,043 228,519
Cia. Ltda
Servicios Provemundo S.A. 18,639 16,395
2,189,402 2,973,179
Diciembre 317,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Compras:
Enchapes Decorativos S.A Endesa 14,174 803,824
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 2,418 432
Serwaos y Trabajos Forestales Setrafor 0 25,663
Cia. Ltda
16,592 829,919
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(6) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 37,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Fondos rotativas 4175 3,825
Bancos nacionales 37,609 182,761
Titulos y valores (0) 52,729
41,784 239,315
(7 Cuentas y documentos por cobrar
Las cuentas y documentaos per cobrar se integran de la siguiente manera:
Diciembre 37,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Comerciales
Clientes nacionales 18 4,640
Partes relacionadas (Nota 5) 968,625 533,914
068,642 538,554
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8) Otras cuentas y documentos por cobrar

El cetalle de otras cuentas y documentos per cobrar se integran de la siguiente

manera:
Diciembre 37,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Empleados y trabajadores 7,920 16,538
Varias 56,195 48,477

64,115 65,015

(9 Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
{en US. ddlares)

Crédito tributario (Impuesto a la renta) 42 575 77,466

42,575 77,466
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Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados segun el siguiente detalle:

Diciembre 37,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Insumos y materiales 120,186 119,235
Plantas y semillas 169,741 159,932
Repuestos, herramientas y suministros 65,073 67,305
Oftros inventarics 51 142
355,052 346,715

Las partidas incluidas en este rubro se encuentran valorizados al costo promedio de
adquisicion. Los montos resultantes, no exceden a los respectivos valores de
realizaciéon.

La Administracion de la Compaiiia estima que las existencias seran realizadas dentro
del plazo de un ano.

La compainia no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no mantiene
materias primas © productos terminados significativos gue presenten esta
caracteristica.

Propiedades, planta y equipo

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y equipo durante los afos
2019y 2018 es como sigue:

(Ver detalle en la p&gina siguiente)
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saldo Ajustes/

. . . Saldo . . Saldo
31/12/2017 Adiciones  Bajas —Re:ifz:;‘a 31/12/201g 2diciones  Bajas  4,.05,5010
Costo no depreciable
Contruccion Vivero o] 2,211 o o} 2,211 58172 {2,911} 58172
Semovientes 3,545 o} o} o} 3,545 o] (1,290} 2,255
3,545 2,211 O O 5,456 52172 1,201} 60,427
Costa depreciable
Madguinaria v equipos 299,250 38,323 o 5,802 346,375 165,275 o] 362,650
Vehiculos 137,528 9,738 1,433 195 106,028 o] o] 106,028
Muebles vy Enseres 5,057 @] @] 4,707 9,764 o] o] 9,764
Equipo de computacian v geograficos 66,989 15,810 (304 22,1486 7,654 QO 90, 143
508,824 63,872 41,433 13,401 544,663 23,929 O 568,522
Depreciacidon Acumulada
Madquinaria y equipos {(261.934) {(8,824) o] 1,629 (262,172 {12,017 o] (281,.198)
Wehiculos (&7, 503 (15,7668 33,424 (26,511} (76,356 (11,458 o] (87,815}
Muebles vy Enseres (3,797} (97a) @] (2,265) {7,038) (9717 e} (8,010)
Equipo de computacion y Geograficos (63,763 (7,940 O 5,530 (65,173 {10,556 O (75,722}
(397.047) {33,506) 33,424 (20,617 (A1 7.747) (35,002 O (452.749)
Propiedades, planta vy equipoa, neto de 176,270

L 115,322 133,373
depreciacién acumulada

48



(12)

RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacidon del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la diferencia temporaria generada
por las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. Un resumen del movimiento

del impuesto diferido es como sigue:

Saldo al inicic del afno
Ajuste del periodo
Efecto de generacién/ reversion del

impuesto diferido

Saldo al final del ano

Diciembre 37,
201

{en U.S. ddlares)

201

O

26,427 0
24,804 26,421
51.224 26,421
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Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentaos per pagar se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Proveedores de bienes y servicios

Proveedores nacionales 218,413 201,092
Partes relacionadas (Nota 5) 3,049 0
221,461 201,092

Otras cuentas y documentos por pagar

El detalle de otras cuentas y documentos por pagar es como se muestra a
continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Otras cuentas por pagar 5,476 3,078
Varios por liquidar 11,405 12,252
16,882 15,330
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(15) Pasivos corrientes por beneficios a empleados

El detalle de los pasivos corrientes por beneficios a los empleados es como se muestra
a continuacion:

Diciembre 317,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
IESS
Aporte perscnal 23,924 22,115
Aporte patronal 30,760 28,434
Fondos de reserva 7,953 7.674
Préstamos hipotecarios y quirografarios 33,256 27,445
95,894 85,667
Empleados
Sueldos por pagar 53,963 68,247
Liquidacién de hakeres por pagar 48 48
Seqguro de vida por pagar 0 9,100
Descuentos varios &70 0
Otros 35,796 0
94,478 77,395
Pasivos acumulados
Décimo tercer sueldo 16,787 11,400
Décimo cuarto sueldo 132,034 127,494
Participacion trabajadores 34,087 15,749
182,908 154,643
373,280 317,705
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(16) Otros pasivos corrientes

El detalle de los otros pasivos corrientes es como se muestra a continuacion:

Diciembre 37,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Administracidn tributaria

Retenciones de IVA 7,191 3,088
Retenciones en la fuente 5,178 3,246
IVA por pagar 40,303 31,428

52,671 38,662

(17) Pasivos no corrientes por beneficios a empleados

El detalle de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados 25 como se muestra
a continuacién

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Desahucio (a) 148 547 121,710
Jubilacién patronal  (b) 344,294 279,463
492,841 401,173
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(a) El movimiento del desanhucio, es como sigue:

Diciembre 37,
2019 201
{en U.S. ddlares)
Salde al inicic del ano 121,710 111,811
Costo laboral 22,765 22,343
Costo financiero 9,233 8,339
Pagos efetuados (25,368} (41,050}
Efecto neto CRI 20,206 20,267
Saldo al final del afc 148,547 121,710

(b) El movimientc de jubilacién patronal, es como sigue:

Diciembre 37,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afo 279,463 270,311
Costo laboral 57,123 £3,491
Costo financiero 21,575 20,463
Reversion de reservas (12,266) Q
Efecto neto ORI (1,601 (74,802}
Saldo al final del ano 344,294 279,463
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Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre ce 2019y 2018, esta constituido per 220,000 acciones ordinarias,
autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de 1 délar cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otrcs resultados integrales corresponden a
las pérdidas y/o ganancias de estudios actuariales por efectc de provisiones por
beneficios a empleados.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:

Resultados por primera adopcidn a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién financiera
“NIIF" que se registraron en el patrimenio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldc acreedor, sélo podra ser capitalizadaos en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Companiia.

Resultados de periodos anteriores.- Registra el saldc de las ganancias y pérdidas
de ejercicios anteriores que esta a dispasicién de los accionistas de la Compafiia, y
puede ser utilizadc para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re
liguidacidn de impuestos, entre otros.
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(19) Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 37,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Ventas de plantas y servicios 3,517,486 3,907,151
Servicios mantenimiento de plantaciones 2,779,708 2,791,647
Servicios viveros 287,662 273,327
Otros ingresos 82,427 107,932

6,667,283 7,080,057
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(20) Costo de produccién y ventas

El costo de produccién y ventas se integra segun el siguiente detalle:

Diciembre 317,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Costos directos

Materiales & insumos 553,082 613,483
Mano de obra 2,319,189 2,244 A83
Otros costos directos 89,497 103,625

2,961,767 2,961,591

Costos indirectos

Materiales e insumos 309,896 283,044
Mano de obra 1,248,281 1,246,957
Prestaciones sociales 578,439 591,405
Otros costos indirectos 462 957 245,090
2,599,573 2,366,496
5,561,341 5,328,087
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Gastos de administraciéon y ventas

Los gastos de administracion y ventas se conforman por los rubros gue se detallan a

continuacion:

Diciembre 37,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 316,827 277,101
Viaje y mavilizacion 125,505 97,781
Administracion silvicola 82,786 82,672
Sequros y reaseguros 58,356 57,565
Jubilacién patronal 57,123 63,491
Aportes a la seguridad social 55,907 49,251
Participacién trabajadores 34,087 15,749
Otros gastos de administracién y ventas 28,009 48,953
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 26,488 25,326
Desahucio 22,864 22,343
Asesoramiento y honorarios 12,578 13,508
Depreaaaones de propiedades, planta y 11,527 8917
eguipos
Impuestos y contribucicnes 9,095 6,703
Consumo de materiales y suministros 8,410 10,394
Mantenimiento y reparaciones 7,736 5913
Amortizacion de activos intangibles 3,594 159
Gastos de gestion 2,253 3,158
Alquiler de maquinarias y equipos 1,354 0
Comisiones clientes 0 789,417
Alquiler de maquinarias y equipos 0 3,658
Gastos notariales 0 93

865,494 1,582,151
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(22) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a lo siguiente:

Diciembre 37,
2019 201
{en U.S. ddlares)
Costo financiero beneficios empleados 30,808 28,802
Otros gastos financieros 7.449 10,599
38,257 39,401

(23) Ganancias

Las ganancias se conforman por los rubros que se detalla a continuacién:

Diciembre 37,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

22,452 30,975

Otros ingresos

22,452 30,975
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Pérdidas

Las pérdidas se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Gastos no deducibles 45,110 23,284
Otros gastos 11,187 40,853
Costo de ventas de activos fijos 0 8,010
56,291 72,146

Participaciéon de trabajadores e impuesto a la renta

Para los aflos 2019 y 2018, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad
contable a fin de determinar la participacién de los trabajadaores, asi como la base
gravada para el calculc del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

{(\er pagina siguiente}
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Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

{-) Participacion a trabajadores

(=) Base de célculo de impuesto a la renta
(-) Ingresos exentos e ingresos ne objeto
de impuestc a la renta

(+) Gastos no deducibles locales y del exterior
(+) Participacion trabajadores atribuible a
ingresos exentos y no objeto de impuesto
alarenta

(+) Generacion de diferencias temporarias
{impuestos diferidos)

(-) Reversidn de diferencias temporarias
{impuestos diferidos)

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado

{-) Anticipc determinado correspondiente
al ejercicio fiscal declarade

(=) Impuesto a la renta causado mayor al
anticipe reducido

{(+} Saldo del anticipo pendiente de pago
{-) Retenciones en la fuente que le
realizaron en el ejercicio fiscal

Saldo a favor del contribuyente (Nota 9)

Diciembre 37,

2019

2018

{en U.S. ddlares)

227,244 104,996
(34,087) {15,749)
193,158 89,246
{6,874) 0
45,110 32,236
1,031 0
110,696 105,683
(5,392) 0
337,728 227,165
84,432 56,791
0 47,684
84,432 9,108
0 47,684
(127,007) (134,257)
(42,575) (77.466)
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Aspectos Tributarios

Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentrc de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacién vy Modernizacién de la Gestion Financiera

Se citan a continuacién algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

Los exportadores habituales se benefician de un esguema de devolucién
mensual del ISD, similar a la devolucion del IVA.

Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldas, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patrenales a la seguridad sacial.

Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspendientes a la
adquisicion de nueves activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura.

Eliminacién del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacién de la deduccién de
gastos personales porgue se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores de
edad que dependan ecocndmicamente del contribuyente.

La tarifa general es del 25% vy se mantiene el 22% para microempresas
{(incluye artesanos), peguefias empresas, y exportadores habituales gue
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacién minera metdlica a gran y mediana escala, durante un afo.

Para deducir gastos, se utlliza de forma obligatoria el sistema financieroc en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores auténomaos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
UsSD 300.000.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacién patronal,
garantizando sus derechos.
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e Sedifiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal

e Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economfa Popular y Solidaria,
para sociedades actuales y nuevas sociedades.- se amplia el limite para la
deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacién técnica
y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados por
conceptos de sueldos vy salarios.

e Incentivo para la atraccién de inversicnes y generacion de emplec.

e Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y
nuevas sociedades:

a) Exoneracion 12 afos - Ciudades de todo el pals menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

b) Exoneracién 8 afios - Zona urbana Quito y Guayaquil.

¢) Exoneracién de IR de 15 afios - Inversion en Cantones de frontera,
dentro de los sectores priorizadcs industrial, agroindustrial y
agroasociativo.

d) En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicard sélo si se
genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamaro de la empresa.

e) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracidon aplicard proporcionalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas.

f) Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 anos
contados desde el primer afic en el gue se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, en Industrias
basicas, el incentivo aplicara sélo si se genera empleo neto, con las
condiciones y procedimientos que establezca el Reglamento,
considerando el tamafio de la empresa.

g) Los plazes de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs.

e Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversicnes productivas
que suscriban contratos de inversion.

a) Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta
por el monta y plaze estipuladc en contrate de inversién.
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b) Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectives residentes
o no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversién,
siempre que los recursas provengan del extranjero y el inversicnista
demuestre el ingreso de las divisas del pais.

e Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activas
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptua a
sectores pricrizados y/o estratégicos y a IFIS.

e Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad
privada y el empleo

a) Eliminacién del pagc minimo del anticipe del Impuesto a la Renta.

b) Reduccidn gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente
rector de las finanzas publicas.

¢) Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacion de
insumos, materias primas y bienes de capital.

e Remisidn de interés, multas y recargos

a) Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afio
b) Las sociedades que se acojan a esta remision no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 afios.

e Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

a) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuestoc pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el desarrcllo
del proyectc.

b) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés
social, definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento
Procuctivo, gue se brinden en proyectos calificados como tales por el
ente rector del habitat y vivienda.

e Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico
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a

f)

En el caso de los expcrtadores habituales y del sector de turismo
receptive, la deduccion adicional de gastos de promocién comercial
podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinadces a la promocién y publicidad.

Devolucion del ISD para exportadaores habituales en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de
comisiones de servicios de turismo receptivo y otros servicios definidos
por el Comité de Politica Tributaria, siempre que demuestren el ingreso
neto de divisas al pafs.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad
relacionada con recursos naturales no renovables.

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido
en el articulc 9.1. de la Ley de Régimen Tributaric Interno,
incorporandose como parte de los mismos a la exportacién de
servicios, sector agricola, clecquimica, eficiencia energética, industrias
de materiales y tecnologias de construccidn sustentables, desarrollo y
servicios de software. Ademas de cinematografia y eventos
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamentc.

Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo
determine el Cocmité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracidn de IR por 20 afos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o ascciativos, de micro,
pequefias y medianas empresas. El Reglamento establecerd las
condicianes y procedimiento para la aplicacion de este incentive.

e {(tras reformas

aj

Se extiende el plazo de 3 a 5 anos para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia
de la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneraciéon del
Impuesto a la Renta de 10 a 15 afios. Para el sector turistico, se aplica
5 afios adicionales.

Se establece gue todas las inversiones que se realizaron en Manabi y
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los
nuevas beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico aplicando
la exencion del Impuesto a la Renta por 10 afios para los
administradores y operadores de las mismas. Adicicnalmente, tendran
el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de
Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracién,
por 10 afos mas.
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d) Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la
enajenacion de acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% vy el
10%. Ampliacidn de exoneracion a 2FB.

e) Reduccidn de la tarifa IR: En caso de reinversién de utilidades en
programas ¢ proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece
una reduccion del 10% y del 8% en el resto de programas.

f) Deduccidn de IR: Se establece la deducibilidad de los costas y gastos
en patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan
Estratégico para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el
Reglamento.

g) Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de
insumoes del sector agropecuario, acuiccla y pesquero; paneles solares
y plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas LED;
barcos pesqueros de construccion nueva de astillero; partes y
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y
maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal,
baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de tierras
para uso agricola.

h) Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular,
transporte publico y de carga.

i) Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para
transporte plblico de pasajeros, siempre que cuenten con las
autorizaciones de la entidad competente.

) Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

k) Se crealadevclucidn del 50% del IVA pagado en gastos de desarrclio,
preproduccion y post produccion en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

) Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas
a gas.

Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

e C(ambios en el régimen de agentes de retenciébn.- El SRl reducird
estratégicamente el nimero de agentes de retencion, a quienes calificara
considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la
relevancia en sus transacciones y su comportamiento tributario.
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e Eliminacién del anticipo de impuesto a la renta a partir del ano 2020
{declaracién 2019), dicho pago tiene el carécter de voluntario

o (reacion del impuesto Unico agropecuario

e (Cambios en la determinacion del impuesto Unico del banano

o (reacion de Régimen impositivo simplificado para microempresas

e Eliminacién de la exencién de retenciones en la fuente por pago de dividendos
a Compafias del exterior.

e Eliminacién de la posibilidad de deduccién de gastos personales para aguellas
personas que recibieren ingresos anuales iguales a superiores a US$ 100,000.

e (ambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacion patranal
y desahucio a partir de |la declaracién de impuesto a la renta del afic 2021,
para el caso de desahucic, serd deducible el 100% de la provisién, sin
embargo, en el caso de jubilacién patronal, se deberd cubrir con las
condiciones de que sean para empleados con 10 o mas afics de servicio, y
que ademas el saldo de dicha provisién sea administrado por una
Administradora de Fondos.

e Deduccién adicicnal del 50% en los gastos relacionados con seguros de
exportacion.

e Inclusién de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracion de impuesto
a la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativos,
Servicios culturales y artisticos).

e Disminucion de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Compafias
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y loja, cuya actividad economica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo.

o IVA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicién de glucosa, marcapascs, bombas de insulina, glucometros y
lancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
y preservadas, papel periddico, embarcacicnes, maquinaria, equipos de
navegacion y materiales al sector pesquero artesanal.

e VA tarifa 12% para servicios digitales, entendiéndose como hecho generador
el cargo o pago a través de las Companias emisoras de tarjetas de
crédito/débito.

e (Cambios en tarifas del Impuesto a los consumes especiales e inclusion de
nuevos productos (incluidas fundas plasticos tipo acarreo).

e Exoneracion de ISD en |a distribucion de dividendos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
impaosicion.

e (reacion de la contribucidn dnica y temporal segan se explica en la Nota No.
2.
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Precios de transferencia.

La legislacidon en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines
tributarios las transaccicnes realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacicnadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier mento y tipo de
operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucidon No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacién del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
Na realicen operacicnes can paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i}
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recurscs no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del extericr en un plazo no mayor a un mes contade a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millcnes de doélares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Qperaciones con Partes Relacionadas.
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Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 {(Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexc como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operacicnes con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de Ias siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:
i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

i. Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentives tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio

e Inversion;

il Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversién de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

V. Se dedique a la exploraciébn o explotacidn de recursos naturales no
renovables: o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes

o estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacicnadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contades & partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
impuesto a la renta; vy la no entrega, asi comce la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compania no presenta ninguna condicién, por ende no estan obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras gue sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados
establecidos en el Articulo 2.
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Sanciones
De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.-

No se han aplicado sanciones a RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES
SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre
de 2019y 2018.

De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones a RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES
SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas
al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Eventos posteriores

El Ministerio de Salud Pdblica bajo las consideraciones “Que el dia miércoles 11 de
marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud {OMS} a través de su Director
General ha dedaradc el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a los
paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas”; y, "Que, mediante “INFORME TECNICO PARA
DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 19" de fecha 11 de marzo de 2020,
aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la Salud Pablica y
Atencion Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridac del Ministerio de Salud
Publica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo la
"declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de Salud {...}"; emite la
"declaracién del estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del
sistema nacional de salug, en los servicios de laboraterio, unidades de epidemiclogla
y control, ambulancias aéreas, servicios de médiccs y paramédicos, hospitalizacion vy
consulta externa por la inminente posibilidad del efecto provocado por el caronavirus
covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacian;”
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Asi mismo, en concordancia, mediante decretos ejecutivos Nos. 1017 y 1052 de
fechas 16 de marzo de 2020 y 15 de mayo de 2020, se declara “el estado de
excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos de corona
virus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la
Organizacion Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagio para
toda la ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica
del Estado, a fin de controlar la situacién de emergencia sanitaria para garantizar los
derechos de las personas ante la inminente presencia del virus COVID-19 en
Ecuador.”

La declarateria de emergencia y politicas adoptadas a nivel gubernamental, incluyen
restricciones a la movilidad de personas y vehiculos, suspensién de jornadas laborales
presenciales del sector publico, restricciones en la operacién de cierto tipo de
comercios y otras medicas gue buscan contener la propagacion del virus.

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre las estados financieros adjuntos.

Como medidas de mitigacién a los efectos econdmicos que se pudieren derivar de la
cuestion descrita anteriormente, las diferentes autoridades del gobierno ecuatarianc
han emitido ciertos cambios extraordinarios en materia tributaria, laboral y otras
regulacicnes, dentro de las principales medidas pedemos mencionar:

Tributarias:

= Regulaciones temporales y especiales para el pago de impuestos
nacionales

Podran diferir el pagc del Impuesto a la Renta causado en el gjercicic Econémico
2019 por hasta 6 meses contados a partir del mes de abril de 2020:

a) Micro, pequenas y medianas empresas, sea cual fuere su actividad, que en el
ejercicic fiscal 2019 hayan obtenido ingresos brutes de hasta US$ 5 millones.

b) Compafias cuya actividad econémica sea la de operacidn de lineas aéreas,
prestacion de servicios turisticos de alojamiento y/o comidas y actividades del
sector agricola; sociedades catalogadas como Exportadores Habituales o
sociedades cuyos ingresos por exportacién representen el 53% o mas de sus
ingresos tatales, asi coma las sociedades cuyo domicilio tributario principal se
encuentre constituido en la provincia de Galapagos; que en el gjercicio fiscal
2019 hayan obtenido ingresos brutos superiores a US$ 5 millones.
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Asi mismo, el Impuesto Al Valor Agregado IVA generado por las organizaciones
indicadas anteriormente y correspondientes a los pagos a efectuarse en los meses

de abril, mayo y junic de 2020, podra diferirse en & pagos mensuales posteriores.

Plazos de presentacion extraordinaria de la declaracién del impuesto a la
renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019

Sin perjuicic de lo sefialado anteriormente, todos los sujetos pasivos, excepto
instituciones sin fines de lucro e instituciones del Estado deberdn presentar su
declaracion del impuesto a la renta de acuerdo al siguiente calendario:

Noveno Fecha de
digito del vencimiento
RUC (hasta)

1,2y 3 |4dejunic de 2020
4,5y 6 |5dejunio de 2020
7.8y 9 |8 de junic de 2020

0 9 de junic de 2020

Laborales:

Directrices para la aplicacién de la jornada laboral durante la declaratoria
de emergencia sanitaria

Mediante Acuerdc Ministerial Nrc. MDT-2020-077 y su reforma por medio del
Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-080 se establece las siguientes formas para
la aplicacidn de la jornada laboral

a) De la reduccion.- Durante la emergencia sanitaria declarada, se acordara
adoptar la disminucién de la jornada de trabajo por un pericdo no mayor a
seis meses, renovables hasta por seis meses mas por una sola ocasion.

b) De la modificacidon.- Durante la emergencia sanitaria declarada, el
empleador del sector privadc podréa modificar de manera emergente la
jornada laboral de sus trabajadores, incluyendo el trabajo en sabados y
domingos, garantizando el descanso del trabajader por dos dias consecutivos.
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¢} De la suspension.- Cuando sea imposible acogerse al teletrabajo yo a
reduccion o modificacion emergente de la jornada laberal, el empleador del
sector privada, dispondra y comunicara la suspensian emergente de lajornada
laboral. Una vez finalizada |a emergencia se determinard la forma y el haorario
de recuperacion de hasta 12 horas semanales y los dias sabados & horas
diarias.

(29) Aprobaciaon de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA) al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido
aprapades por la Gerencia en fecha Marzo 06 de 2020, y serdn presentados al
Directorio y Accionistas para su aprobacicn. En opinion de la Gerencia de la
Compafia, los estados financiercs serén aprobados por el Directorio v Junta de
Accionistas sin modificaciones
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