RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.

{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA}
Estados de Situacién Finandiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

_Al 31 de Didiembre de
2017 2016
Activos
ACtivos correntes
Efectivo v equivalentes de efective iNots 6) st 54,776 4,060
Cuenias y documentos por cobrar (Nota 7) 727,672 833,525
ACtivos por impussios corrientes (Nota 8) 94,272 B3,523
inventarios (Nota 9 307,187 297,310
Gastos pagados por snticipads 6,251 6,160
Total actives corrientes 1,180,158 1,724,518
ACHiVOS no corrientes
Propiadades v equipos, neto de depraciacion
acumulada de US$ 337,046 en el 2017 v
USS 392 441 en o 2016 {Notz 10 115,323 128,945
Activas mtangibles 3 839
Aciivos por impuestos diferidos (Note 115 o] 11,000
Total Actives LS3 1,305,484 1,365,352

Fa



RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST 5.A.

{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS 5.A, ENDESA)

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos ¥ Patrimonio_de los Accionistas

Pasivos cormentes
Cuentas y documenios por pagar (Nots 14}
Cbligaciones con instituciones financieras {Nota 13}
Obligaciones corientes (Nota 14)
Pasiviys acurmulados (Nota 5]

Total pasivos corrientes

Fasivas no comentes
Provisicnes por bensficios & empleados (Nota 16}

Total Fasivos

Patrimanio de los Accionistas
Capital social (Nota 173
Reserva legal (Nota 17)
tros resultados integrales INota 17}
Resultados acumulados: (Nota 17}
Adopcidn per primara vez de las NiF
Resuitados de pericdos anteriores

Resultado del ejercicio
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otal pasivos y patrimonio de los actionistas

Uss

LSS

Al 31.de Diciembre de

2017 2016
266,387 426,299
0 FE076
172,527 171,896
137,970 125,241
576,884 801,512
382,122 287,109
959,016 1,088,621
220,000 220,000
16,952 16,952
{58.024) 24,356
80270 (80,271
95,684 (B0,320}
152,118 175,614
346,463 276,734
1,305,484 1,365,352




RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST 5.A,

{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)
Estados de Resultados integrales
Por los ahos terminados el 31 de didembre de 2017 y 2016

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Afos terminado ef

31de diciembre de
2017 2016
ingrasos de actividades ordinarias (Vota 78 Uss 7,175,088 7.523,546
Coste de produccidn y ventas (Nots 19) (5,109,453} (5,610,564
Utitidad bruta en vantas 2065635 1,512,983

Gasios ordinarios

Gastos de administracion v vertas (Nota 20 (1 808,987} {1,833.204
Gastos financieras (Nota 21) (29,530 (33,195}
Total gastos ordinarios {1,83851% (1,666,386}
Utilidad ardéinaria 227118 245,586
Ganandgias / {pérdidas}
Ganancias 14,467 18,415
Pérdidas {38,068 {40,912}
Total (pérdidas), neto (23,601} (22,487
Resultado dei ejercicio antes de impuesio
alarenta 203,518 224,090
tmpueste a ia renta, estimado hota 22}
irmpuesto a la renta commente (40,400; {48,476}
impuesio a la renta diferido (11,000 11,000
Resultado del ejercicio 152,118 175,614
Dtros resultados integrales
(Pérdidasy ganandias actuariales (82,3803 43,160
Resultado integral del gjercicio 59,738 218,774
Utilidad neta por accidn Uss 0.22 1.06
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RIC VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A,

{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS 5.4, ENDESA)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En1 dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Aftos terminados el
31 de diciembre de

017 2016
Flujos de efective por f2s acthvidades de operacidn:
Efectwo recibide de chentes Lss 7,280,941 7,756,583
Efective pagado 3 nrovesdores, empleados (7,098,696 (7,290,921}
Efactivo Drovista en las operacionas 181,245 165 682
Eiective (pagadol en otres, neto (15,523} {3,300
Tfectivo nsto provisto en 125 acthvidades de operacion 165,727 464,362
Fluins de efectiva por i35 actividades de inversidn:
Adiciongs de prepiedades v equipos (Nota 70) {36,869 (15 248
Verta de propiedades v equinos G 3,435
Adiiones de activos intangibles i 1950
Efective neto futihzado! en las acrvidades de imeersidin {36,869) {13,343)
Flules de efective por las actividades de financiamienta:
Ghligationes con instituciones financieras {78,076} (3.602)
Préstamos de terceros y panes relacionadas G {245,437
ffectiva neto {utiizado) en {as actividades de financiamisnto {78,078} (445,039
Aumentf (disminucidnl neto del efectivo v equivalentes de efective 50,377 {203
Fiertive y ogquivalentes al wicio del ano 4,000 A,030
Efectivo y equivalentes ai final del ana Nota &) LI5S 54,775 4,000
Conciiacian de 1a ytilidad neta &l stectivo neto utilizado en
tag actividades de operacdn
Resuliads integral del ejerticio 6%,738 219,774
Ajusies
Cepreciationes de propedades y equipos (Nota 10} &7 413 601,252
Amortizaciones de activos intangibles B37 458
Prowasicnes por beneficios a empleados 73,195 &
{(zanancia} / Pérdida en estudios actuariales 82,380 {43,150}
Participacion trabajadores 35,915 41,488
Impuesto 2 fa renta 40,400 L3478
Ajuste impuesios giferidos 11,000 {11.000)
Qiros ajustes 8,078 a
Cambios netos 2n activas y pasives:
Cuenias y documentos pof cobrar 105,852 214,620
ACtivos por impuestos cornentes {51,149 151,451
fveriaros D877 22,302
Gastos pasados por anticipado @n 76
Cuentas y documentos por pagar {199,302) {185,491)
Oibligaciones corrientes 830 Q
Pasivas acumuladeos (23,185 2
Obigaciones corrientes (60,562 {74.928)

Electivo netd provisto / {pagadol en las actividades de operacidn

uss 165,722 454,362
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RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

identificacion de la entidad y actividad economica
Nombre de la entidad.-

RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)}

RUC de la entidad.-

1792082439001

Domicilio de la entidad.-

Pichincha / Quito / Av. Moran Valverde OE1-63 y Av. Pedro Vicente Maldonada
Forma legal de la entidad.-

Sociedad Andnima

Pais de incorporacion.-

Ecuador

Descripcion:

RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), fue constituida el 03 de abril
de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el 25 de abril de 2007,
bajo fa denominacion "INMOTOLEDO S.A. 7, Mediante escritura publica con fecha 21
de julio de 2008 fa Compafia cambia su denominacién a RIO VERDE SERVICIOS
TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S A. ENDESA). Su objeto principal sera la prestacion de servicios
técnicos profesionales a Companias que se dedican a la explotacion de madera,
incluyendo la siembra de plantas hasta la terminacion del proceso productivo de las
mismas hasta antes de la cosecha; asi como también ia administracién de {a zona en
la gue se presta el servicic.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las acciones de la Compania pertenscen en un
99.9995% vy 0.0005% a ENDESA ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA vy
BOSQULES TROPICALES S.A. BOTROSA respectivamente.



RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
RIC VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFCREST S.A.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) esté gobernada por ia Junta
General de Accionistas como Organo Supremo de la Compania y administrada por el
Directorio, el Presidente del Directorio, el Representante Legal y Gerente General.
La Compania cuenta con una Unica linea de negocios que consiste en |3 prestacion
de servicios agroforestales en todas sus fases.
Estructura organizacional y societaria.-
RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), cuenta con personeria
juridica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia. La Compa#ia tiene
una estructura de tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales

interrelacionadas.

£l organigrama estructural de ia Compania es como sigue:

(Ver en la pagina siguiente}

10
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RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Representante legal.-

£l Sr. Juan Manuel Durini Pérez, representa a la Compafia, estd encargado de dirigir
y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compafia y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compania, suscribir y firmar a nombre de la Compania todas
las escrituras publicas e instrumentos privados en los gue consten actos y contratos
que celebre la Compafiia; entre otros.

Composicidn accionaria.-

Las accionses de RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES
SERAGROFQREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) estan
distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accignista Acciones Porcentaje
Enchapes Decorativos S.A, Endesa 219,999 G9.9995%
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 1 0.0005%

220,000  100%

£l control de ia Compafia es ejercido por ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA.

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcion de las principates politicas contables adogptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financdieros de la Compafiia se presentan a continuadion:

Bases de preparacion.-

tos estados financieros de la Compafia RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. {Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA), han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Finandiera, emitidas por el International Accounting Standars Board
(IASB}, vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como, los requerimientos y
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la
Republica del Ecuador.



RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

La preparacion de los estades financieros conforme a las Normas Internacionales de
infarmacion Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {(IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017;

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NHF 12 "Revelacidn de intereses en otras entidades” 1 de enerc de 2017
Modificacion a fa NIC 7 "Estado de flujos de efective” 1 de enera de 2017
Madiicacién a la NiC 12 "impuesto a las Ganandas " 1 de energ de 2017
NHF @ *Instrumentos Financiergs 1 de enera de 2018
NilF 15 “ingresos procedentes de coniratos con 1 de energ de 2018
clientas”
CINEF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enerc de 2018

contraprestaciones anticipadas™

NIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019

Enmienda a NiIF 2 "Pagos basados en acciones” t de enero de 2018

Enmienda a NiiF 4 *Contratos de seguros” Enfogue de
superposicion efective
cuando se

aplica por primera vez
ia NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo
para perfodos anuales
iniciados en o después
del 1 de energ de
2018, v solo estan

13



RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

disponibles durante

tres
afos despuds de esa
fecha.
NIC 28 "inversiones en asociadas y negocics 1 de enera de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propredades de inversidn” 1 de enero de 2018
Enmisnda 2 NIC 28 "Inversiones en asociadas v fecha de vigendia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aptazada
consalidados” indefinidamente
CINHF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”
NilF 17 "Coniratos de Sequros” t de enero de 2021

Declaracion de cumplimiento.-

La  Administracion de la Compania RO VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA), declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera han
sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA), comprenden ios estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016; asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios
en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, se acompanan adicionalmente de las presentes notas
explicativas.

14



RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Medicion de fos valores razonables.-

"

De acuerdo a NIiF No. 13 “Medicidn de Valor Razonabie” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un active o se pagaria por
la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o
mas ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes {es
decir, un precic de salida) independientemente de si ese precio es observable
directamente o estimado utifizando otra técnica de valoracidon.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables refevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un activo o un pasivo medide a valor razenabie tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentro de! diferencial de precios comprador-vendedor que sea el
mas reprasentativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizara para medir
¢l valor razonable independientemente de dénde se clasifigue el dato de entrada en
la jerarquia del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los activos y
pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a continuacion:

Nivel 1: precics cotizados en mercados activos {no ajustados) para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean
observables para el activo © pasivo, va sea directa (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las gue se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.
Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizando fa moneda del entorno economice prindpal en que la Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compafifa es e Dolar de los Estados
Unidas de América.

i5



RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacidn financiera separado, los saldos se dasifican en funcion de
sus vencimientos, coma corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; y, como no corrientes,
fos saldos mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo disponible
en caja vy bances sin restriccionses.

En el estado de situacion finandiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones finandieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son dlasificados en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar v su correspondiente pérdida
por deterioro. La Companla ha definide v valoriza sus actives finandieros de la
siguiente forma:

Cuentas y documentos por cobrar comerciales, y otras cuentas y documentos
por cobrar.-

Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, y otras cuentas y documentos paor
cobrar se reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del
vator (si los hubiere). Al final de cada periodo, estos aclives se presentan como
corrientes, 3 menos que el vencimiento de pago supere los 12 meases a partir de la
fecha de presentacion. En este caso se dlasifican como no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 45 dias a 90 dfas
plazo.

16



RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Se establece un costo financiero considerando &l método de tasa de interés efectiva,
considerando los siguientes aspectos:

= Tasa de interés pactada con el cliente {explicita) o en su defecto con una tasa de
interds referencial considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas del activo sea este tipo de instrumento y plazo (implicito).

= Tiempo transcurrido al final de cada perindo.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Las otras cuentas y documentos por cobrar a terceros v no relacionados corresponden
a operaciones no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado
activo, por lo cual se recanocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor,

Las otras cuentas por cobrar a relacionados se reconocen iniciaimente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inidial, coste finanaerg y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (st 105 hubiere).

Provision cuentas incobrables y deterioro.-

Se establece una provision para pérdidas por deteriora de préstamos y partidas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerde con los términos originales de las
cuentas a cobrar.

El criterio que wtiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

» Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
del principal;

= Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;



RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

= |a desaparicion de un mercado active para ese activo financiero debide a
dificultades financieras; o,

» nformacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los fiujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccion atn no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros def activo v el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, dascontados a la tasa de interés
efectiva original. £l importe en fibros del activo se reduce a medida que se utiliza la
cuenta de provision y fa pérdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultados
integrales por Fundoén.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de provision
para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualguier diferendia se regulariza
contra los resultados del pericdo.

Activos por impuestos corrientes.-

Correspenden principalmente a; Reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre VA,
credito tributario (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos gue generen la
necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en
el estado de resultades integrales por funcidn, en base ai analisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

Inventarios.-

En este grupo contable se registra [os activos poseidos para ser consumidos en ef curso
normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarics se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccidn para
darles su condicién y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares.
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Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo © al valor neto realizable, el que sea menor.
El valor neto realizable corresponde al pracio de venta estimado en el curso normal
del negacic menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios
para llevar a cabo su venta,

Gastos pagados por anticipado.-

Corresponden principaimente a seguros pagados por anticipado fos cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal v no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el perioda para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperabies son
registradas como gasto en el Estado de Resultados integral, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades y equipos.-

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su usc en la
produccidn o suministre de bienes y servicios, para arrendarios a terceros o para
propositos administrativos, si, y sélo sii es probable que ia entidad obtenga los
beneficios econémicos futures derivados del mismo; vy el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Se denomina propiedades y equipos a todo bien tangible adquirido por la Compania
para el giro ordinario del negocio vy que a criterio de su Administracion cumpla con
los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado
acorde con la normativa contable vigente.

Para gue un bien sea catalogado como propiedades vy equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

*  (Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.
*  Se espera usar durante mas de un pericdo.
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®=  Que sea probable para la Compania cbtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

= Que el costo def activo pueda medirse con fiabilidad.

= Que la Compania mantenga el control de los mismos.

Medicion inicial.- las propiedades y eguipos, se miden al costo, el cual incluye el
precic de adquisicidn después de dedudir cualguier descuento o rebaja; los cosios
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion vy ia
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como 3
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta si aplicara.

Medicion posterior.- las propiedades y equipos, se miden al costo menos la
depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacion.- las partidas de propiedades y eguipos empiezan a
depreciarse cuando estan disponibles para su uso vy hasta que sean dados de baja,
incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacidn es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas
por {2 Administracion de la Compadia.

Las vidas dtiles y los vatores residuales se han estimado como sigue:

Vida utii  Valor

Ru i i A i
bro de propiedades y equipos {afos) residual

Maguinaria y equipos 5 Cero{*)
Muebles y enseres 10 Cero (%)
Vehiculos 5 30%

Equipos de computacién 3 Cero {*)

{*) A criterio de la Administracion de la Compafiia, esios activos se van 3
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignade a los activos es cero o nulo.

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de

depredacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de propiedades
Y BQUIpOS.
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La vida Util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de 1al forma de mantener una vida util y valor residual acordes con el vaior
de los activos a esa fecha.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propiedades y equipos, con &
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo v cuédndo debe ser
reconocido, 0 en su Caso, revertira, ias pérdidas por deterioro del valor de acuerdo 2
lo establecido en la NIC 36 "Detericro det Valor de fos Activos”.

Activos intangibles.-

En este grupo contable se registra tode bien sin aparienciz fisica que es susceptible
de ser separado 0 escindido de la entidad v vendide, transferido, dado en explotacion,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge
de derechos contractuales o de otros derachos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos
y obligaciones, s, y sdlo sic es probable que los beneficios econémicos futuros que se
han atribuido al mismo fluyan a ia entidad; y el costo del activo puede ser medido de
forma fiable.

Medicidn inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: e precio
de adquisicién después de deducir cualguier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles 3 la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de ia forma prevista por la Administracion.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos ia
amortizacién acumulada y el importe acumulado de ias pérdidas por deterioro del
valor.

Método de amortizacion.- los activos empigzan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, inciuso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La amortizacién es reconocida en el resuftado del periodo con base
en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por Iz Administracion de 1a
Compania.
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Costos por intereses.-

Los costos por intereses incurnidos para la construccion o adguisicidon de cualguier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesaric para
completar v preparar et activo para el uso que se pretende. Los costes por intereses
generados posteriormente al reconodmiento inidal del activo son contabilizados
como gastos financierns en ef periodo que se generan.

Cuentas y documentos por pagar.-

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en ef curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razenable y postericrmente por su costo amortizado, de
acuerdo con el metodo de tasa de interés efectiva.

El gasto por mtereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen
como costos financieros v se calculan utilizando [a tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
aseqgurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con fos términos
crediticios pre acordados.

Otras cuentas por pagar.-

En este grupo contable se registran los préstamos con relacionades. Se miden
inicialmente al valor razonable menos los costos de la transaccion incurridos.
Posteriormante se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre las
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de vigendcia de
la deuda, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

£l costo finandiero se lo establece considerando ef tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada {interés explicito).
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Baja de activos y pasivos financieros.-

Activos financieros.- un activo financiers (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: los derechos de recibir fluios de efectivo del activo han terminado; ¢ 13
Compafia ha transferido sus derechos a redibir flujos de efectivo del activo o ha
asurmido una obfigacion de pagar {a totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o fa Compania ha
transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del active o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficies del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando fa obligacién de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo finandiere existente es
reemplazado por otre del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacién se trata como una baja del pasivo original vy el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del perinodo.

Obligaciones con instituciones financieras.-

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden iniciabmente y posteriormente al valor
razonable de la transaccion.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo v la tasa de interés pactada con ef banco e institucién financiera (interés
explicitc).

Préstamos de accionistas.-

En este grupo contable se registran los préstamos con accionista. Se miden
inicialmente al valor razonable de fa transaccidon y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando et tiempo transcurrido al final de cada
periodo vy la tasa de interés pactada con los accionistas {interés explicito).
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Costos por intereses.-

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualguier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo gue es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados
como “gastos financieros™ en el periodo que se devengan.

Obligaciones corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la Administracion
Tributaria a través del Servicic de Rentas Internas - SRI {IVA en ventas, retenciones de
VA y retenciones en la fuente de impuesto a ia renta); con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS (aportes, fondos de reserva y préstamos) y con empleados
{(sueldos y otros bensficios). Se miden a su valor nominal y se reconocen en fos
resultados del periado en el que se generan.

Pasivos acumulados.-
Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, el empleado tiene la opcién de recibir
mensualmente este beneficio 0 acumulario para que sean consignados en los meses
determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: ésta provisién es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de fa Republica del Ecuador.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion,

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando s Compadia tiene una obligacion presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Comparia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de |a obligacién.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar |2 obligacidn presente, al final de cada pericde, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usandeo el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o tedos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoge una cuenta por cobrar como un
activo si es virtuaimente clerto que se recibiré el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision por beneficios a empleados para jubilacién patronal y desahucio.-

Bl Codigo del Trabaio de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacidn patronat a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicic de 25 2A05 en una misma institucion.

En adicion, ef Codigo de Trabajo establece 1a obligacidn gque tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueido mutltiplicado por tos
anos de servicio cuando la relacién faboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacidn por desahucio en base a un estudic elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningtn fonde asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

£l costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumenta de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a la
fecha de la valoracion actuarial.

El costo de {as provisiones para jubilacidn patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitaric proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye fa misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipOtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensién.

25



RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA)
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Las hipttesis actuariales consideradas son:

*

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 587 327
55 728 469
60 893 673
65 1080 957
70 1286 1339

Bases técnicas

Fecha de valoracion 3112 2017 31122016
Tasa de descuento 7,57% 7.46% (*
Tasa de incremento salariat 2.50% 3.00%

Tasa de rotacién (promedio} 11.80% 11.80%

Tabla de mortalidad e invalidez THIESS 2002

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,
parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacidn obligatoria a partir del ano 2017
relacionade con las Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que
establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto dotadas como no dotadas) se determinara utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre ef que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. £n monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
estos titulos, se utilizara el rendimiento (al final del periodo sobre el que se
informa) de los bonos emitidos por el gobierno denorninados en esta moneda.
La moneda y el plazc de los bonos empresariales © gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones
por beneficics post-empleo.”
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Al respecto, el prongndiamiento de la Superintendencia de Companias,
Valores vy Seguros a través de la Intendencia de Mercado de Valores sefala
que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporatives de alta
calidad, por cuanto Actuaria Consultores Cla. Ltda, para la valoracion
actuarial de los pasivos laborales por jubilacion patronal y desahucio de la
Compania RIO  VERDE SERVICIOS TECNICOS  AGROFORESTALES
SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS SA.
ENDESA) al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se basa en la reslidad
ecuatoriana, es decir considerando que en el Ecuador los sueldos se ha
incrernentado v se incrementaran a futuro en relacidn al indice de inflacion,
asi como la aplicacion de la tasa de descuento de los bonos Gubernamentales
ernitidos en el Ecuador.

Mediante Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de dicembre de
2017, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros ratifica lo
mencionado, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corparativo de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un
mercado amplio.

impuestos.-

Activos por impuestos corrientes.- en este grupe contable se registran los ¢reditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi comao los anticipos
de impuesto a fa renta gue no han sido compensados.

Obligaciones corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con
la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como ias retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto 2 la renta.

Impuesto a la renta.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de 1a actualizacidn (liberacion o constitucidn) de los activos v
pasivos por impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, vy
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ef impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.
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Impuesto corriente.- se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante e afno. La utilidad gravable difiere de Iz utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. Ef pasive de la Compania por concepto del impussto
corriente se calcula utitizando las tasas fiscales aprobadas at final de cada periodo.

Para el ano 2017 v 2016 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcién de
la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, ia tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del afic 2018, mediante la Ley Organica para ia Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizadidn y Modernizacion de la Gestién
Financiera, publicada en el segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de
fecha 29 de diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en ¢!
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, iguat o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos
fiscales o regimenes de menaor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sodiedades mas tres (3) puntos porceniuales aplicara sobre ia
preporcion de la base imponible gque corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporanas imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que fa Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice 0 &l
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en 13 tasa de impusestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reccnocidas fuera de los resultados del
neriodo.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la auteoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Segun la NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 det 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impusstos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria  pertinente, provenientes de sucesos  economicos,
transacgiones o registros contables, gue se produzcan a partir del 01 de enero de
2015; a excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios
conforme a la normativa vigente, segun corresponda ef caso.

Los pasivos por impuestas diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetoes
pasivos, en cumplimiento del marce normativo iributario v en atencién a ia
aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacién.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes vy diferidos, el

sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.
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La Administracion Tributaria permite el célculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el caso de:

s Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajusies VNR,

o Perdidas esperadas por contratos de construccion.

« Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= Elvalor del deterioro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados en
el praceso productivo.

s las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos,
desahucio, y pensiones jubilares.

s {(astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibies para i3
venta.

» Valuacién de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable,

*« Amortizacién futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward.

* Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas
a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro
Oficial Suplemento No. 84, del 23 de diciembre de 2009, si of anticipe minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la
renta causado, © no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a
crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicic econdmico cada trienio {se considerarad como el
primer afto ef primer trienio al periodo fiscal 2010) cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo.

Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a le dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcicnario publico, etc. Si el contribuyente no puede demastrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante Ia Administracion Tributaria, el anticipo minimo
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determinado en el gjercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del
Impueste a la Renta.

Ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de Iz
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en
el curso ordinario de las actividades de 1a Compania.

Los ingresas por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

= Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;

= Sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con ia
fransaccion;

= |a Companfia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corniente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

* La Compafia haya transferido al comprador fos riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; y

= Los costos incurridos en la transaccidn y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con a venta.

Para el case de aqueilas ventas a crédito, la Compahia considera gue el precio de
venta no difiere significativamente al de contado; sin embargo, de existir algun efecto,
la tasa de descuento a ulilizar sera la promedio entre |a tasa pasiva y activa emitida
por e Banco Central del Ecuador al inicic de cada periodo contable.

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran los ingresos de plantas y
semillas; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo
de propiedad de los bienes al comprador; la Compafia no conserva para si ninguna
implicacion en la gestion de fos bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismas.

-

31



RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
devoluciones, rebajas y descuentos.

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran los ingresos por la
prestacion servicios. Se miden considerando el grado de terminacion de la prestacion
del servicio al final del pericde sobre el que se informa.

Costos de produccion y ventas.-

En este grupo contable se registran todos aguellos costos incurnidos para |2
generacion de ingresos de actividades ordinarias.

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, ef cual, incluye el
precio de adquisicién e impuestos no recuperables gue recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo
directamente atribuible a ta preparacién del bien ¢ servicio.

Gastos ordinarios.-
Gastos de administracion y ventas.-

Los gastos de administracion y ventas corresponden principalmente a 1as erogaciones
relacionadas con: pago de servicios de terceros y relacionadas, depreciacion de
propiedades, planta y equipos v demas gastos asociados a la actividad administrativa
y de ventas de la Compania,

Gastos financieros.-

Los gastos financieros estdn compuestos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo el método del devengado vy provienen de fas obligaciones
contraidas con terceros.

Informacion por segmentos de operacion.-

Un segmento operativo es un componente de la Compadia sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas
y es evaluada por la Administracién para la torna de decisiones. La Compafiia opera
como un segmento operativo Unico.
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Medic ambiente.-

Las actividades de la Compahia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financiercs no existen
obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.-

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negodio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todes aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion ¢ finandamiento. Cabe destacar gue el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado
de resultados.

Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores.-

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al gjercicio anterior.

Politica de gestion de riesgos

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesqos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por ia Compania, fijar limites y
controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites.

La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empteados entiendan sus roles y obligaciones.
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Riesgo de crédito.-

Elriesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros gue
someten parcialmente a fa Compadia a concentraciones de riesgo de crédito estan
principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédifo a
clientes no relacionados y relacionados, ast como en préstamos a terceros vy
relacionadas. Las concentracicnes de riesgo de cradito, con respecto a estas cuenias
por cobrar, son limitadas debide al nimero de clientes v linea de negocio (segmentos)
que posee ta Compania.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, la Compafila no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de créditc distintas a la anteriormente sefialada.

La Compaia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en o que respecta a su solvendia antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega del bien o servicio. La revision de la Compafia incluye
calificaciones externas cuando estdn disponibles vy, adicionatmente, referencias
hanhcarias.

Como politica, la Compafia fija anualmente una meta de morosidad de créditos
vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreade mensualmente con el objeto de definir
estrategias correctivas. Otro parametro de control para minimizar el riego de crédito
es evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida
gicbal sin crecimiento.

Riesgo de liquidez.-

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados
mediante la entrega de efective u otros activos financieros. £l enfoque de la
Compafia para administrar la liquidez s contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normaies como de
tension, sin incurrir en perdidas inaceptables ¢ arriesgar la reputacion de ia Compadis.

Riesgo en tasa de interés.-
La Compafifa se ve expuesta a un riesqgo bajo, debido a gue mantiene pasivos

contratados tanto a tasas fijas como variables, logrando una diversificacion que la
mantendra cubierta con cualquier comportamiento de tasas que ocurra el mercado.
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Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Companfia realiza sus principales operaciones
en ddlares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional), moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no existe andlisis de sensibilidad al Estado de Resultados
Integral y Patrimonio neto en los estados financieros separados adjuntos por este
concepto,

Riesgo de mercado.-

E! riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los
ingresos de 1a Compahia o el valor de los instrumentos financieros gue mantiene,

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al misme tiempo
optimizar la rentabifidad.

Riesgo de calidad de servicio.- la Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido
a que cuenta con sistemas de gestion de calidad certificados y orientados a ia
satisfaccion del cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacion.- ¢l riesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar |z misms cantidad de
inventarios gue antericrmente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada ano se
detalla a continuadion:

= Afc 2017 0.20%.
*  Ano 2016 1,12%.

Riesgo operacional.-

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiendias en los controles
internos de la Compafdla, lo cual, origina errores en el procesamiento v
almacenamiento de informacién, asi como, por resoluciones administrativas vy
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compania tiene
como objetive gue los controles requeridos esten identificados, evaluados y alineados
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los
riesgos y ast distribuir la adecuada asignacién de capital por riesgo operacional.
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Administracion de capital.-

La poiitica de la Compadia es mantener un nivel de capital gue le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus
negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros resultados integrales y
resultados acumuiados. La Compafiia considera gue no existieron cambios
significativos durante ios anos 2017 y 2016 en su enfoque de administracion de
capital.

Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en fa
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias,

La Compania efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracidn se presentan a
continuacion.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contabie se evaluan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus actives depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica
que dichas vidas stiles o valores residuales son diferente a2 las estimadas
anteniormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospactiva.

Deterioro de activos no corrientes, La Compania evalta periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorade de acuerdo con iz
NIC 36 "Deterioro del Valor de Jos Activos”™. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de ia plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los impaortes recuperables se estiman
anuaimente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, v es
determinado para un activo individual a mencs que el active no genere entradas de
efectivo que son daramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monte recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo mencs costos de venta, se usa un modelo de valuacidn
apropiado. Estos calculos son corroborados por multipios de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro def valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente revaluadas donde la revaluacion
fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo
2 patrimonic hasta el monto de cualguier revaluacidn anterior.

Para activos, excduyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidén anual
respecto de si existen indicadores de gue la pérdida por deteriore reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compahia estima el monto nueve recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monte recuperable
del activo desde la Ultima vez gue se reconodi una pérdida por deterioro.

Si ese es &l caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monio aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiess reconodido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconodido con abono 2 resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto revaluado; en ese caso el reverso es iratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con ef menor valor de inversiones nc se revarsa.

Valor justo de activos y pasivos.-

En ciertos casos las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su valor
justo.
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Valor justo es ef monte al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto
al cual un pasivo puede ser incurrido ¢ liquidado en una transaccion actual entre
partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua, distinta de
una liquidacion forzosa. Las bases para la medicion de activos y pasivos son a valor
justo con los precios vigentes en mercadaos activos. En su ausendia, la Compania
estima dichos valores basados en la mejor informacion disponible, incluye el usc de
maodelos u otras técnicas de valuadion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizade en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieros separados, es
posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (3! alza o a la baja) en proximos periodos, lo gue se haria de forma
prospectiva, reconociendo fos efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros separadas futuros.

La compania ha clasificado la medicion de valor justo utilizando una jerarguia que
refieja el nivel de informacion utitizada en la valoracion. Esta jerarguia se compone de
3 niveles: (I} valor justo basado en cotizacidn en mercadas activos para una clase de
activo o pasiva similar, (i1} valor justo basado en técnicas de vaioraddn gue utiliza
informacion de precios de mercado o derivados del predo de mercade de
instrumentos financieros similares (i valor justo basado en modelos de valoracion
gue no utilizan informacién de mercado.

Otras estimaciones.-

La Compatia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de l0s activos,
pasivos, Ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren
a:

= |3 evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

= Lavida utif de los activos materiales.

= |os criterios empleados en la valoracidon de determinados actives y sus
compaonentes.

= Valor actuarial de jubilacidon patronal e indemnizaciones por afios de servicios de
su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar par la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del pericdo, incluyendo la
opiniGn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores,
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En el caso que las estimaciones deban ser maodificadas por cambios del entorno
econdmico vy financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, v su registro contable se lo realizarla de forma
prospectva.

Resumen de saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a
continuacion:

Diciembre 371,
{en U.S. ddlares)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 7)

Ctras cuentas por cobrar

Endesa 444 131 511,823
Botrosa 55,701 35,814
Setrafor 18,165 44,112
Servicios Provemundo 71,654 70,639

589,691 662,388

Cuentas y documentos por pagar (Nota 12}

Otras cuentas por pagar
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 101 1,177

101 1,177
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Caja 3,800 4,000
Bancos 50,976 0
54,776 4,000
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(7) Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de |a siguiente manera;

Diciembre 31,
2017 2010
{en U.S. dolares)
Comerciales

Forestal Bosquepalm Cia Ltda 69,897 29,537
Longterm Forest Partners Cia Ltda 0 11,876
Forestal Forestvergel 0 569
59,897 471 983
Partes relacionadas (Nota 5) 585,691 662,388
659,588 704,371

Otras cuentas por cobrar
Funcicnarios 14,043 10,561
Ctras cuentas por cobrar varias 54,042 118,593
68,085 129,154
727,672 833,525

Al 31 de diciernbra de 2017 y 2016, 2 Compafia no mantiene contingentes legal

ni tributarios,

e,
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Activos por impuestos corrientes

Al 31 de didembre de 2017 y 2016, los actives por impuestos corrientes corresponden
al crédito tributario de impuesto a la renta por US$ 94,272 y US$ 83,523
respectivamentsa.

Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)
Plantas y semillas 151,917 155,273
Suministros y materigles 90,426 87,633
Repuestos, herramientas y accesorios 54 708 54,255
Otros inventarios 142 148
367,187 297,310

Las partidas incluidas en este rubro se encuentran valorizados al costo promedic de
adguisicion. Los montos resuftantes, no exceden a los respectivos valores de
realizacion.

La Administracién de la Compafiia estima que las existendcias serdn realizadas dentro
del plazo de un afio y no ha constituido provision de absolescencia, por cuanto no
mantiene materias primas o preductos terminados significativos que presenten esta
caracteristica,

Propiedades y equipos

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades v equipos durante los afios 2017
y 2016 es como sigue:

{Ver detalle en la pagina siguiente)

42



£ZE'SLL ({15740 LTI 0T
(910’ £6E) BOR'LE {e1y'zy) (X @33 98841 (zsz'09) (S£0°0SE)
(£977Em 0 (681D (G 15 ] (1799} (£56'05)
(£05°L D) 20815 (116'27 (onr e ) 9881 | {L£170E) {551°59)
(4605 o (976} (1z8'n 0 (7.6} GrPe'1)
(P56'192) 0 (gce'n) {9va'pPsr) 0 {(BSTY) @een
YER'BOS (988"st) 69B'9E LbBLLS (gze'Ld) 87861 9FLELS
BEG G 0 AR £52'85 0 PG BIETS
BIG'LEN (GaR'sy) 6erLg GRE'1G1 (EZELD) rio's VGE'RLL
LGS 0 ] £50°G { 0 £50°6
052667 0 e, Guh' 67 ] LRIT'Y 499'587
SSE 0 [} SHS'E 0 0 [
SPSE 0 1] SEG'E ] 0 SbS'E
TIoErEIne seylBA 7 seley STV LI VAN SEYUSA 7 Seig SHUOPY SToz7ELNE
appey opEs P

{$50 ~ BILDWY BP SOPIUN SOPRISE 50| 3P SAJBOP UL Sopesardx3)
910z A £10E 3p siquR1xp op LE IV
$OUBUEUL SOPRIS] 50] B SPION
(¥SIONI V'S SOAILVHOIIQ SIdVHING 3p BURIDISGNS)

W5 1STHOJOUDVHIS STIVLISIHO40UDV SOIINIIL SODIAYIS J0H3IA O

epenne uepepadap
ap oyau 'sodinba A sepepsidasg

ugendinod ap sodinbs
SIS A

SaJasLR A SBjOAnY
sodinha £ eppumbeiy

FREET S Ry

upenchuod ap sodinby
SNOUBA

S2ISUD A SB)0RMA
sothinbs £ ppeuinbey

LB Yk R ttvs)

SAIRIACILIRG

SHQEIFSIIa R TUOEDY)



RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.

Notas a los Estados Financieros
Aj 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

{11)  Activos por impuestos diferidos

Los activos per impuestos diferidos presentan el siguiente movimiento:

Diciembre 31,
2017 2018
len U.S. dolares)
Saldo al inicio del ano 11,000 O
Ajuste del periodo
Ingreso por impuesto diferido {11.000) 11,000
Saldo al final del afic 0 11,000
(12)  Cuentas y documentos por pagar
Las cuentas y documentos por pagar se conforman de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Proveedores de bienes y servicios
Proveedores locales 227,709 375,748
Proveedores del exterior 0 1,273
Partes relacionadas (Nota 5) 101 1,177
227,810 378,188
Otras cuentas por pagar 38,587 48,102
265,397 426,300
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RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
Notas a los Estados Financieros

A} 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{13) Obligaciones con instituciones financieras
Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la cuenta es de US$, 78,076 y corresponde
a un scbregiro de la cuenta bancaria del Banco Pichincha C.A.

{(14) Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se conforman como se detalla a continuacion;

Diciembre 371,

2017 2014
{en U.S. dolares)

Administracion tributaria

VA por pagar 40,992 40,740
Retenciones de IVA 5,648 9,020
Retenciones en fa fuente 3,627 4,137
50,267 53,897
I£Ss

Apcries 35,266 45,874
Fondos de reserva (1,675) A8
Prestamos guirografarios e hipotecarios 14,486 17,508
48,077 63,791

Empleados
Sueldos por pagar 49,463 31,978
Liquidacidn de haberes por pagar 13,760 20,958
Otros 10,959 1,273
74,183 54 209
172,527 171,897
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RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

{15} Pasivos acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2018
{en U.S. dolares)
Décimo tercer suelde 7,278 11,442
Décimo cuarto sueldo Q4777 72,312
Farticipacién trabajadores 35,915 41,486
130,692 113,798

(16) Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados corresponden a lo siguiente:

Diciembre 37,
2017 2016
{en U.5. dolares)
lubifacion patronal {a) 270,31 201,809
Bonificacion desahucio  {b) 111,811 85,300
382,122 287,109
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RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(2) El movimiento de jubilacidn patronal, es como sigue:

Dictembre 31,
2017 2016
{en LS. dolares)
Saldo al inicio del afio 201,809 166,457
Costa neto del pericdo £6,252 53,804
Perdidas (ganancias) reconocidas en el CRI 22,932 {28,446}
Reversitn de reservas {20,682) 0
Saldo al final del aho 270,311 201,810

(b) £f movimiente de bonificacion desahucio, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{fen U.S. ddlares)
Saldo al inicio def afio 85,300 76,372
Costo neto del periodo 27,625 31,346
Perdidas (ganancias) reconocidas en el OR| 59,448 33,636
Beneficios pagados (60,562) (56,053)
Saldo al final del afo 111,811 85,300
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RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 20156

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta constituido por 220,000 acciones ordinatias,
autorizadas, suscritas y en circulacidn de valor nominal de 1 délar cada una,

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia debera
transferir 2 reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucidn a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones,

Otros resuitados integrales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros resultados integrales corresponden a
las pérdidas y/o ganancias de estudios actuariales por efecto de provisiones por
beneficios a empleados.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:

Resultados por primera adopcién a las NHF.- Los ajustes provenientes de la
adopcién paor primera vez de las Normas Internacionales de Informacion financiera
"NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultades acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de ta adopcion por primera vez de
las “NilF”, que generaron un saldo acreedor, solo padré ser capitalizados en fa parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las Gitimo sjercicic econdmico
concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueslic en el caso de
figuidacdion de 1z Compania.

Resultados acumulados.- Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios
anteriores gue esta a disposicién de los accionistas de la Compatia, v puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacion
de impuestos, entre otros.

48



(18)

(19)

RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresgs de actividades ordinarias se conforman de la siguiente manera;

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. dolares)
Prestacion de servicios 7.074,389 7,378,736
Venia de bignes 4,300 1,500
Otros ingrescs 96,399 143,312
7,175,088 7,523,548

Costo de produccidn y ventas

El costo de produccion y ventas se integra segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2017

2016

{en U.S. ddlares)

Costos directos

Materiales 685,148 812,537
Mano de ohra 2,165477 2,406,519
Mantenimiento y reparaciones 90,639 41,123

2,941,265 3,260,180

Costos indirectos

Materiales 294,813 273,694
Mano de obra 1,683,620 1,748,870
Otros costos indirectos 189,655 327,819

2,168,188 2,350,384

5,109,453 5,610,564

49



RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

{20) Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracion y ventas se conforman por los rubros que se detallan a
continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S, ddlares)

Otros gastos 1,127,842 905,244
Gastos de personat 298,001 284,828
Gasto viajes 99,309 100,398
Gasto beneficios sociales e indemnizaciones 92,029 86,764
Gasto sequros 59,737 52,584
Gasto beneficios a empleados 51,886 145,221
(Gasto servicigs béasicos 26,852 25,011
Gasto honorarios 26,046 21,642
Gaste mantenimiento 12,008 3,223
Impuestos, contribuciones y otros 7,217 4,637
Gasto depreciacion 7,165 7,586
Gasio amortizaciones ag7 958

1,808,987 1,633,201




RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

{21) Gastos financieros

Los gastos financieros se conforman por los rubros que se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)
Costo financiero beneficios empleados 21,309 18,273
Gastos bancarios 8218 14,610
Intereses prestamos 3 307
29,530 33,195
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RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Participacion de trabajadores e impuesto a fa renta

Las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la
participacion de los trabajadores, asi como |3 base gravada para el célculo del

impuesto a la renta de dichos anos fueron:

Utilidad antes de participacion a trabajadorss e
impuesto a la renta

{-} Participacion 2 trabajadores

{-) Ofras rentas exenias

{+) Gastos no deducibles

{-) Deducciones adicionales

{-} Amortizacion de pérdidas aAos anteriores

Utilidad gravable
impuesto a la renta causado

Saldo del anticipo pendiente de pago antes de
rebaja

Anticipo determinado afio anterior

(=) BRebsja del saldo del anticipo (Decreto
Ejecutivo No. 210

{=} Anticipo reducido ano anterior

{=} Impuesto a la Renma causado mayor anticipo
reducido

{=} Crédito tributaric generado por anticipo

{+) Saldo del anticipo pendiente de pago

{-) Retenciones en iz fuente gue le realizaron en
el ejercicio fiscal

Saldo a favor delf contribuyente

Diciembre 31,

2017 2016

{en U.5. dolares)

239,433 276,576
(35,915) {41,486)
G (11,000

77,467 130,309
(36,139) 0
(61,212) (88,600)
183,635 265,799
40,400 58,476
49,672 54,060
49,672 54,050
(19,869) U
29,803 54,060
10,556 4,416

0 0

29,803 54,060
(134,672) {141,998)
(104,868} (83,522)
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RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos Impositivas siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utitidades gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afios 2017 y 2016

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 v 2016, ha sido calculada aplicando fa tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de |z Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes ¢
estan establecidos en paraisos fiscales © regimenes de menor imposicitn en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior al 50% del
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de 12 sociedad, la tarifa del
Impuestio a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, Ia tarifa
del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacién en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Ast mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcidn de fas
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, benefidarios o
similares que no informe 3 la Administracion Tributaria en los términos definidos para
ta presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 y 2016

£l anticipo del impuesto a la Renta para los afos terminados el 371 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributaric Interno v en el articulo 76 de su
Reglamento.



RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
Notas 3 los Estados Finandieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravades y 0.2% de costos y
gastos deducibles., Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por congeptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 21 de diciembre de
2016).

Rebaia deil valor a pagar del saldo del anticine de impuesto a la renta correspondienie
al periodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N°
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo det
Anticipo de Impuesio a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades
bajo las siguientes condiciones:

Ingresos brutos anuales  Porcentaje de

Tipo de contribuyente Desde Hasta rebaja
Personas naturales, 0 500,000.00 100%
sucesiones indivisas 500,000.01 1,000,000.00 60%
cbligadas a llevar

contabilidad v sociedades 1,000,000.01 En adelante 40%

Reinversién de utilidades

La Compania gue reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de fa tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido,
Para determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesic a
la renta en sociedades que tengan una composicion societaria en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn inferior al 50%, se deberé calcular la tarifa efectiva
del impuesto a fa renta, la cual resulta de dividir el impueste a la renta causado para
fa base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido

por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la Companfia.
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - U5S)

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con e correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en ef Registro Mercantii, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior 3 aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el sjercicio respective no es
acreditade af pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitive de
impuesto a la renta sin derecho a crédite tributario posterior.

El Servidio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer ano
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspendan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el impreviste gue no es posible resistir como naufragic, un
terremoto, e apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en €l
ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a ia renta.

Ademds, a partir del ejerdcio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la por parte de la Administracién Tributaria
las declaraciones de los afios 2014 al 2016, ia renta causado puede ser recuperado
en la parte que exceda el tipo impasitive efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.
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Precios de transferencia

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diclembre de 2017 y 2016, esta orientada a ragular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes refacionadas (locales v/o
extericr), de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar €l Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en & Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd Ia
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impussto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; v por un monto superior a 15,006,000 deben presentar el informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis.  El referido Informe podrad ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior,

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i)
Mo mantengan suscrite con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las cperaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contade a partir
de la fecha de exigibilidad de {a declaracion del impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGCT5-00000455:

Articulo 2 {Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos def impuesto a la Renta que,
neo estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberzn
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

56



RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
Notas a los Estados Finandieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - USS)

Si tal monto es superior 2 fos quince millones de dofares de los Estados Unidos de
Ameérica (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 2 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran fos monios de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspendan a:

g} Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periedo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de 1as siguientes condiciones:

2. Elsujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impueste a la renta menor a cero;

ii. Maya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversion;

iii. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

v, Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémice;
v, Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables;
o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes

o estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que ios sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicdio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados 3 partir de la fecha de exigibilidad de |z declaracién del
impuesto a la renta; v fa no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g},
numeral 2 la Compafia no presenta ninguna condicion, por ende, no estan obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras gue sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados
establecidos en el Articulo 2.
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({24) Sanciones

De la Superintendendia de Compafiias, Valores y Seguros.-
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Juan Manuel Durini e iavier Carranza
Gerente General Gontador General



