INFORME DE COMISARIO

Quito, 5 de Mayo de 2010

Sefiores
ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO

RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES S. A.
Presente.

De mis consideraciones:

En cumplimiento de las disposiciones sefialadas en el articulo N° 279 de la Ley de
Compafiias y a lo dispuesto mediante Resolucién N° 92.1.4.3.014, presento a la Junta
General de Accionistas de la empresa RI0O VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFORESTALES 8. A. el Informe de Comisario sobre el analisis de los estados
financieros y de resultados de dicha Compaiiia, cortados al 31 de Diciembre de 2009.

El examen de los documentos y registros contables de RIO VERDE SERVICIOS
TECNICOS AGROFORESTALES S. A. se efectué con sujecién a las normas de
contabilidad generalmente aceptadas y de auditoria aplicables a las funciones de
Comisario. Ademas, se incluy6 otras pruebas necesarias para obtener la razonabilidad de
los saldos expresados en ¢l Balance General y en el Estado de Pérdidas y Ganancias, lo que
me permite expresar lo siguiente:

1. He recibido, de parte del equipo gerencial de RI0O VERDE SERVICIOS
TECNICOS AGROFORESTALES S. A., la debida colaboracién en la revisién y
verificacion de los registros contables y sus soportes, asi como de toda la
documentacion pertinente.

2. El equipo gerencial de RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS

AGROFORESTALES 8. A. ha dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias

y reglamentarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros motivo del

presente informe.

Los libros de acciones y accionistas se encuentran al dia.

4. Los registros contables, asi como la documentacién que los respalda, estan
debidamente llevados y archivados, de acuerdo a las normas legales y tributarias
vigentes.

5. Las cifras que se presentan en los estados financieros concuerdan exactamente con
los registros contables respectivos.
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El cuadro adjunto presenta un analisis de los estados financieros condensados de la
Compaiiia para los ejercicios econémicos 2008 y 2009. De la comparacién de ambos

gjercicios, es posible anotar los siguientes aspectos relevantes, luego que la compaiiia
inicia sus operaciones regulares.

La compaiiia logr6, durante el 2009, un importante incremento de ventas cercano al
600% respecto al afio anterior, gracias a la combinaci6n de aumento del volumen de
ventas. Adicionalmente, los costos y gastos de ventas también crecieron pero a un
ritmo inferior. De este modo, mientras en el 2008 se registré una pérdida que se
observé en un indicador de -12,1% en Utilidad operacional / Ventas, para el 2009
se logré una utilidad que representé un indice de 4,7%, es decir, un importante
cambio de tendencia.

El aumento de ventas se logré por la consolidacién del giro de negocios de la
compaiifa: prestacion de servicios profesionales. De este modo, el crecimiento de
ventas gener0 una necesidad mayor de capital de trabajo.

La posicion de liquidez de la compafiia mejoré entre diciembre del 2008 y el
mismo mes del 2009, lo que se refleja en la relaciones Activo corriente / Pasivo
corriente 'y Prueba dcida ((Activo corriente — Inventarios) / Pasivo corriente).
Ademas, la disponibilidad de liquidez inmediata de la empresa (efectivo, cuentas
corrientes y depodsitos bancarios) se incrementd de USD 64.954 en el 2008 a
USD 257.903 en el 2009 (USD 192.949). Este aumento de caja surge
fundamentalmente por: un aumento de ventas.

Tabla 1: Indicadores de liquidez

2008 2008
Activo corriente / Pasivo corriente 1,02 2,79
Prueba acida 0,69 2,54

Por lo expresado y tomando en cuenta que los estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compafiia y que los criterios y politicas contables han sido
aplicados sobre una base uniforme con el afio anterior, es mi opinién que las cifras que
constan en el Balance de Situacién y Estado de Pérdidas y Ganancias cortados al 31 de
diciembre del 2009 presentan de manera razonable, en todos los aspectos importantes, la
situacion real de RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES S. A,

en esa fecha.

De los Sefiores Accionista

scribo:




Estados financieros consolidados de SERAGROFOREST 8. A. al 31 de Diciembre

- TOTALAGTIVO:

BALANCE GENERAL 2008 2009 Dif
Efectivo-bancos-inversiones financieras 63.954 257.903 193.949
Cuentas por cobrar empresas no relacionadas 0 0 0
Cuentas por cobrar empresas relacionadas 3.824 801.817 797.993
Reserva Incobrables 0 0 0
Inventarios 53.398 123.037 69.639
Gastos pagados por anticipado 4662 9.807 5.145
Otras cuentas por cobrar - 33.449 158.494 125.045
;i TOTAL ACTIVO'CORRIEN 59: 2% 540 %
Activo fijo neto 52.811 198.388 145.577
Depreciacion acumulada (3.007) (25.168) (22.161)
Inversiones Largo Plazo 0 0 0
Tierras forestales y plantaciones 0 0 0

11.531 " 16.665

5.134

Obligaciones financieras corto plazo
Proveedores

Gastos e impuestos por pagar

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
[OTAL PASYT

=y

Cuentas por pagar relacionadas
Provisiones acumuladas

Deuda largo plazo (Emision de Ob‘ligacions) o

165.529

0

129.425
58.303
0

296.341
1847068
0
1.022.639
0

76.202
13.845

5
857.110
J

Xegen britto

(-) éstosA generales
(-) Gastos de venta

(-) Gastos financieros
(+) Otros Ingresos / (gastos)

(-) Otros egresos

(+) Revaluacién de Inversiones
(-) Participacion a trabajadores
puesto a la renta

TS

Fuente: Estados Financieros proporcionados por la Compafiia

S

ESTADO DE RESULTADOS 2008 2009|  Dif
(+) Ventas Netas 819.499| 5.652.004| 4.832.505
918.510| 5.386.01

12.45
1373
44,647

4.467.504




