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INFORME DE AUDITORIA EMITIDG POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de;
RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVDS 5.A. ENDESA)

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compafifa RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFQRESTALES SERAGROFOREST S A, (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, &
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estade de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado en dicha fecha, asf
comao las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de as pofiticas
contables significativas.

2. En nuestra opinidn, os estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compania RIQ VERDE
SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A, ENDESA), al 31 de diciernbre de 2016, asi como los resultados de sus
operaciones, tos cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Finandiera.

Fundamento de la opinién

3. Hemos flevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la seccibn "Responsabilidades del auditor en refacién con la auditorfa los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia RIO VERDE
SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFQREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA) de conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ltica para Contadores junto con
los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en ia
Republica del Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del 1ESBA. Consideramos
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinian,
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Otra cuestion

4. Los estados financieros de la Companfa RIO VERDE SERVICIOS TECNICQOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA) correspondientes al y por el ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2015,
fueron auditados por otro auditor gue expresd una opinidn sin salvedades sobre dichos
estados financieros ef 17 de agosto de 2016.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los estados financieros

5. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacidn tiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NiF, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir fa preparacidon de estados financieros libres de
Incorreccidon material, debido a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de |a
valoracidn de {a capacidad de la Compania de continuar como empresa en funcionamiento,
revelande segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
fa direccion tiene la intendion de liquidar 1a sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
existe otra alternativa realisia.

7. Los responsables del gobierno de la Compafifa son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compafiia RIQ VERDE SERVICIOS TECNIKOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA),

Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de sequridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién material cuando exista,  Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error v se consideran materiales, si, individualimente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros,
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9. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de neutralidad profesional durante toda la auditoria.
También:

9.1. dentificamos vy valoramaos los riesgos de incorreccidén material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidon. El riesgo de
no detectar una incofrreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccidn debida a error, ya que & fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o
elusion del control interno.

9.2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la Compania.

9.3. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas vy fa razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por {a direccion.

9.4. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Direccion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en |3 evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 1a capacidad de la
Compafia para continuar como empresa en funcionamiento. Siconcluimos gue existe
una incertidumbre material, se requiere lamemas la atencion en nuestre informe de
auditoria sobre [a correspondiente informadién revelada en los estados financieros o,
51 dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en |3 evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de gue la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

10. Comunicamos con los responsables del gobierno de fa entidad en reladidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada vy los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en ¢} transcurso de la auditorfa.
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informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de s Compania RIO
VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA}, como agente de percepcidn y retencion, por el
ejercicio econémico terminado ef 31 de diciembre de 2016, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.

RNAE 0603
e —
_________ S~
e ﬁg‘fu/fwif’;mf;m
& /;fff&:

S 7
Fdgar Ortega Hars™  /
Socia de Auditoria

Quito, 3 de Abril de 2017
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RIC VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST 5.4,

{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA}
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - U353}

_Al 31 de Diciembre de
2016 2015
Activas
Activos corrientes
Efective v equivalentes de efectivo (Nota 6} uss 4,000 4,020
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 7) 833,525 1,102,283
Activos por impuestos cornentes (Nota 8} £3,533 234,974
nventarios (Yota 9 297,310 315,62
Gastos pagados por anticipado 6,160 13,778
Total activos corrientes 1,224,518 1.674,668
Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto de depraciacidon
acumuiada de USS 392,447 en el 2016 v
USS 350,075 en of 2015 (Nota 10 128,945 176,806
Activos intangibles 285 897
Activos por impuestos diferidos (Mota 77) 11.00G 0
Total Activos uss 1,365,352 1,852,371




RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGRUFOREST S.A.

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA}

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de fos Accionistas

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar iNota 12)
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 13)
Obligaciones corrientes (Nota 74)
Pasivos acumulados (Mota 75)

Tatal pasivos carrientes

Pasivos ng corrientes
L uentas y documentos por pagar (Nota 12)
Provisiones por heneficios a empleados (Nota 76}

Totat Pasivos

Patrimonio de Jos Accionistas

Capital social (INofa 17}

Reserva leqal (Nots 17}

Otras resultados integrates (Wota 17}

Resuitados acumulados: (Nota 17}
Adopcion por primera vez de las NiF
Resuttados acumulados
Resultado del ejercicio

Total patrimonio de ins accionistas

Total pasivies v patrimonia de los accionistas

Al 31 de Diciembre de
2016 2015

1S3 426,300 1,099.712
78,076 81,678

171,896 249,214

125,240 110,333

801,512 1,540,937

it 11,653

287,109 242,824

Uss 1,088,621 1,795,414
220,000 220,000

16,952 16,952
24,356 {18,804}
{80,271 {80,271
{80,320} {51,5498)
176,614 {29,222}

uss 276,731 56,957

Uss 1,365,352 1,852,371




RiO VERDE SERVICIOS TECMICOS AGROFCQRESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA)
Estados de Resuitados integrales
Por los afos terminados &l 31 de diciembre de 2016 y 2015

{En dolares de los Estadas Unidos de América - USS)

Afos terminado ¢l
31 de diciembre de
2016 2015
Ingresos de aCtividades ordinanias (Nota 18} Ust 7,523,548 8,136,574
Costo de produccion v ventas (Nota 79 {5,618,565) {6,381.036}
Utilidad bruta en ventas 1,912,983 1,755,538
Gasios ordnarios
Gastos de administracidn y ventas (Nofa 20 (1,633,201} {1,702,303}
(33stos financieros (Nota 21} {33,195) {23,952}
Total gastos ordinarios (1,666,390) {1,726,255}
Utilidad ordinaria 245,587 29 283
Ganancias / {pérdidas)
Ganancias 18,415 52,532
Pérdidas {40,912} {59,737
Totat {pérdidas), neto {22,497) {7,205)
Resultado dei sjercicio antes de impuesto
alarents 224090 22,078
Impuesto 3 fa renta, estimado Nots 22)
impuesto a i3 renta corriente (58,476} (49,.870)
impuesto a la renta diferide 11,000 {1.,530)
Resultado del ejercicio 176,614 {29,320
Otros resuftados integrales
Ganancias / {pardidas) actuariales 43,160 {3,693}
Resultado integral del ejercicio 219,774 (33,015}
Utilidad /7 {pérdida) neta por accion Uss 1.00 (0.15}

=l
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RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST 5.4,
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. EMNDESA)}

Estadas de Flujos de Efectivo
Por los afios terrninados el 21 de diclembre de 2016 v 2015

{En difares de los Estados Unidos de América - USS)

Afios terrminados el
31.de diclambre de
2015 2015
Fhujns de efective por las artividades de operacian:
Efeciivo recibido de clientes st 7,736,583 7,410,354
Efectivo pagado a provesdores, empieados (7,750,921 £7,457.906)
Efectivo provisio / {utilizado) en l2s oparaciones 455 £62 (76,852}
Efertivo ipagadal en otros, neto {3,3003 {23236
Etective neto provisto / {pagadal e las actindades de operacian 467,367 {100, 188
Flujos de sfective por s actividades de mwenion:
Adiciones de propiedades y equinos (Nota 10 {15,828} {52,543}
Venla de propiedades v equipos 3,438 0
Adicinnes de activos imangibiss {85 £950}
Efectivg neto (uaifizadn) en fas actividadss de inversion {13,343} (53.453)
Fhujos de sfectiva por fas actividades de financiamientor
Obligadicnss con instituciones financieras (2,602} ¢
Préstamos de terceros y partes relacionadas {445 ,437) G, 266
Efectiva neto (utiizado) £ provisto sn las actividades de financiamienio {443,039} by, Y66
Disminuckin neto del efectivo v equivalentes de afectivn 20 (85,715
tfeciive y equvalentes al inido del ano 4,520 80,735
Efertives v aquivalontes af final ded afto (Nota 6} LY 4 000 4020
Concliacion de la witidad f {pérdida) nata at sfective neto utilizado en
las actividades de operacitn
Resultado integral def ejercicio 215,774 i33.015)
Ajustes:
Deprecianiones de propedades y equipos (Nota 18] £0.252 43,336
Arnortizacicnes de activos inmtangibles 953 G5
Prewvisicnes nor Beneficios & empleatios Al dd 557
{Ganancis} f Pérdida en astudins actuariales {43,160} 3,683
Participacian trabejadares 43,486 1.89%
impugsta & la rant 58,474 49,870
Ajuste impugstos diferidns {11,060} 1,530
Otros ajustes a 837
Cambios netgs en actives ¥ pasives
Cuentas v documentos por cobrar 214,620 (725621
ACIROS POr IMpUESHDs corriantes 157,451 127,089
Irwentarios 22,302 {104,473
(astos pagados por anticipado 7022 535
Cuentat y documentos por pagar {185,481} 744,867
Ohfigaciones corrientes (74,928} {255,375
Efectivo neto provists / {panado} en s actividades da oneracidn Uss 457,302 {100, 188)




RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA)

Notas a ios Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

{1}  \dentificacion de fa entidad y actividad economica
Nombre de la entidad.-

RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFQORESTALES SERAGROFOREST S.A
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

RUC de la entidad.-

1792082439001

Domicilio de la entidad.-

Pichincha 7 Quita / Av. Moran Valverde OE1-63 y Av. Pedre Vicente Maldonado
Forma legal de fa entidad.-

Saciedad Andnima

Pais de incorperacion.-

Ecuador

Descripcion;

RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST SA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA), fue constituida el 03 de abril
de 2007 e inscrita en el Registro Mercanti! del Canton Quito el 25 de abril de 2007,
bajo la denominacion "INMOTOLEDO S.A.", Mediante escritura publica con fecha 21
de julio de 2008 la Compafia cambia su denominacién a RIO VERDE SERVICIOS
TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. {Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA). Su objeto principal sera la prestacion de servicios
técnicos profesionales a Compafias que se dedican 2 la explotacién de maders,
incluyendo la siembra de plantas hasta la terminacion del proceso productive de las
mismas hasta antes de la cosecha; asi como también la administracién de la zona en
la que se presta el servicio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las acciones de la Compafia pertenecen en un
99.9995% y 55.0000 % a ENDESA ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA v e
0.0005% 45.0000% a BOSQUES TROPICALES S A. BOTROSA respectivamente.

10



RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Af 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) estd gobernada por la Junta
General de Accionistas camo Qrgano Supremo de la Compaiiia y administrada por el
Directorio, el Presidente del Directorio, el Representante Legal y Gerente General,

La Compafiia cuenta con una Unica linea de negocios que consiste en la prestacion
de servicios agroforestales en todas sus fases.

Estructura organizacional y societaria.-

RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA), cuenta con personeria
juridica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia. La Compania tiene
una estructura de tipo funcienal, contando con areas operativas - funcionales
interrelacionadas.

Ef organigrama estructural de la Compania es como sigue:

(Ver en la pagina siguiente)
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(2)

RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST 5.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA}

Notas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Representante legal.-

Et Sr. Juan Manuel Durini Pérez, representa a la Compania, estd encargado de dirigir
y administrar los negodios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compafia y
representar a ésta en toda clase de actos y contratas, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compania, suscribir v firmar a nombre de la Compania todas
las escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos
que celebre ta Compaiiia; entre otros.

Composicion accionaria,-

Las acciones de RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES
SERAGRGFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA} estan
distribuidas de 1a siguiente manera;

Nombre del accionista Acciones Porcentaje
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 219,999 99.9995%
Bosqgues Tropicales S.A. Botrosa 1 0.0005%

220,000 100%

El control de 1a Compania es ejercido por ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA.

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion v
preparacion de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafila RIQ VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST 5.A, (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA), han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board
(1ASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como, los requerimientos y
resoluciones emitidas por {a Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la
Republica de! Ecuador.
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RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requieren el uso de clertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables,

Declaracion de cumplimiento.-

la  Administracién de la Compania RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA), declara gque las Normas Internacionales de Informacién Financiera han
siddo aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Companfa RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A, ENDESA), comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de
2016 y 2015, asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios
en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los aftos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2018, se acompanan adicionalmente de las presentes notas
explicativas.

Medicién de los valores razonables.-

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicién de Valor Razonable” se entiende al "valor
razonable"” como el precio gue se recibiria por |a venta de un activo o se pagaria por
ta transferendia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (o
mas ventajoso) en la fecha de ia medicion en condiciones de mercado presentes {es
decir, un precio de salida) independientemente de si ese precic es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza ef uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el
mas representativo dei valor razonable en esas dircunstancias se utilizaré para medir
el valor razonable independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en
la jerarquia del valor razonable.
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Para determinacién del valor razonable requiere |2 clasificacidn de todos los activos y
pasivos en funcion de su metodologia de valoracidn, gue se definen a continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos {no ajustados) para activos ¢ pasivos
idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa {precios) o indirectamente
{derivadoes de faos precios).

Nivel 3: valoracidon mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obienidas de datos ohservahles en el mercado.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que fa Compania opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compafia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-
En el estado de situacion financiera separado, los saldos se clasifican en funcion de
SUS vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de derre de los estados financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo disponible
en caja y bancos sin restricciones.

£n el estade de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

15



RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
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Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar clientes, ofras cuentas por ¢obrar y su correspondiente pérdida
por deterioro. La Compaiiia ha definido y valoriza sus activos financieros de ia
siguiente forma:

Cuentas y documentos por cobrar comerciales, y otras cuentas y documentos
por cobrar.-

Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, y otras cuentas y documentos por
cobrar se reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizade, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inidial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del
valor (si los hubiere). Al final de cada periodo, estos activos se presentan como
corrientes, a menos gue el vencimiento de pagoe supere fos 12 meses a partir de 3
fecha de presentacidn. £n este caso se clasifican como no corrientes,

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 45 dias a 90 dias
plazo.

Se establece un costo financiere considerando el método de tasa de interés efectiva,
considerando los siguientes aspectos:

= Tasa de interés pactada con e} cliente {explicita) o en su defecto con una tasa de
interés referencial considerando un instrumento financiero de fas mismas
caracteristicas del activo sea este tipo de instrumento y plazo {(implicito}.

=  Tiempo transcurrido af final de cada periodo.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Las ofras cuentas y documentos por cobrar a terceras v no relacionados corresponden
a operaciones no derivadas con pagos fijos que no son ¢otizados en un mercado
active, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor,
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Las otras cuentas por cobrar a relacionadaos se recanocen inicialmente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor iniclal, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hublere).

Provision cuentas incobrables y deterioro.-

Se establece ung provision para pérdidas por deterioro de préstamos y partidas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que ia Compania no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adevdan de acuerdo con los términos originales de fas
cuentas a cobrar,

El criterio que utiliza Iz Compafifa para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

= Dificultad finandiera significativa del emisor u obligado;

= incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en el pago
del principal;

» Es probable que el prestatario entrard en [a bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

= a3 desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o,

* [Informacidn disponible que indica que hay una reduccion medible en los fiujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aungue la reduccién aun no se pueda identificar con fos activos financieros
individuales en la cartera.

Elimporte de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a Ia tasa de interés
efectiva original. £l importe en libros del activo se reduce a medida gue se utiliza la
cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultados
Integrales por Funcidn.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de provision

para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier diferencia se regulariza
contra los resultados del periodo,
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Activos por impuestos corrientes.-

Corresponden principalmente a: Reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre VA,
crédito tributario (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos gue generen I3
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en
el estado de resultados integrales por funcidn, en base al andlisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

Inventarios.-

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curso normal de fa operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual gue incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamientn, costos directamente atribuibles a la adquisicidn o produccion para
darles su condicion y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y ofras partidas similares.

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.
El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal
del negacio menos los costas estimados para terminar su produccion y fos necesarios
para Hevar 3 cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.-
Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos

significativos que generen la necesidad de presentarios por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.
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Las pérdidas por deterioro de servicios y otras pagos anticipados no recuperables son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacién o compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades y equipos

En este grupo centable se registra fodo bien tangible adguirido para su uso en la
produccidn o suministro de bienes v servicios, para arrendarios g terceros o para
propositos administrativos, si, y sélo st es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; vy el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Se denomina propiedades vy equipos a todo bien tangible adquirido por 1a Compariia
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracién cumpla con
los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado
acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades y equipos debe cumplir 1os
siguientes requisitos:

= Que sean poseidos por (a entidad para uso en fa venta de los productos o para
propositos administrativos.

« Se espera usar durante mas de un periodo.

* Que sea probable para la Compatia obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

»  Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= Que la Compania mantenga &l control de los mismos.

Medicién inidial.- las propiedades v equipos, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en ef lugar ¥ en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion v fa
estimacion inicial de los costos de desmantelamientc y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre e que se asienta si aplicara.

Medicion posterior.- 1as propiedades y equipos, se miden al costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.
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Método de deprediacién.- las partidas de propiedades y equipos empiezan a
depreciarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja,
incluso si el bien ha dejade de ser utilizado. La depreciacidn es reconocida en el
resultade del periodo con base en el método lineal sobre fas vidas Gtiles estimadas
por fa Administracién de fa Compania,

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

. . Vida atil Valor
Rubro de propiedades y equipos (afios) residual
Maquinaria y equipos 5 Cero (*)
Muebles y enseres 10 Cero (%)
Vehiculos 5 30%
Equipos de computacién 3 Cero (*)

{*) A oiteric de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el términc operativo de Jos mismos v, al no ser sujetos de
venta a terceros, €l valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en e método de
depreciacidn ineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de propiedades

¥ equipos.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario} en cada cierre del periodo
contable, de tal forma de mantener una vida Util y valor residual acordes con e valor
de los activos a esa fecha.

Anualmente se revisard el importe en libros de sus propiedades y equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cudndo debe ser
reconocido, o en su caso, revertira, fas pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a
lo establecido en la NiC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™.
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Activos intangibies.-

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible
de ser separado o escindido de |a entidad y vendido, transferido, dado en explotacion,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge
de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de 1a entidad o de otros derechos
y obligaciones, si, y s6lo si: es probable que los beneficios econémicos futuros que se
han atribuido al mismo fluyan a fa entidad; y el costo del activo puede ser medido de
forma fable,

Maedicién inicial.- jos activos intangibles se miden a su costo, €l cual incluye: el precio
de adquisicion despugs de deducir cualquier descuento o rebaja; fos costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por fa Administracién.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su ¢osto menos la
amortizacidén acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor,

Método de amortizacion.- los activos emplezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utifizado. La amortizacién es reconocida en ef resuitado del perfodo con base
en ef método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracion de ia
Compania.

Costos por intereses.-

Los costos por intereses incurridos para la construccidn o adquisicion de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesaric pard
completar y preparar ef activo para el uso que se pretende. Los costos par intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial det activo son contabilizados
como gastos financieros en el periodo gue se generan,
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Cuentas y documentos por pagar.-

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen
como ¢ostos financiercs y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corte plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

ta Compadia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

QOfras cuentas por pagar.-

En este grupo contable se registran los préstamos con refacionades. Se miden
inicialmente al valor razonable menos los costos de {a transaccidn incurridos.
Posteriormente se valoran por su costo amortizado; cualguier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante el pericdo de vigendia de
fa deuda, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
perfodo v la tasa de interés pactada (interés explicto).

Baja de activos y pasivos financieros.-

Activos financdieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
active financiero 0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la
Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspase; o 1a Compania ha
transferido sustancialmente todos ios riesgos y beneficios del active 0, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.
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Pasivos financieros.- un pasivo financiere es dado de baje cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazade por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja del pasive original y ef reconocimiento de un
nueva pasiva, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Obligaciones con instituciones financieras.-

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras, Se miden inicialmente y postericrmente al valor
razonable de fa transaccion.

El costo financiero se io establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y {2 tasa de interés pactada con el banco e institucidn financiera (interés

explicito).

Préstamos de accionistas.-

En este grupo contable se registran los préstamos con accionista. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente 2 su costo
amortizado utilizando el método de |3 tasa de interés efectiva.

El costo financiera se o establece considerando el tismpo transcurrido al final de cada
periodo vy 1a tasa de interés pactada con los accionistas {interés explicito),

Costos por intereses.-

Ltos costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualguier
activo apto se capitalizan durante el perfodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el active para el uso que se pretende. Los costos por intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial del activa son contabilizados
como "gastos financieros” en el periodo que se devengan.
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Obligaciones corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con 1a Administracidn
Tributaria a traves del Servicio de Rentas internas - SRI (IVA en ventas, retenciones de
VA y retenciones en |a fuente de impuesto a la renta); con el instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS {aportes, fondos de reserva y préstamos} y con empleadaos
{sueldos y otras beneficios). Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del pericdo en el gue se generan.

Pasivos acumuiados.-
Corresponde principaimente a los beneficios 3 1os empleados relacionados a;

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, a partir del periodo 2015 el empleado tiene la
opcion de rectbir mensualmente este beneficio o acumularlo para que sean
consignados en ios meses determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: ésta provision es calculada en
funcién del 15% de Ia utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
Se registra con cargo a resuitados y se presenta como parie de Ios gastos de
Operacion.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente {va
sea legal o implicita) como resultado de un sucese pasado, es probable que I3
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
econdmicos para cancelar 1a obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable de
importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos ¢ todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto gue se recibirad ef reernbolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Pravision por beneficios a empleados para jubilacion patronal v desahucio.-
El Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacion patronal 3 todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afos en una misma institucion.

En adicién, el C6digo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su gitimo sueldo multiplicado por los
afos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

Lla Compaiila establece provisiones para 105 beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudic elaborado por una firma
ecuatoriana de aciuarios consultores. No se mantiene ningtn fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores gue laboran en la Compariia a la
fecha de la valoracidn actuarial,

El costo de fas provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye ia misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion ef uso de
hipGtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de fa pensidn.
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Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Ndamero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad
45
50
55
60
65
70

Homhbres
470
603
773
989
1264
1615

Mujeres
230

332
485
716
1062
1582

Experiencia de Rotacion

Edad

20

Hombres Mujeres
10.90% 16,10%
8.70% 10,10%
7.40% 8,90%
6,90% 8,40%
7.20% 8,40%
7.90% 9,20%
8,30% 11,10%
11,70% 15,0%
11,90% 13,70%

B técni

Fecha de valoracién

Tasa

de descuento

Tasa de rendimiento de activos
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones

31/12/2016

7.46% (*)
N/A
3,00%
2,00%
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La Normmna Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,
parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacidn obligatoria a partir del ano 2016
refacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de descuento, gque
establece:

“La tasa utifizada para descontar las obligaciones de beneficios post-ermnpleo
{tanto dotadas camo no dotadas) se determinard utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes @ las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
estos titulos, se utilizard el rendimiento {3l final del periodo sobre ef gue se
informa) de los bonos emitidos por ef gobiernc denominados en esta moneda.
La moneda y ef plazo de fos bonos empresariales o gubernamentales serdn
congruentes con fa moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones
por beneficios post-empleo.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Compafifas,
Valores y Sequros a través de la Intendencia de Mercado de Valores sefiala
que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Actuaria Consultores Cia. Ltda., para la valoracion
actuarial de los pasivos laborales por jubilacién patronal y desahucio de fa
Compania RIO  VERDE SERVICIOS TECNICOS  AGROFORESTALES
SERAGROFQOREST S A (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA) al 31 de diciembre de 2076 se basa en la realidad ecuatoriana, es
decir considerando que en e} Ecuador los sueldos se ha incrementado y se
incrementardn a futuro en relacion al indice de inflacion, asi como s
aplicacién de la tasa de descuento de los honos Gubernamentales emitidos
en el Ecuador

Impuestos.-

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto at valor agregado e impuesto a la renta, ast como los anticipos
de impuesto a ia renta que no han sido compensados.

Obligaciones corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con
la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como fas retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.
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Impuesto a la renta.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente méas ef efecto de la actualizacion (liberacion o constitucian) de fos activos v
pasivos por impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingrese ¢ gasto, y
ser incluidos en ef resultado, excepto en fa medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

= Impuesto corriente.- se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. £l pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para el ano 2016 y 2015 Ia tarifa generat del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva sers del 25% schre la proporcion de
la base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

= Impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasives incluidos en las estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que fa Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesta diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos 0 en 2
normativa tributaria, ka reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se
refacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compadia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes recanocidos en esas partidas;
y los aclivos por impuestos diferidos v 1os pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta v la Compafiia tiene la intencién de liguidar sus
activos y pasivos Como netos.

Seguin la NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de 2015,
establecid gue se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa  tributaria  pertinente, provenientes de  SUCESOS  eCONOMICOS,
transacciones o registras contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de
2015; a excepcidén de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios
conforme a fa normativa vigente, sequn corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumnplimiento del marco normativo tributario v en atencién a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
fiquidacion.

En la estimacidn de los activos y pasivos por impuestos corrientes v diferidos, el
sujeto pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria v de acuerdo a lo establecido en ta téenica contable,

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el ¢aso de:

pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de canstruccion.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor def deterioro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados en
el proceso productivo.

» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos,
desahucio, y pensiones jubilares.
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» (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venia.

« Valuacién de aclivos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicadon
de la téenica contable.

« Amortizacidn futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward.

*=  Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme 2 las reformas introducidas
a la Ley de Régimen Tributario interno, publicadas en el Suplemento det Registro
Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la
renta causado, & no es autorizada su devolucidn por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en page definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a
crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer 13 devolucidn del anticipe minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico ¢ada trienio {se considerard como el
primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010} cuando, por caso fortuito ©
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo,

Para €l efecto, el contribuyente deberd presentar su peticidn debidamente
justificada a la Administracion Tributaria, para que reatice ias venficaciones gue
correspendan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto gue no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcionaric piblico, etc. Si ef contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en e ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del
Impuesto a la Renta.

Ingresos de actividades ordinarias.-
Los ingrescs por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en
el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia.
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Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devaluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

* Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;

*» Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con Ia
transaccion;

* La Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con ta propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre ios mismos;

= |a Compafiia haya transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de i3 propiedad de los bienes; y

* 155 costos incurridos en la transaccion v [os costos hasta completaria puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar ef importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingendias relacionadas con la venta.

Para el caso de aquellas ventas a crédito, ia Compaiiia considera que el precio de
venta no difiere significativamente al de contado; sin embargo, de existir algan efecto,
fa tasa de descuento a utilizar sera la promedio entre la tasa pasiva y activa emitida
por el Banco Central del Ecuador al inicio de cada perfodo contable.

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran 105 ingresos de plantas v
semillas; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo
de propiedad de los bienes al comprader; la Compaiiia no conserva para si ninguna
implicacién en la gestion de los bienes ni retiene el control efective sobre los mismos.
Se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir neta de
devoluciones, rebajas y descuentos.

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran los ingresos por la

prestacion servicios. Se miden considerando el grado de terminacion de la prestacidn
del servicio al final del periodo sobre el que se informa.
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Costos de produccién y ventas.-

En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias.

El costo representa el valor total de adquisicidn de bien o servicio, el cual, incluye el
precio de adquisicién e impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacién del bien o servicio.

Gastos ordinarios.-
Gastos de administracién y ventas.-

Los gastos de administracion y ventas corresponden principaimente a {as erogaciones
relacionadas con: pago de servicios de terceros y relacionadas, depreciacion de
propiedades, planta y equipos y demas gastos asociados a la actividad administrativa
y de ventas de la Compafifa.

Gastos financieros.-

Los gastos financieros estdn compuestos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

Informacion por segmentos de operacion.-

Un segmento operativo es un camponente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones informéticas
¥ es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La Compafiia opera
COMO un SEGMENto operaiive Unico.

Medio ambiente.-
Las actividades de la Compaiifa no se encuentran dentro de las que pudieren afectar

al medio ambiente. Al clerre de los presentes estados financiercs no existen
obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicadon actual,
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Estado de fiujos de efectivo.-

Bajo flujos originados por actividades de {a operacion, se incluyen todos aquelios
flujos de efectivo relacionados con el gire del negodio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguelios flujos que no
estan definidos coma de inversidn o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utifizado en este estado, es mas amplio gue el considerado en el estado
de resultados.

Cambios en polfticas, cambios en las estimaciones contables y errores.-

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios
er {as politicas y estimaciones cantables respecto & glercicio anterior.

Redlasificaciones.-

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en 12 presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2016,

Politica de gestion de riesgos

La Administracién es responsable de establecer y supervisar ef marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrolio y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafifa son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compadia, fijar limites y
controles de riesge adecuados y para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los
limites.

La Compadia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de gue reflejen os cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
tual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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Riesgo de crédito.-

Elriesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que
someten parcialmente a la Compafia a concentraciones de riesgo de crédito estan
principalmente representades por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a
clientas no relacionados y relacionados, asi como en préstamos a tercercs y
relacionadas. Las concentraciones de riesgo de ¢rédito, con respecto a estas cuentas
por cobrar, son limitadas debido al nGmero de dlientes y linea de negocic {(segmentas}
gue posee la Compania.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia no Hene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente sefialada.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en o que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega del bien o servicio. La revision de ia Compaiia incluye
calificaciones externas cuando estan disponibles y, adicionaimente, referencias
bancarias.

Como politica, fa Compafia fija anualmente una meta de morosidad de créditos
vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de definir
estrategias correctivas. Otro parametro de control para minimizar el riego de crédito
es evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida
global sin crecimiento.

Riesgo de ligquidez.-

Ef riesgo de liguidez es el rigsgo de gue la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
mediante la entrega de efectivo u otros actives financieros.  El enfogue de la
Compafila para administrar Iz liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

Riesgo en tasa de interés.-
La Companfia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que mantiene pasivos

contratados tanto a tasas fijas como variables, logrando una diversificacion que la
mantendra cubterta con cualguier comportamiento de tasas que ocurra e mercado.
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Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compadia realiza sus principales operaciones
en dolares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional), moneda de curso
fegal en ef pafs, por fo tanto, no existe andlisis de sensibifidad al Estado de Resultados
Integral y Patrimonio neto en los estados financieros separados adjuntos por este
concepto.

Riesgo de mercado.-

El riesgo de mercado es ef riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los
ngresos de la Compabia ¢ el vator de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de calidad de servicio.- [a Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido
8 que cuenta con sistemas de gestion de calidad certificados y orientados a la
satisfaccion del cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacion.- el riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacidn
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. Fl
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada ano se
detalla a continuacion:

+  Afo 2016 1,12%.
*  Afdo 2015 3,3B%.

Riesgo operacional.-

£ riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
interncs de fa Compaifa, lo cual, origina errores en el procesamiento vy
almacenamiento de informacién, ast como, por resoluciones administrativas v
judiciales adversas. La administracién del riesgo operacionat en la Compaiia tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los
riesgos v asi distribuir a adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.
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Administracién de capital.-

La pofitica de la Compahia es mantener un nivel de capital que e permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. Ef capital se compone def capital, reservas, otros resultados mntegrales y
resultados acumulados. La Compafia considera que no  existieron cambios
significativos durante los afos 2016 y 2015 en su enfoque de administracidén de
capital.

Estimaciones y juicios o criterios criticos de ia administracion

Las estimaciones y riterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias,

La Compania efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento gue indica
que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a3 las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
rmanera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compafiia evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorade de acuerdo con 13
NIC 36 “Detericro del Valor de los Activos™. i existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. £n el aso de la plusvalia v de los actives
intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

E} importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que e} active no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otras activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, &l activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar ef valor justo menos costos de venta, se usa un madelo de valuacidn
apropiado. Estos calculos son corroborados por mditiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente revaluadas donde la revaluacion
fue Hevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo
a patrimonio hasta el monto de cualguier revaluacion anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de gue la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, ia
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconodida es reversada solamente si ha
habido un cambio en 1as estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
def active desde la Gltima vez gue se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros def activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en fibros que habria
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abone a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto revaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion,

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa,

Valor justo de activos y pasivos.-

En ciertos casos 1as NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados 3 su valor
justo.
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Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto
al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccidn aciual eatre
partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua, distinta de
una liquidacion forzosa. Las bases para la medicion de activos y pasivos son a valor
justo con los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la Compania
estima dichos valores basados en la mejor informacién disponible, incluye ef uso de
madelos u otras técnicas de valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de fa mejor infarmacion
disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros separados, es
posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarias {al alza 0 a |3 baja) en proximos periodos, lo que se harfa de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambic de estimacidn en los
correspondientes estados financieros separados futuros.

La compafia ha dasificade la medicidn de valor justo utilizando una jerarquia que
refleja el nivel de informacion utilizada en la valoracion. Esta jerarguia se compone de
3 niveles: {f) valor justo basado en cotizacion en mercados activos para una clase de
activo o pasivo similar, i) valor justo basade en técnicas de valoracion que utiliza
informacion de precios de mercado o derivados del precio de mercado de
instrumentos financieros similares (lil} valor justo basado en modelos de valoracion
gue no utilizan informacidn de mercado.

Qtras estimaciones.-

La Compaitia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren
a:

» Lo evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

» |2 vida G4l de los activos materiales.

» los iterfos empleados en la valoracidn de determinados activos y sus
componentes.

»  Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de servicios de
su personal.

La determinacidn de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por I3 correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a fa fecha del periodo, incluyendo la
opiniGn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por ¢cambios del entorno
econdmico vy financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al perfodo
contable en el gque se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.

Resumen de saldos con partes relacionadas

Un resumnen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a2
continuacion:

Diciembre 31
2016 2015
(ert US 3)

Cuentas y documentos por cobrar
{Nota 7}
Enchapes Decorativos S.A, Endesa 511,823 274,269
Bosques Tropicales 5.A. Botrosa 35,814 256,378
Servicios y Trabajos Forestales Cia. Lida. 44,112 137,798
Setrafor
Servicios Provemundo S.A. 70,638 48,031

662,388 716,526
Cuentas y documentos por pagar
corriente (Nota 12)
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 1,177 488,485
Bosgues Tropicales S.A. Botrosa 0 111
Otros relacionados 0 5,458

1,177 494,054
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Diciembre 31
20186 215
fenUS $)
Cuentas y documentos por pagar no
corriente {Nota 12)
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 0 11,653
0 11,653

(6) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efeclivo y equivalentes de efectivo se conforma de a siguiente manera:

Diciembre 31
2016 2015
fenUS )
Caja 4 000 4,020
4,000 4,020
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{H Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera;

Diciernbre 31
2016 2015
{entUs $)
Comerciales

Longterm Forest Partners Cia. Ltda. 11,876 199,602
Forestal Bosquepalm Cla. Lida. 29,537 127,146
Forestal Forestverget 569 5673
41,982 332,421
Partes relacionadas {Nota 5} 662,388 716,526

Otras cuentas por cobrar
Funcionarios 10,562 13,172
Otras cuentas por cobrar varios 118,593 40,164
129,155 53,336
833,525 1,102,283

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a Compafiia no mantiene contingentes legales,
ni tributarios.
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{8) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos cofrientes se conforman segun el siguiente detalle:

Diciemnbre 31
2016 2015
{en S $)
Crédito tributario {IVA) 0 47,207
Crédito tributario {impuesio a la renta) 83,523 187,767
83,523 234,974
{9) inventarios
Laos inventarios se encuentran conformados segun el siguiente detalle:
Diciembre 31
2016 2015
{en US §)
Suministros o materiales 87,633 121,187
Repuestos, herramientas v accesorios 54,256 65,930
Plantas y semillas 155,273 132,393
Otros mnventarios 148 102
297,310 319,612

Las partidas incluidas en este rubro se encuentran valorizados al coto promedio de
adquisicion. Los montos resultantes, no exceden a los respectivos valores de

realizacion,

La Administracion de la Compafiia estima que las existencias seran realizadas dentro
del plazo de un afio.

42



(10

RiC VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compafia no ha constituido provision de ohsolescencia, por cuante no mantiene
materias primas o productos terminados significativos que presenten esta

caracteristica.

Propiedades y equipos

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades y equipos durante los anos 2016

y 2015 es como sigue:

{(Ver detalle en la siguiente pagina}
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RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 20168 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

{11)  Activos por impuestos diferidos

Al 37 de diciembre de 2016, el activo por impuesto diferido registra un saido de
US$11,000, y presenta el siguiente movimiento:

Diciernbre 31
2018 2015
{enUS $)
Saldo al inicio del afo 0 5]
Ajuste del pericdo
Ingreso por impuesto diterido 11,000 0
Saldo al final del ano 11.000 0
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

{12} Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar se encuentran conformadas de la siguiente
manera:

Diciembre 31
2018 2019
(en US §}
Cuentas y documentos por pagar
corrientes
Proveedores de bienes y servicios
Provesdores locales 375,748 552,049
Proveedores del exterior 1,273 0
Partes relacionadas {Nota 5} 1,177 494,054
378,198 1,046,103
Otras cuentas por pagar 48,102 53,609
426,300 1,099,712
Cuentas y documentos por pagar no
corrientes
Partes relacionadas (Nota 5) g 11,653
g 11,653
426,300 1,111,365
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RiO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de fa cuenta es de USS 78,076 v
US$ 81,678, respectivamente, valores que cormesponden a sobregiros de la cuenta
bancaria del Banco Pichincha.

Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se conforman como se detalla a continuacion:

Diciembyre 31
2016 2015
{en US %)
Adrinistracién Tributaria
VA en servicios y bienes 40,740 71,337
Retenciones VA 9,620 7,643
Retenciones en la fuente R 4,137 g 782
53,897 88,762
ESS
Aportes 45,875 50,890
Fondos de reserva 408 1,785
Préstamos quirografarios e hipotecarios 17,507 15,839
63,790 68,514
Empleados
Sueidos por pagar 31,978 52,088
Liquidacion de haberes 20,958 12,067
Otros 1,273 27,783
54,2049 91,938
171,896 249,214
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Pasivos acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31
2016 2015
{en US %)
Décimo tercer sueldo 11,4427 18,114
Décimo cuarto sueldo 72,312 288,323
Participacion trabajadores 41,486 3,896
125,240 110,333

Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados corresponden a lo siguiente:

Diciernbre 31
2018 2015
{fenUs $
Jubitacion patronal 201,809 166,452
Desahucio 85,300 76,372
287,109 242,824
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El movimiento de la provisién por jubilacidn patronal y desahucio, es como sigue!

hilacia ‘
Desahucio
patronal
Salde al inicio del aho 166,452 76,372
Costo neto del periodo 63,804 31,346
Pérdidas (ganancias} reconocidas en el ORI {28,446} 33,636
Beneficios pagados : 0 {56,053)
Saldo al final del afo 201,809 85,300

Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, esta constituido por 220,000 acciones ordinarias,
autorizadas, suscritas y en circylacion de valor nominal de 1 délar cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia debers
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compadiia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los acgonistas, excepto en ef caso de liquidacién de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorher pérdidas en las
operagiones,

Otros resultados integrales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros resuftados integrales corresponden a

las ganancias v/o pérdidas de estudios actuariales por efecto de provisiones por
beneficios a empleados.
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Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:

Resultados por primera adopcion a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion financiera
"NEF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta "Resultados acumulados provenientes de fa adopcién por primera vez de
fas "NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados en |a parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
fiquidacion de la Compania.

Resultados acumulados.- Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios
anteriores que esta a disposicidn de los accionistas de la Compania, y puede ser
utilizado para la distribucitn de dividendos y dertos pagos tales como re liguidacién
de impuestos, entre otros.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se conforman de fa siguiente manera:

Diciembre 31
2016 2015
{entJs $)
Prestacidn de servicios 7,378,736 7,549,382
Venta de bienes 1,500 3,960
Qtres ingresos de actividades ordinarios 143,312 583,292
7,523,548 8,136,574
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Costo de produccion y ventas

El costo de produccion y ventas se integra segun el siguiente detalle:

Diciembre 31
2016 2015
(en IS $}
Costos directos de produccion 3,260,180 3,311,763
Costos indirectos de produccién 2,022,566 2,121,340
Otros costos indirectos 327,319 947,933
5,610,565 6,381,036
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(20) Gastos de administracién y ventas

Los gastos de administracion y ventas se conforman por los rubros que se detallan a
continuacidn:

Diciembre 31
2016 2015
{en US 3$)

Otros gastos 905,244 1,009,342
Gastos de personal 284,928 284,247
Gasto beneficios a empleados 125,221 37,564
Gasto viajes 100,398 124,876
Gasto beneficios sociales e indemnizaciones 36,764 108,199
Gasto seguros 62,584 64,532
Gasto servicios basicos 25,011 26,939
Gasto honorarios 21,642 13,992
Gasio mantenimiento 8,223 19,886
Gasio depreciacion 7,596 10,986
Impuestos, contribuciones y otros 4,632 2,780
Gasto amortizaciones 958 550

1,633,201 1,702,303
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(21) Gastos financieros

Los gastos financieros se conforman por 1os rubros que se detallan a continuacion:

Diclembre 31
2016 2015
fenUs $)
intereses préstamos de terceros 307 2,950
Gastos bancarios 14,610 13,909
Costo financiero beneficios empleados 18,278 7,093
33,195 23,952
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Participacion de trabajadores e impuesto a ia renta

Para los afios 2016 y 2015, las partidas condiliatorias gue afectaron la utilidad
contable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi como la base
gravada para el cdiculo del impuesto a ia renta de dichos afios fueron:

Diciernbre 31
2016 2015
enUS §)

Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a las ganancias 276,576 ' 25,974
(-} Participacién trabajadores (41,486) (3,896)
Partidas Conciliatorias:
Més: Gastos no deducibles 130,309 35,368
Menos: Ingresos exentos (11,000 0
M : ok "

enqs Armortizacion pérdidas afos (88.600) 0
anteriores
Utilidad gravable 265,799 57,446
Impuesto a la renta causado 58,476 12,638
Anticipo del impuesto a la renta 54,060 49,870
Impuesto a la renta del periodo 58,476 49,870
Menos: Retenciones en la fuente {141,998) {237,637}
Saido a favor (83,522) {187,767}
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Precios de transferencia

La legislacidn en materia de Precios de Transferendia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales v/o
exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia {Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificod la
normativa sobre precios de transferencia v establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacignadas
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones gue no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior.
Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada 8
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del informe integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i)
No mantengan suscrito con e estado contratos para fa exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de 1a Ley de Régimen Tributario interno
sefala que los sujetos pasivos del bmpuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto 2 la Renta,
presentaran a3l Servicio de Rentas internas e Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor 2
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la dedaracién del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asf como 13 entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracidon Tributaria con multa de hasta
UsS$15,000.
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Aspectos tributarios

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, def 29 de diciembre de 2010, se publico
el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones {COPCH, el cual busca
desarroliar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las més importantes
tenemos:

aj

b)

)

d)

e)

f}

En o COPCI se estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de
(un} punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para ¢l
gjercicio fiscal 2011, 23% para el ano 2012 v 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicos.

Establece la rebaja de 10 puntos del impussto a la renta que se reinvierian y se
destinen a la adguisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula v todo
insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de Hloricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPC, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a lievar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del guinto afo
de operacién efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a 1a Renta durante los periodos fiscales
en o5 que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

Establece la deduccidn del 100% adicional a la depreciacion y amortizacidn que
corresponda a la adquisicidn de maguinarias, equipos v iecnologias destinadas a
tas implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a 1a reduccidn del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccidén de gases del efecto invernadero, gue no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Son deducibles fos pagos de intereses de créditos externas y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como Ios intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos cases, o5 intereses no podrén
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacion; vy si de
hecho las excedieren, se debera efectuar la retencién correspondiente sobie g
excesso para que dicho pago sea deducibie.
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La falta de registro conforme a fas disposiciones emitidas por el Directorio del
Banco Central del Ecuador, determinard que no se puedan deducir los costos
financieros del crédito. Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos
provenientes de instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en

jurisdicciones de menar imposicion,

g} Exonera del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los

fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u

aperen negocios en marcha.

h) Estén exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por Iz sociedad empleadora para que el

trabajador adguiera actiones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve [z propiedad de las acciones.

i} Las sodiedades gue transfieran por fo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a
la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 anos
calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los

trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, |a
sociedad debera iquidar el Impuesto a a Renta en el mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Productién y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a fa
Produccion y Prevencidn de Fraude Fiscal, la misma gue incluye entre otros aspectos,

lo siguiente:

a) Se consideran come ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos

gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

b) Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos v
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades gue
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente

en el Ecuadar, la exencion del impuesto a la renta ne sera aplicable.
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Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de |3
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a 12 autoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de 1a transaccion.

Se elimina la exencidn por depdsitas a plazo fijo a las sociedades € instituciones
del sistema financiero nacional, asl como a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re avaltio,
no serd considerado como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicionat por un periodo de dos afios sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al [ESS para el caso de aduitos mayores
y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone |a Ley de Régimen Tributaric
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalfas, servicios técnicos, administrativos y de consuitoria en general, efectuados
enire partes relacionadas.

Se permite el reconacimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptara a deduccion por pérdidas en |a enajenacidn ocasional de acciones,
participaciones ¢ derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de fa base imponible que
corresponda a2 la participacion directa o indirecta de socics, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn. S dicha participacion excede del 50%, ia tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten ai exterior

pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidn de los
creditos tributarios a los que tenga derecho,
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m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

n)

a}

p)

a)

1)

el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la saciedad
receptora de la inversion actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencién del impuesto.

Se define el cdlculo de la utilidad gravable en la enajenacidn de acciones,
participaciones o derechos de capital:

* Elingreso sera el valor real de la enajenacién.

= £l costo deducible serd el valor nominal, el valor de adguisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Seran deducibles ademds todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacidn.

Para efectos del cdiculo del anticipo de impuesto 3 la renta, no se debera incluir
en la base de calculo el valor del re avalto de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimonio.

Se excluirdn del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por ta generacién de nueve empleo, adguisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacién tecnologica y aquelias inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para ef pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo
de fa Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, 1a
tenencia de inversiones en el exterior.

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Gnicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Folitica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier

mecanisme de extincitn de obiigaciones cuandgo fas operaciones se realicen hacia
el exterior.
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Sanciones
De la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros.-

Ne se han aplicado sanciones a RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES
SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S A, ENDESA), a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Sequros durante ios ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2016y 2015,

De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones a RIQ VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES
SERAGROFOREST S.A. {Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas
at 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta |a fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, gue en gpinion de la administracidon de fa Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafifa RID VERDE SERVICIOS TECNICOS
AGROFORESTALES SERAGROFOREST S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA} al y por el anc terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido
aprobados por la Gerencia en fecha Marzo 20 de 2017, y serdn presentados al
Directorio y Accionistas para su aprobacién. En opinidon de la Gerencia de la
Comparifa, los estados financieros serdn aprobados por el Directorio y lunta de
Accionistas sin modificaciones.
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