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CHOCONO S. A

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2019y 2018
(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo

Inversiones temporales - mantenidas hasta su

vencimiento
Cuentas por cobrar y otras cuentas
Partes relacionadas
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Pasivos corrientes:

Parcion corriente de obligaciones financieras

Cuentas por pagar y otras cuentas
Partes relacionadas
Pagivos por impuestos corrientes
Beneficios definidos para empleados
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

BENEFICIOS DEFINIDOS POST - EMPLEQ
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

I
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Yazmin Bishara
GERENTE GENERAL

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros,

Notas 2019 2018
4 49,340 96,105
5 0 15,000
6 421,242 449,864
;. 103,748 88,009
8 264.458 288,224
11 0 48,659
7,706 5,696
846,494 991,557
9 2,679,817 2,440,359
11 7.404 5,216
2,687,221 2,445,575
3,533,715 3,437,132
13 367,740 283,517
10 323,420 347,799
7 15,000 0
11 51,953 86,657
12 62223 87,964
820,336 805,937
13 1,322,074 1,360,867
14 87,736 69,148
1,409,810 1,430,015

2,230,146 2,235,952

16 766,600 766,600
17 124,586 104,167
18 412,383 330,413
1,303569 1,201,180
3,533,715 3,437,132

«

Sandra OrYega
CONTADORA
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CHOCONO S. A.

Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019y 2018
(Expresados en U. S. délares)

OPERACIONES CONTINUAS:
Ventas de productos, netas
Ventas de servicios
Otros ingresos

Ingresos

Costo de ventas
Margen Bruto

Gastos de administracion y ventas
Otros gastos de operaciones
Utilidad operacional

Costos financieros
Ingresos financieros
Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta corriente
Gasto impuesto a la renta diferido

Utilidad neta del afio

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancias actuariales en remedicion de planes de
beneficios definidos
Total otro resultado integral del afio

Resultado integral total, neto del aiio
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Yazmin Bishara
GERENTE GENERAL
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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2019 2018
2,988,097 3,322,746
54,751 40,034
94 38,839
3,042,942 3,401,619
(2,000,580) (2,117,925)
1,042,362 1,283,694
(687,084) (811,821)
(35,022) (16,625)
320,256 455,248
(153,180) (132,713)
1,064 2,005
168,140 324,540
(67,892) (120,350)
2,189 2,906
(65,703) (117,444)
102,437 207,096
(52) (11,485)
(52) (11,485)
102,385 195,611

Sandra Ortega
CONTADORA
Pigina 2 de 33
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CHOCONO S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019y 2018
(Expresados en U. S. dolares)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3,051,355 3,501,518
Efectivo pagado a proveedores y empleados [Z;528,372) (2,923,822)
Intereses pagados (149,522) (133,523)
Intereses recibidos 1,064 2,005
Impuesto a la renta pagado (110,559) (106,553)
Otros gastos e ingresos, neto 94 1,847
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 267,060 341,472
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Recuperacion de inversiones temporales -
mantenidas hasta su vencimiento 15,000 75,000
_ Desembolsos por compra de propiedad, planta y (385,598) (1,257,786)
equipo
. Ingresos por venta de propiedad, planta y 0 148,512
equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (370,598) (1,034,274)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido por obligaciones con

instituciones financieras 41,772 706,484
Efectivo recibido de partes relacionadas 15,000
Dividendos pagados 0 0
Aporte para aumento de capital social 0 48

Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento 56,772 706,532
Aumento neto de efectivo , (46,766) 13,730

Saldo al inicio del afio del efectivo 96,105 82,375

Saldo al final del afio del efectivo 49,340 96,105

La conciliacion del resultado integral total del afio con los flujos netos provistos (utilizados)
por las actividades de operacién se presentan por separado, ver Nota 21 a los estados
financieros.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. Pagina 4 de 33



CHOCONO S. A.
Notas a los estados financieros
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2019y 2018

1

2.

INFORMACION GENERAL

Chocono S. A, fue constituida el 28 de marzo de 2007 en Quito Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil el 13 de abril del mismo afio. Su objeto social es la fabricacién, elaboracién, distribucion,
importacion, exportacion y comercializacion de todo tipo de productos de consumo humano. La
compaiia podra dedicarse a la industrializacién de cualquiera de los productos o bienes antes
referidos y de los que se relacionen con su objeto social.

Su actividad principal es la produccion y comercializacion de productos como chocolates, conos de
galleta y similares, que lo distribuye a nivel nacional e internacional (actualmente exporta a Chile).

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el Cantdn Quito, Calles
Juan Barrezueta N 76-122 y Joaquin Mancheno.

Para el desarrollo de sus actividades, la Compaiifa, al 31 de diciembre del aflo 2019, mantenia 45
colaboradores. Para el afio 2018, operé con 47 empleados.

La Administracion es responsable porla preparacion y presentacion de estos estados financieros.
El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segin lo mide el indice Nacional de Precios al

Consumidor del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos fue como
sigue:

Afo terminado en diciembre 31 de Variacion anual
2017 -0.20%
2018 0.27%
2019 0.07%
EQL!‘ TICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiia fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para PYMES, tal como lo indican las
disposiciones contenidas en la Resolucion No. SC.QICIL.CPAIFRS.11.01 emitida por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la NIIF para PYMES, estas politicas han
sido definidas en funcidn de la NIIF para PYMES vigente al 31 de diciembre del 2019, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. Pagina5de 33



2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros individuales de Chocono S. A., han sido preparados de conformidad
con las normas internacionales conocidas como Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF para PYMES, comprenden, los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

2.3 Pronunciamientos contables

La compaiifa adopt6 la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades PYMES 2009 y, las modificaciones emitidas en mayo de 2015 (aplicables
a partir del 1 de enero del 2017). Son un conjunto de requerimientos contables desarrollado
especificamente para las PYMES. El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) se basd en las NIIF para su elaboracién pero es un producto independiente y separado
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios
de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En
comparacién con las NIIF completas es menos compleja en varios aspectos:

¥ Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

v Las NIIF completas permiten la eleccion de politicas contables, la NIIF para PYMES
s6lo permite la opcién mas sencilla,

v Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicion
de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NILF completas.

v Serequiere un nimero significativo inferior de informacién a revelar,

v Lanorma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccion.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancos y compaiiias de seguros.

2.3.1 Normas Internacionales de Informacion Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y
publicacién de las NIIF, asf como promoviendo el uso de tales normas en los estados
financieros con proposito de informacién general y en otra informacion financiera.
Otra informacién financiera comprende la informacién, suministrada fuera de los
estados financieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunto completo de
estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones
econémicas eficientes. El término “informacion financiera” abarca los estados
financieros con propésito de informacién general y otra informacién financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion, presentacién e
informaci6n a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condiciones
que son importantes en los estados financieros con propésito de informaci6n general.
También pueden establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos y
condiciones gue surgen principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF
se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la
informacion presentada dentro de los estados financieros con propésito de
informacion general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacion
uniforme y logica de las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio
para resolver cuestiones contables.

232E inancieros con i informacién

Las NIIF estan diseiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propdsito
de informacién general, asi como en otra informacién financiera, de todas las

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. Pagina 6 de 33



entidades con dnimo de lucro. Los estados financieros con propésito de informacién
general se dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes de informacién de un
amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores, empleados v
publico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion
sobre la situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad,
que sea ttil para esos usuarios al tomar decisiones econdmicas.

Los estados financieros con propasito de informacion general son los que pretenden
atender las necesidades generales de informacion financiera de un amplio espectro de
usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la medida de sus
necesidades especificas de informacion. Los estados financieros con propésito de
informacion general comprenden los que se presentan de forma separada o dentro de
otro documento de carécter pilblico, como un informe anual o un prospecto de
informacion bursatil.

2.3, ral

E1TASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique
a los estados financieros con propésito de informacién general y otro tipo de
informacion financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequenas y medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacion piblica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el [ASB, se define y
explica en la Secciéon 1 Pequenas y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un
amplio rango de propésitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacién financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos,
los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar
o incluir entidades muy pequeiias sin considerar si publican estados financieros con
proposito de informacion general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos Gnicamente para los citados
propésitos no son necesariamente estados financieros con propésito de informacion
general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la informacion
financiera con propésito de informacion general difieren de los objetivos de
informacion sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados financieros
preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES cumplan completamente con
todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una
jurisdiccion. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la “doble carga de
informacion” para las PYMES mediante la estructuracion de los informes fiscales
como conciliaciones conlos resultados determinados segin la NIIF para las PYMES
y por otros medios.

2.3. idad de la NI YMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del
IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. Pagina 7 de 33



en cada jurisdiccion, en el caso del Ecuador en la Superintendencia de Compaiiias. Esto
se cumple para las NIIF completas y para la NIIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige
la NIIF para las PYMES, —tal como se establece en la seccién 1 de la NIIF (Para el
caso de Ecuador Ver Nota 3 siguiente), de forma que: (a) el IASB pueda decidir sobre
los requerimientos contables y de informacidn a revelar que son apropiados para esa
clase de entidades y (b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de
normas, asi como las entidades que informan y sus auditores estén informados del
alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definician clara es
también esencial para que las entidades que no son pequenas y medianas entidades,
v, por tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF paralas PYMES, no afirmen
gue estan cumpliendo con ella.

I izaci F par

La NI[F para las PYMES se organiza por temas, presentindose cada tema en
una Seccién numerada por separado, estd contenida en las secciones 1 ala 35 y enel
Glosario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen
apéndices de guia de implementacién que no forman parte de la Norma y son, mas
hien, guias para su aplicacion.

nimiento de las PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las PYMES
al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya
publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afos. El IASB
espera proponer modificaciones a fin de abordar los problemas de implementacion
que se hayan identificado en dicha revision. También considerara las nuevas NIIF y
modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emiti6 la NIIF.

2.3.7 Detalle de la i NIIF para las PY
Introduccién
Seccion
1. Pequefias y medianas entidades
2. Conceptosy principios fundamentales
3. Presentacion de estados financieros
4, Estado de situacién financiera
5. Estado del resultado integral y estado de resultados
6. Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias

acumuladas
7. Estado de flujos de efectivo
8. Notas alos estados financieros
9. Estados financieros consolidados y separados
10. Politicas, estimaciones y errores contables
11. Instrumentos financieros basicos
12. Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
13. Inventarios
14. Inversiones en asociadas
15. Inversiones en negocios conjuntos
16. Propiedades de inversion
17. Propiedades, planta y equipo
18. Activos intangibles distintos de la plusvalia
19. Combinaciones de negocio y plusvalia
20. Arrendamientos

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. Pagina 8de 33



21. Provisiones y contingencias
Apéndice - Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones

22. Pasivos y patrimonio
Apéndice - Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por parte del
emisor

23. Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
segun los principios de la seccion 23

24. Subvenciones del gobierno

25. Costos por préstamos

26. Pagos basados en acciones

27. Deterioro del valor de los activos

28. Beneficios a los empleados

29. Impuesto a las ganancias

30. Conversion de la moneda extranjera

31. Hiperinflacion

32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

33. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

34. Actividades especializadas

35. Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion de la NIIF para las PYMES por parte del consejo
Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)
Estados Financieros ilustrativos

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Norte América
(moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros estan expresadas en
dalares, a menos que se indique lo contrario.

2.5 Uso de estimaciones

La Administracién de la companfa ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado algunos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los estados
financieros separados, la administracién considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Dichas estimaciones sirven para la
preparacion de los estados financieros separados de conformidad con NIIF para PYMES.

2.6 Efectivo

Incluye activos financieros liquidos y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

2.7 Activos y pasivos financieros
La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial, los activos financieros han sido clasificados en la categorfa de
préstamos y cuentas por cobrar y los pasivos en otros pasivos financieros, Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo.

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. Pégina 9 de 33



En el estado de situacién financiera estan representados por las cuentas por cobrar
comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Incluidas en el activo
corriente,

(b)  Otros pasivos financieros

Estan representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
proveedores nacionales y del exterior, anticipos de clientes, y otras cuentas por pagar.
Presentadas en el pasivo corriente.

2.7.1R s

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
ala fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

licién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccién
incluyendo cualquier costo atribuible a la transaccion, excepto para los activos y
pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios en los resultados
(ganancias y pérdidas). Con posterioridad al reconocimiento inicial la Comparia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compariia mantiene basicamente en esta categoria
las siguientes cuentas:

(i) Comerciales: Son montos adeudados por sus clientes por la venta de
productos efectuados en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y no generan
intereses, menos la provisién por deterioro correspondiente,

(ii) Partes relacionadas: Corresponde a los montos adeudados por la compaiiia
relacionada por transacciones comerciales. Las transacciones comerciales
son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Principalmente son otros deudores que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado y no generan intereses.

(b) Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta basicamente en esta categoria
las siguientes cuentas:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en

el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados de estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales en la cuenta gastos
financieraos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros, Pagina 10 de 33



(ii) Proveedores y otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones

pendientes de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
nacionales o del exterior en el giro normal del negocio. Si la cancelacion se
espera realizar en un afio 0 menos se clasifica como pasivos corrientes, caso
contrario se presenta como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado y no generan intereses.

(iii) Anticipos de clientes: Son obligaciones de pago, por fondos entregados por
los clientes como anticipos de compras de productos. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado y no generan intereses.

2.7 ioro de activos fi i

Si existe una probabilidad de que la Compafia no sea capaz de recuperar todas las
cantidades debidas en funcion de los términos iniciales, se produce un deterioro del
valor de un activo financiero o de un grupo de activos financieros. La Compafia
establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes adeudados.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacidn. Dicha provisian se constituye en funciéon de un andlisis de la probahilidad
de recuperacion de las cuentas. Si, en periodos posteriores, el importe de una pérdida
por deterioro del valor disminuyese y la disminucion puede relacionarse
objetivamente con un hecho ocurrido con posterioridad al reconocimiento del
deterioro, la Compaiiia revertird la pérdida por deterioro reconocida con anterioridad,
ya sea directamente o mediante el ajuste de una cuenta correctora. La reversion no
daralugar a un importe en libros del activo financiero, que exceda al importe en libros
que habria tenido si anteriormente no se hubiese reconocido la pérdida por deterioro
del valor. La entidad reconoceré el importe de la reversion en los resultados.

2.7.3 Baja iv ivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financieros o se transfieran sustancialmente a terceros
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Un pasivo
es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia se hayan pagado, cancelado o
expirado.

2.8 Inventarios

Las existencias se valoran al menor entre el costo de adquisicion o el valor neto realizable.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se registran al
costo de adquisicion. El valor neto realizable equivale al precio de venta estimado menos
todos los costos necesarios para la venta. Los gastos financieros no se capitalizan.

Los costos de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos los
costos derivados de la adquisicion y transformacion, asi como otros costos indirectos de
produccion necesarios para su venta.

2.9 Propiedad, plantay equipo

Los elementos de este grupo se miden inicialmente al costo de adquisicion menos la
amortizacion acumulada y la pérdida por deterioro. Dichos costos incluyen todos los valores
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periédicas. Las partes sustituidas

son reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forma, el detalle permite depreciarlos
en el periodo estimado que transcurra entre la actual y la siguiente reparacion.
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Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo en
que se producen. Los gastos de financiacion no se capitalizan.

La dotacién para amortizacion se registra siguiendo el método lineal, las vidas utiles
estimadas, su valor residual v el método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de muebles, equipos, oficinasy bodega,
las vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacion:

Activo: idas uti n afi
Maquinaria y equipo 10-20
Vehiculos 5-10
Equipos de computacion 3
[nstalaciones 10
Mobiliario y equipo de oficina 10

La utilidad o pérdida que surja por ¢l retiro o venta de un elemento es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

2.10 Deterioro del valor de los activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

La compaiifa, al final de cada periodo sobre el que se informa, evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos no financieros. Para los activos con indicios de deterioro, se
calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo
ala que pertenece dicho activo,

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del aflo cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros
al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de pérdidas por
deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en
libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

2.11 Obligaciones con instituciones financieras

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente cuando se recibe el importe
desembolsado, neto de los costos de operacion incurridos. Posteriormente, los pasivos
financieros se valoran a su costo amortizado utilizando el método de tipo de interés efectivo
y cualquier diferencia entre el importe desembolsado (neto de los costos de operacién) y la
cantidad amortizada se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo.
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Los préstamos se clasifican como pasivo corriente si la obligacién de pago esta dentro de los
12 meses siguientes, contados desde la fecha del estado de situacién financiera, si las
cancelaciones son posteriores a ese plazo se clasifican a largo plazo.

2.12 Cuentas por pagary otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinahles, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a valor razonable, posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para el pago a proveedores es de 30 dias que pueden extenderse hasta 90 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.13 Obligaciones laborales
(a) Beneficios a corto plazo

Se presentan en €l rubro beneficios adquiridos a corto plazo y son principalmente los
siguientes:

(i) Participacién bajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones
legales, los trabajadores tienen derecho a participar de la utilidad contable anual,
antes del impuesto a la renta, de la Compania en un 15%. Se registra con cargo a
resultados integrales y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(ii) Vacaciones: Se registra en los gastos de administracidn, el valor correspondiente
alas vacaciones del personal en la medida en que se devengan.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y heneficios de la seguridad social: Son
reconocidos en los resultados integrales en la medida en que se devengan, se
provisionan y cancelan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

(i) Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: De acuerdo con las disposiciones

del Codigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal. Adicionalmente, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
ala misma Compariia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La provisién para jubilacion patronal y desahucio se determina, utilizando el
costo de tales beneficios mediante el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la
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obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados. Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

(i) Beneficios por terminacion: Son beneficios por terminacién aquellos que se
liquidan cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los
beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se
informa cuando se pagan.

2.14 Impuesto a la renta corriente y diferido

Elgasto por el impuesto sobre ganancias es el importe agregado incluido en la determinacion
de la ganancia neta para ¢l periodo con respecto a los impuestos corrientes e impuestos
diferidos.

(i) Impuesto alarentacorriente: La provision del impuesto a la renta se calcula aplicando
la tarifa aplicable a las utilidades gravables y se cargan en los resultados del afio en
que se devengan.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando las tarifas tributarias vigentes a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

(i) La Compaiifa compensara los activos por impuestos diferidos y pasivos por impuestos
diferidos solo cuando tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
y tenga intencion de liquidarlos en términos netos o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultineamente.

2.15 Provisiones

La compaiiia reconoce provisiones cuando surge una obligacion presente (legal o implicita),
derivada de un hecho anterior, cuando es probable que la compania tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion y se puede
estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.16 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos por ventas de bienes se reconocen, cuando el resultado de una transaccién

pueda ser estimado con fiabilidad. El resultado de una transaccion puede ser estimado con
fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:
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(a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

(b) Es probable que la compafia obtenga los beneficios econdmicos derivados de la
transaccion.

(c) El grado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad.

(d) Los costos incurrides en la transaccion, y los costos para completarla,

2.17 Costos y gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

2.18 Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%

del capital suscrito. La reservalegal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

3. IIMACIONES Y

Para la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2,
la Administracion debe hacer juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros
de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se describen las estimaciones y juicios contables importantes que la Gerencia de
la Compaiiia, ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables.

(a) Deterioro de activos.-

Al cierre contable de cada ejercicio, o en cuando sea necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. Cuando exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperacion de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Para determinar si los activos han sufrido deterioro, se debe calcular el valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, calculando el valor presente de los flujos de efectivo
futuros de las unidades generadoras de efectivo aplicando una tasa de descuento
apropiada. Cuando el valor en libros neto sea mayor al valor recuperable, se registra una
provisidén por deterioro por la diferencia con cargo a los resultados.

Si las pérdidas por deterioro fueron reconocidas en periodos anteriores, éstas son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable,
aumentando el valor del activo con crédito a los resultados, el monto limite es el valor en
libros antes de haberse reconocido cualquier pérdida por deterioro.

(b]  Vida atil de propiedad, planta y equipo.-

La Compania revisa la vida util estimada de este grupo de cuentas al final de cada ejercicio
contable. Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, podrian hacer
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que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

(c) Va ion de los instr ntos financieros.-
Se utlizan técnicas de valuacion para medir el valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros, basadas en la realizacién de comparaciones con datos del mercado.
La Compaiiia utilizo esas técnicas para la valuacion de activos y pasivos financieros.
(d) Provisi neficios a empleados a largo plazo.-
La Compafifa ha utilizado estudios actuariales realizados por profesionales
independientes, los cuales han determinado los supuestos empleados en el célculo
actuarial de jubilaci6n patronal y desahucio.
{(e) Impuestoa nta diferido.-
La Compaiiia ha realizado la estimacién de los impuestos diferidos, considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos, se
revertirdn en el futuro.
4, TIV
Diciembre 31
2019 2018
(En U.S. dolares)
Cajas 1,093 1,083
Bancos:
Produbanco Grupo Proamérica 39,143 85,943
Banco Pichincha C. A 8,374 7.849
EFG Bank 730 1,230
49,340 96,105
5. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a un certificado de unidades de participacion (plazo
indefinido), invertido en Fideval S. A. Administradora de Fondos y Fideicomiso, con rendimiento
anual del 5.22%.
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES — NACIONALES Y OTRAS CUENTAS

Diciembre 31

2019 2018
(En U.S. délares)
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Cuentas por cobrar comerciales - nacionales (a) 438,014 455971
Deterioro de cuentas por cobrar (b) (18,831) (16,571)

419,183 439,400
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 1,109 1,000
Funcionarios v empleados 950 3,948
Otras cuentas 5516

421,242 449,864

El periodo de crédito promedio sobre la venta de productos para el afio 2019, esta estimado en
56 dias (52 dias para el afio 2018,). Chocono S. A. no realiza ninglin recargo por intereses sobre
las cuentas por cobrar vencidas el momento del cobro. La Compafiia ha reconocido una
provision para cuentas dudosas efectuando un andlisis por entidad, segiin el estado de las
facturas adeudadas. Para el cilculo de la provision se toma generalmente las cuentas por cobrar
compuesta por facturas con fecha de generacion mayor a 90 dias 0 mas. De acuerdo con datos
historicos las cuentas por cobrar vencidas a mas de 90 dias podrian generar un riesgo en su
recuperacion.

Las cuentas por cobrar comerciales - nacionales incluyen los montos que estan vencidos al final
del periodo sobre el que se informa. Para los cuales Chocono S. A, ha reconocido estimaciones
en la provisién para cuentas incobrables. Las bajas de cuentas por cobrar son registradas con
cargo a la provisién y si hubiere diferencias con el estado de resultados.

(a) La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales - nacionales, se presentan a
continuacién:

2019 2018
(En U.S. délares)

Cuentas por vencer 203,788 234,000
Vencidas:
001-030 dias 130,727 108,663
031 - 060 dias 66,472 59,708
061 -090 dias 8,248 1,094
Mayor a 090 dias 6,953 24,007
Cheques post-fechados 21,826 28,499

438,014 455,971

(b) Los movimientos de la provision por deterioro de cuentas por cobrar, durante los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2019, fueron como sigue:

2019 2018
(En U.S. ddlares)

Saldo inicial 16,571 12,234
Provision del afio 4,376 4,533
Bajas de cuentas por cobrar (2,118) (196)
Saldo final 18,831 16,571

Para identificar y evidenciar deterioro en las cuentas por cobrar comerciales, se evaltian aspectos
seglin el comportamiento de cada cliente, los saldos pendientes cuya edad supere los 90 dias
tomando como base la fecha de cada factura. Sin embargo, basados en la experiencia y en las
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condiciones reales del cliente se pueden tener en consideracion las siguientes razones para
establecer el riesgo de deterioro:

Incumplimiento sistematico y recurrente de los plazos de pago pactados

e [os pagos recibidos no se aproximan al promedio normal de la facturacién y a la
experiencia de recaudo.

e Cartera en cobro legal o judicial.

e Empresas en proceso de liquidacion

e Evidencia clara de una falta de capacidad de pago del cliente en un periodo determinado.

e No hay convenios con la Compaiiia y, las cuentas por cobrar tienen bajas probabilidades

de recuperacion,

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos y transacciones con partes relacionadas, se
formaba de la siguiente manera:

Diciembia31
2019 2018
(En U.S. ddlares)
Cuent r cabrar, corrientes:
Cafeterfa y Restaurante Erika (Chile) 103,748 88,009

103,748 88,009

Los saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son corrientes (no estan
vencidos), y corresponden a venta de productos. El periodo de crédito promedio sobre la venta
de productos para el afio 2019, esta estimado en 193 dias (Para el afio 2018 fue 164 dias).

8. INVENTARIOS
Diciembre 31
2019 2018
(En U.S. délares)
Productos terminados 94,344 90,344
Materias primas 97,075 122,513
Material de empaque 72973 76,391
Otros 1,591 501
Menos - deterioro de inventarios (a) (1,525) (1,525)

264,458 288,224

Las materias primas y material de empaque reconocido en el costo de ventas durante el afo
2019 fue de US$1,121,867. Para el afio 2018 fue un valor de US$1,223,092.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios no tienen restricciones o gravamenes gue
limiten su negociacion o realizacion.

La Compaiifa como criterios para el registro del deterioro, realiza estimaciones de la
obsolescencia, considerando la lenta rotacion de los inventarios, cambios en las condiciones
de conservacion y otras variables que afectan el valor recuperable. Chocono S. A. realiza
inventarios periodicos que le permiten identificar diferencias en los saldos y realiza los ajustes
por faltantes presentados en los inventarios periddicos.

(a) La provisién para el valor neto de realizacién, durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 no tuvieron movimiento.
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9. MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO

Un detalle de este grupo fue como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(En U.S. d6lares)

Costo 3,500,885 3,116,502
Depreciacion y deterioro acumulado (821.068) (676,143)

2,679,817 2,440,359

2019 2018
(En U.S. ddlares)

Clasificacian:

Terrenos (a) 284,691 284,691
Edificios 826,699

Construcciones en curso 599,832
Magquinaria y equipo 1,481,264 1,491,350
Vehiculoes 32,123 39,815
Instalaciones 5,260 6,338
Mobiliario y equipo de oficina 7,078 5.078
Equipos de computacion 11,322 13,255
Importacién en transito de magquinaria 31,380

2,679,817 2,440,359

(a) Representa el 44% de Derechos y Acciones fincados sobre un lote de terreno, ubicado en
el barrio Carcelén, parroquia Cotocollao de la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, por
un monto de US$280,000, mas gastos legales por US$4,691.

Los movimientos de esta cuenta, durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018,
fueron como sigue:
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10. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS

Diciembre 31,
2019 2018

(En U.S. ddlares)

Proveedores nacionales (a) 186,509 179,307
Proveedores del exterior 8,371
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 6,458 6,389
Anticipo de clientes 246 32
Otras cuentas por pagar 130,207 153,700

323,420 347,799

(a2) Las cuentas por pagar a proveedores nacionales no causan intereses, su cancelacion se
realiza a corto plazo de acuerdo con los términos pactados con el proveedor.

11, IMPUESTOS

11.1 Activosy pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fue como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(En U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA, crédito

tributario 48,659
0 48,659

Diciembre 31
2019 2018

(En U.S. dblares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - Nota 12.2 (a) 37,964 80,627

Impuesto al Valor Agregado - IVA, por pagar 10,922

Retenciones de impuestos 3,537 6,030
52,423 86,657

(a) El movimiento de la cuenta impuesto a la renta por pagar, fue como sigue:
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Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. délares)

Pasivo:
Saldo inicial 80,627 66,830
Provision del afio 67,892 120,350
Retenciones en la fuente del afio (24,281) (29,500)
Anticipo impuesto renta (1,893)

Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas (5,647) (8.330)

Pagos realizados (80,627) (66,830)

ISD

Saldo final 37,964 80,627

11.2 Gasto impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2019 2018
(En U.S. délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 168,140 324,540
Utilidades a distribuir 168,140 324,540
Tasas impositivas vigentes:
Sobre utilidades no sujetas a reinversion 25% 25%
Impuesto a la renta de acuerdo a la tasa:
impositiva vigente 42,035 81,135
Mds {menaos) efectos en el impuesto a la renta:
Ingresos exentos (19) (392)
Gastos no deducibles 25,876 42,959
Incremento neto de empleo (3,352)
Impuesto a la renta corriente 67,892 120,350
Efecto de diferencias temporarias (2,188) (2,9086)
Gasto impuesto a la renta reconocido en los resultados 65,704 117,444
Tasa efectiva 39% 36%
11.3 Activos por impuestos diferidos
Un resumen de activos por impuestos diferidos fue como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018

(En U.S. délares)
Activos por impuestos diferidos:

Deterioro de maquinaria y equipo 0 1,926
Provisidn jubilacién patronal y desahucio 7,404 3,290
7,404 5,216
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Los movimientos de los impuestos diferidos fueron como siguen:

2019 2018
(En U.S. ddlares)

Saldo inicial 5,216 2,310
Efecto en resultados por impuestos diferidos:
Cargo por deterioro maquinaria y equipo (1,926) (384)
Abono por provision jubilacion patronal y desahucio 4,114 3,290
Saldo final 7,404 5,216

11.4 Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se emiti6 la Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria
en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, los principales temas se presentan los siguientes:

s Pararegimenes de remision no tributaria: a) Créditos educativos, la remision de interesesy
recargos en el 100%; b) Operaciones de crédito, remision de pago de intereses, intereses
por mora y costas judiciales en obligaciones de personas naturales o juridicas con entidades
bancarias hasta por el monto US$100,000.

¢ Eliminacién del anticipo minimo de impuesto a la renta, se puede anticipar el 50% del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
que le hayan realizado v constituye crédito tributario.

¢ Se cred una contribucién tnica y temporal que deben pagar las sociedades que realizan
actividades econémicas y que hayan generado ingresos iguales o superiores a US$1 millén
en el ejercicio fiscal 2018, en base a una tabla que tiene tarifas del 0.10%, 0.15% y 0.20%,
esta contribucién la deben cancelar en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022.

* Deducibilidad de intereses de créditos externos provenientes de partes relacionadas, para
que sean deducibles el monto total no debe ser mayor al 300% de la relacion al patrimonio,
el monto total de intereses neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no
debera ser superior al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al ejercicio fiscal.

¢ Dividendos distribuidos, se crea un impuesto a la distribucion efectiva de utilidades, se
considera ingresos gravados a los dividendos distribuidos a todo tipo de contribuyente con
independencia de su residencia fiscal (sociedades extrajeras y personas naturales no
residentes en el Ecuador). Se grava el 40% del dividendo efectivamente distribuido y se
aplicara una retencion del 25% sobre dicho ingreso. No aplica esta retencion quienes hayan
suscrito contratos de inversion con clausula de estabilidad.

® En caso de incumplir 1a obligacion de reportar la composicion societaria la retencion sera
del 35%, para lo indicado anteriormente.

* El impuesto a la salida de divisas se modifica para los dividendos enviados a paraisos
fiscales, estardn exentos, a menos que existan accionistas residentes o domiciliados en el
Ecuador, que sean parte de la sociedad que distribuya los dividendos.

* Impuesto Unico a las actividades agropecuarias, los ingresos en etapas de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten podran acogerse a un impuesto tinico en base auna
tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local, y del 1.3% al 2% para
exportadores.

* Son ingresos de fuente ecuatoriana las provisiones realizadas para el pago de jubilacién
patronal o desahucio que fueron utilizadas como gastos deducibles conforme a lo dispuesto
en la Ley de Régimen Tributario Interno y que no hayan sido efectivamente pagadas a favor
de los beneficiarios.
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e Las personas naturales que tengan ingresos superiores a US$100,000, sélo podran deducir
gastos personales de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

e Losgastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales podran deducirse
del impuesto a la renta hasta el 150% en total.

e Ellmpuestoal Valor Agregado [VA, grava con tarifa 0% entre otros los siguientes productos:

o Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

o Tractores de llantas de hasta 300 hp, incluyendo los utilizados en la actividad
agropecuaria u otro cultivo agricola.

o Glucometro, tiras reactivas para medicion de glucosa; bombas de insulina;
marcapasos.

o Papel periddico.

o  Embarcaciones, maquinarias, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

e El Impuesto al Valor Agregado IVA, grava con tarifa 12% las importaciones de servicios
digitales, suministros de dominios de paginas web, servidores (hosting) y computacion en
la nube (cloud computing).

La Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, emitida en el Registro oficial N.309 de agosto 21 de 2018, entre
otros temas indica:

e Remision de intereses, multas y recargos por deudas al Servicio de Rentas Internas SRI,
aduanas, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, remision vehicular, servicios basicos,
créditos educativos y becas, Gobiernos Auténomos y Descentralizados, Superintendencia
de Compaiifas y Autoridad del Agua y Agencia de control del Agua.

e Incentivos tributarios para nuevas inversiones en sectores priorizados y en industrias
basicas. Se exoneran del impuesto a la renta y del anticipo, del impuesto a la salida de divisas
ISD, los pagos al exterior por distribucién de dividendos estan exonerados del ISD siempre
que se reinviertan el 50% de las utilidades de la empresa.

¢ Se grava con impuesto a la renta unico con tarifa progresiva para la utilidad generada por
la enajenacion de acciones.

¢ Enlas Zonas Especiales de Desarrollo Econémico ZEDE, se exonera del impuesto a larenta
y su anticipo por 10 afios desde que se generan ingresos operacionales.

¢ Se elimina la modalidad del impuesto minimo y se regresa al esquema de anticipo del
impuesto a la renta.

e Seagregan bienes y servicios con tarifa 0% del Impuesto al Valor Agregado IVA.

e Devolucién del IVA en la adquisicion de materiales para la construccion de proyectos de
vivienda de interés social aprobados por el MIDUVI, exportadores de servicios en los
términos que se definan en el reglamento. Devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de
desarrollo, pre produccion y post produccion de: producciones audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

e Exoneracion en pagos al exterior del Impuesto a la Salida de Divisas ISD a instituciones
publicas o privadas de intermediaci6n financiera u otro tipo de instituciones que operen en
mercados internacionales debidamente calificadas, siempre que los recursos sean
destinados al financiamiento de microcrédito o inversiones productivas. Devolucién del ISD
en compras de materias primas, insumos y bienes de capital para exportacion de bienes y /o
servicios.

e Se deben firmar contratos de inversion para arbitraje en inversiones superiores a US$ 10
millones.

e Incentivos al Sector Turismo, desarrollo de ZEDE turistica, exoneracion del impuesto a la
renta por 20 afios para MIPYMES, devolucién del ISD pagados en comisiones de servicios
de turismo receptivo, deduccion del 100% adicional del valor de costos y gastos en
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promocion y publicidad y Fondo Nacional de gestion turistica para financiamiento de planes
y proyectos orientados a facilidades turisticas.

* Inversion en inmuebles, exencion del Impuesto a la Renta en: utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a accionistas o cuota de habientes, se deben cumplir
ciertas reglas.

11.5 Contingencias

De acuerdo con la legislacidn vigente, los anos 2015 al 2019, atn estan sujetos a una posible
revision por parte de las autoridades tributarias

11.6 Declaracidn de impuesto a la renta afio 2019

Ala fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto
a la renta del ejercicio econdémico 2019, la Gerencia tiene previsto presentar la declaracion
dentro de los plazos establecidos en la Ley.

12. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOQOS
Los beneficios definidos a corto plazo que presenta la Compaiia al cierre de los periodos, fueron
como sigue:
Dici T
2019 2018
(En U.S. dolares)
Participacion a los trabajadores (a) 29,989 57,272
Beneficios sociales 31,767 30,692

61,756 87,964

(a) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compafia en un 15%. Los movimientos de la provision para la
participacion a trabajadores fueron como sigue:

(En U.S. délares)

Saldo inicial 57,272 71,584
Provision del ano 29,672 57,272
Pagos (56,955) (71,584)
Saldo final 29,989 87,272
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO:

Diciembre 31,

2019

2018

(En U.S. dolares)

EFG Bank AGP
Préstamo con tasa anual libor mas 2%, para
el ano 2019 fue del 4.68% anual, tiene
vencimientos anuales, hasta agosto 2020,
Para el afio 2018, la tasa anual fue del 4.68%,

vencimiento en agosto 2019, 400,000 200,000

Produbarico, Grupo Proamerica

Créditos pagaderos en cuotas semestrales,

con tasas nominales de interés anual del

9,76%, con vencimientos hasta 60 meses en

los afios 2020 al 2024, 1,281,205 1,440,125
1,681,205 1,640,125

Menos: porcién corriente 359,131 279,258

Pasivo a largo plazo 1,322,074 1,360,867

Las obligaciones financieras con el Produbanco Grupo Proamerica, estan garantizados con hipoteca
sobre el galpén industrial donde opera la Compafiia y, con garantia prendaria sobre maquinaria de

la Compaiifa.

El detalle de la porcion corriente de las obligaciones financieras a largo plazo, fueron como siguen:

Dlctettibie 31

2019

2018

(En U.S. délares)

Porcién corriente de obligaciones financieras

a largo plazo 359,131 279,258
Intereses por pagar 7,480 3,822
Tarjeta de crédito corporativa 1,129 437

367,740 283,517

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras a largo plazo se presentan a

continuacion:
iem
2019

r

1
2018

(En U.S. dodlares)

EFG Bank - Suiza 400,000 200,000
2020 Produbanco 310916
2021 Produbanco 351,077 293,188
2022 Produbanco 307,425 293,191
2023 Produbanco 213,874 213,874
2024 Produbanco 49,698 49,698

1,322,074 1,360,867

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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14. BENEFICIOS DEFINIDOS POST - EMPLEQ:

Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Los saldos al 31 de diciembre de 2019y 2018,
de la provision para jubilacion patronal, corresponden al valor actual de la reserva matematica,
calculada por un profesional independiente.

Desahucio

Para el desahucio, las disposiciones del Cédigo del Trabajo contemplan que, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la tltima remuneracién mensual
por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o empleador. La compaiifa
registra una provision basada en un estudio actuarial elaborado por un profesional independiente.
El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de la provisién para jubilacién patronal, corresponde al
valor actual de la reserva matematica, calculada por un profesional independiente.

Beneficios por terminacidn

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado
el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo
que se informa cuando se pagan.

Los saldos de la provisién para jubilacién patronal y desahucio fueron como siguen:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. dolares)

Jubilacion patronal 62,095 47,872
Desahucio 25,641 21,276
87,736 69,148

Los movimientos de estas provisiones fueron como sigue:
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2019 2018
(En U.S. ddlares)

Saldo inicial 69,148 46,872
Costo cargado a resultados del afio:
Costo laboral por servicios actuales 16,122 9,571
Costo financiero 5,308 3,588
Servicio pasado total por modificacion al
plan
Sub total cargado a resultados del afio 21,430 13,159
Valores reconacidos en Otros resultados integrales
ORI:
Pérdidas (ganancias) actuariales reconocidas
por cambios en supuestos financieros (9,336) 6.345
Pérdidas (ganancias) actuariales
reconocidas por ajustes y experiencia 14,873 5,140
Efe‘?tps de reducciones y liquidaciones (5,485)
anticipadas T
Sub total reconocido en ORI 82 11,485
Beneficios pagados (2,894) (2,368)
Saldo final 87,736 69,148

Los principales supuestos utilizados para determinar las obligaciones por beneficios definidos post
-empleo, se muestran a continuacion:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion promedio 11.84% 14.93%

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual, fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROQS:
15.1 Gestion de riesgos financieros

Por el tipo de actividades que lleva a cabo Chocono S. A, esté expuesta a una serie de riesgos
financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

El indicador financiero EBITDA, es uno de los mas conocidos dentro del andlisis financiero de
una empresa. Sus siglas en inglés (EBITDA = Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
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Amortization), representan utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y
amortizacion. A continuacion se presenta este indicador:

(En U.S. ddlares)

Utilidad neta del afio 102,437 207,096

(+) Depreciacion 145,960 104,321
(+) Gastos financieros 153,180 132,713
(-) Ingresos financieros (1,064) (2,.005)
(+) Impuesto a la renta 65,703 117,444
Utilidad antes de intereses, impuestos y depreciacion - EBITDA 466,216 559,569

La identificacion, evaluacién y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de la
Gerencia Financiera y de la Gerencia General, a continuacion se presenta los riesgos que
enfrenta la Compaiifa y, una descripcion de las medidas actualmente en uso por parte de la
Compaiiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

a) Riesgo de crédito

Chocono S. A, estd expuesto al riesgo de crédito en la medida que tanto los clientes o bien la
parte contraria no realicen sus cometidos en relacion a los instrumentos financieros.

La compaiifa tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y
asegurar que sea limitado. Las ventas de productos se realizan a clientes con un buen
historial de crédito. Las operaciones de caja y derivados se limitan a instituciones
financieras calificadas con alto crédito financiero.

A continuacion se incluye un detalle de los activos financieros que representan el riesgo de
crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que posee la Compaiiia a la fecha de
presentacion son:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. délares)

Efectivo 49,340 96,105
Inversiones temporales - mantenidas hasta su vencimiento 0 15,000
Cuentas por cobrar 421,242 449,864
Partes relacionadas 103,748 88,009

574,330 648,978

b) Riesgo de tipos de interés
La Compafifa realiza evaluaciones de gestién de activos y pasivos con el objeto de limitar los

riesgos de tipo de interés, equilibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructura de
pasivos correspondientes.
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c) Riesgo de liquidez

La politica de la Compaiiia es mantener tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes
en cualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos
futuros. Esta premisa estd asegurada por la cantidad de caja y activos liquidos equivalentes
y por las lineas de crédito disponibles sin utilizar.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros:

Diciembre 31,

2019 2018
(En U.S. délares)
Total activos corrientes 846,494 991,557
Total pasivos corrientes 820,339 805,937
indice de liquidez 1.03 1.23

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social estd representado por 766,600 acciones
ordinarias, cada una tiene un valor nominal de US$1.

Durante el afio 2018, la Compaiiia realizé un aumento del capital social en US$274,600, mediante la
capitalizacion de las utilidades retenidas (reinversion de utilidades).

17. RESERVA LEGAL

La Ley de Compatifas requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

18. RESULTADOS ACUMULADOS

18.1 Reserva por Valuacion -
Se registrd como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de la maquinaria, mobiliario
y equipo por conversion a NIIF.

18.2 Efectos de aplicacion NIIF
Como se detalld anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversidn a las Normas
de Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina
la Seccion 35 de las NIIF para las PYMES “Transicion a las NIIF para las PYMES”.

18.3 Resultados acumulados

Elsaldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compaifiia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re - liquidacion de impuestos.
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19. INGRE DADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafifa fueron como sigue:

Ventas de bienes:

Ingresos por ventas de productos terminados

Ingresos por venta de materia prima
Devolucién y descuentos en ventas

2019 2018
2,966,862 3,298,210
96,770 81,961
(75,535) (57,425)
2,988,097 3,322,746

Las ventas de los aios 2019 y 2018, y los saldos de cuentas por cobrar a clientes, al cierre del afio
por este concepto se detallan a continuacion:

acional Ver N

Unilever Andina Ecuador S.A.

Axionlog S.A.
Industrias Lacteas Toni
Sandra Vasconez
Venezia Foods S. A,

Corporacion la Favorita C.A.

Moderna Alimentos S. A.
Maxipan S. A,
Tia S.A.

Arévalo Veloz Andrea Esthefani
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda.
Heladeria Tutto Freddo S. A.

Otros

i tel jor (Ver Nota 7)

Cafeteria y Restaurante Erika

Ventas netas Cuentas por cobrar
2019 2018 2019 2018
639,550 788,677 148,183 165,527
206,408 496,369 9,638 45,529
185,177 288,190 37,263 15,445
165,026 263,254 11,265 12,063
158,291 61,836 53,434 21,864
136,628 188,981 17,612 28,891
94,733 106,355 15,499 15,553
65,503 78,334 9,493 7,097
65,116 70,479 6,973 5,692
62,458 60,641
47,087 57,048 1,673 15,782
43,188 55,028 1,428 5,075
940,171 626,177 125,553 117,453
2,809,336 3,141,869 438,014 455,971
178,761 180,877 103,748 88,009
2,988,097 3,322,746 541,762 543,980

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracién y ventas reportados en los estados financieros

fue como sigue:

Costo de ventas

Costo Materia prima
Costo de Mano de obra directa

Gastos Indirectos de fabricacion
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2019 2018
(En U.S. délares)
1,121,825 1,223,092
496,429 497,670
382,42 397,163

2,000,580 2,117,925
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2019 2018
(En U.S. dolares)
(rastos de administracidn y ventas

Gastos personal 338,809 358,160
Participacion trabajadores 29,672 57,272
Bienes y servicios 131,760 113,956
Mantenimiento y reparaciones 52,855 17,339
Suministros 6,142 5813
Impuestos y contribuciones 16,071 31,919
Fletes 50,856 56,470
Otros 120,919 170,892
747,084 811,821
21. INFORMACION ADICIONAL DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO:

2019 2018

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON
LOS FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Resultado integral total, neto del afio 102,385 195,611

Ajustes para conciliar el resultado integral total con los flujos
de efectivo por las actividades de operacién:

Depreciacion y amortizacion 145,960 104,321
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar 2,260 4,533
Provisién para beneficios definidos post - empleo 18,588 10,791
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 175 28,053
Amortizacion de activos por Impuestos diferidos (2,188) (2,906)
Ganancias actuariales en remedicion de planes de

beneficios definidos 0 11,485

Cambios en activas y pasivos operativos:

Disminucién en cuentas por cobrar 26,362 150,082
Aumento en cuentas por cobrar relacionadas (15,739) (11,344)
Disminucion (aumento) en inventarios 23,766 (13,032)
Disminucién (aumento) en activos por impuestos
corrientes 48,659 (48,659)
Disminucién (aumento) en servicios y otros pagos
anticipados . (2,010) 707
Aumento (disminucién) en intereses por pagar 3,658 (810)
Disminucién en cuentas por pagar (24,379) (68,985)
Aumento (disminucién) en pasivos por impuestos corrientes 8,433 (21,275)
Aumento (disminucion) en impuestos a la renta (42,667) 13,797
Disminucién en beneficios definidos para empleados (26,207) (10,897)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 267,060 341,472
22. HEC IDOS DESPUE E

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién del informe de los auditores independientes,
en opinion de la Gerencia no se han producido operaciones importantes que pudieran tener un efecto
en los estados financieros adjuntos, excepto por:
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Como es de conocimiento general sobre la inminente amenaza de la pandemia global del virus
COVID-19, los pafses han adoptado una serie de politicas para tratar de aliviar los efectos de su
propagacion que esta afectando de una forma importante la economfa, se han interrumpido o han
disminuido las actividades productivas y comerciales, afectando las cadenas de abastecimiento de
sectores econdmicos. Ademads, los mercados financieros han tenido una volatilidad significativa, de
las materias primas y divisas en todo el mundo.

El Ecuador con el propésito de contener la propagacion de COVID-19, emitié un decreto presidencial
que establece varias medidas de prevencién y control, posteriormente decreto el estado de
excepcion que implica restriccién a la movilidad cuyo mayor impacto es la reduccion generalizada
de la actividad productiva, econdmica y comercial. Se emitieron disposiciones por parte de las
autoridades del gobierno ecuatoriano, indicando principalmente:

o Flexibilizacién de ciertas regulaciones de los organismos de control; disposiciones sobre el
sector financiero publico y privado con enfoque en el diferimiento extraordinario de
obligaciones crediticias y la reestructuracién de deudas.

o Asignacién de presupuesto para otorgar créditos a través de banca publica

o Entrega de bonos mediante el Ministerio de Inclusién Econémica y Social dirigido a personas
con ingresos inferiores al salario basico unificado.

o Diferimiento del pago del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2019 y del Impuesto al Valor
Agregado IVA de los meses de marzo, abril y mayo de 2020.

La Administracién de Chocono ha activado palanes de continuidad del negocio, realiza evaluaciones
periodicas sobre esta situacién y ha definido actividades principales como:

o Renegociacién d créditos bancarios con el fin de disminuir el costo financiero, obtencion de

capital de trabajo.

Ha aplicado disposiciones laborales como suspension de jornadas de trabajo y el teletrabajo.

o Implementé normas o protocolos de bioseguridad y distanciamiento social en las
instalaciones y oficinas.

o Utilizacion de sistemas automaticos como la bancarizacién para realizar pagos a
proveedores.

o]

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. Pagina 33 de 33



