CHOCONO §. A,

Estados financieros pur los afios terminadns
al 31 de diciembre del 2017 vy 2016

Con infurme del auditer independienle
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INFURME IE 1.OS AUDITORES INDEFENDLENTES
A los seftares Avcionistas e
CHOCOMNO S, A,

Informe sobre la auditorvia de bos estados financieros separados
Dpinion

Femes auditado los estadas fnancisms separados gue se adjuntan de Choconoe 8. A. quz comprenden,
el estadn de sitwacidn financicra al 31 de diclernhre dal 2017, ¥ los correspondientes estades ode
reauiindes integral, de cambios en el patrimamio ¥ de Mujos de efective por ol afo terminzdo en exa fecha,
axl como las notas a los estados ficancicros que incluyen un resumean da las poliiens contahbles
signilicativas

En nuastrsopiniie, lus estadas Airancieras separadng mencicnados prosentan razonablemente, en todos
I aspretos significatives, Tn silvacion linsnciers de Chocono 5. AL, al 31 da diciembre dal 200 7,081 cone
2l resultada de vey vperadones, ¥ sus flujns de afactive por el afic eominade on csa focha, de zcuznds
won s normas internacionales de infermacidn lingncicra MIIF para FYMES.

Fundamentos de la opinidn

Wuestra audiluria tue efectuada de acoerdo con Normas Inleroacionales de Auditorfa NIA Noestras
respursabilidades de acuesdo conlickas normas se describer mas adelante en e=te indorme en la sercion
Responzabllidades del Auliver. Sumos indzpendientes de Choeong 8, A, e conformidad con el Cadign
de Fiva para Profeslonalas de o Sonsabilidad del Consejo de Mormas Internacionales de Blics para
Contadores [1E5EA por sus siglas en inglés), v kemos cumplidn las demis responsabilidades de énca de
confirmidad von dicho Cédign. Consideramas gue la evidencia de auditerda que hemins shieaids oy
suliciente v aprapimbs poos propuscicrir t0a 2asg para Oesora apinisn de aoditoria,

Asunbos signiflcativins de audiloria

lexs asunzos signlfcatives de suditoria de acuerds & noestra Juicie prolesional, fueron [os de mayor
Importaneia identificados en nuestra auditorda de los estalos financieras saparadas dal pavinds atoal,
Faras mmestiones fueron ahordadas en el contesto de nuestra zodicerda de les esulos SGoancieros ¢ =g
eonjunto, ¥ al fansir nuesies opinién en consecuencla, ¥ oo proporcionamos una opintén por separade
A0he Bslag CUCETIoTES,

Midirlo 28 Reneficios a los Empleados y enmienda o to Nerma Internacinral de Contebilidad NIC 19
Deneficios o bns Frmplendpy

T wstados fvanciers ale I Compafia foeron preparados ale conformidad con las Normas
Internacicnsles de Informacian Fimanciera - KUF para PYMES, ¢l madula 28 Beeeficios o Jus Ernplosdos,
Euld nOrmaE 0o requiers g 5 Compafila contrate @ un actearie independicnte para que cealice I
valoracidn actiarial intvgral necesaria para determivar I obligecion por beneficing defividos. A [IEsEr
da elle, ks Compafia viene reallzandn b provisiones del pasivz en base a asioliog semariales realizados
CTIED |I'||'.|-.4:'!:-:‘.||:]§|_':r|l_r_'_
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AL EL de diclambre de 2017, la cbligacién ha sidn efecluals aplicando 12 enmienda 2 la Neoma
Internacional de Contabilidad - NIC 19 v el Oficio cmitdds par i3 Supeciclenlencia dr Cormpadias del
Fruadur SCVE-INMY-Z017- 00060421 0C, Esta comienda propione gue la tasa ntlizada para descontar
las abrligacinnes de heneticios post-emplac se deterninars utilizands coma referencia log sendimiontos
da! mercado, 2l final del pevicdn subre o] goe soinforma, correspundiveles a las emisiones de honnos o
ubligacionas ampresariales de ala calldad. En paises moncdas doade para las cuales oo cxisla ur
mercadao amplic para estos titulos, se wlilizes o rendimients &l final del perisadn subroe el (i 52 informa,
e oy bunos emiddos por el gobizrno denominadas en esta moneds, La moazda v el plazs de Ins Tonas
crprasarizles o gubernamentales sesin congreentes von 13 moneda v 1 plass estimado do pagn de las
nbigaciones por heneficios pust-empleo. La vigencia de esta enmicnida os a partiv de 1 de anare de 2014
El zfactn fue reconocido en los resultados del periode. Se realizaron pruekss de auditor(a relacionacdas
b el nimers de empleados, detos de los emplaados v verilicamos gue las revelacinnas hayan =il
chuctuadas coone e imlica la narma.

Bespomsabilichl cde la Administracidn sebee los estados financleras.

La Adminzstraciéas e Chocone 5. A, as respensable e la proparacién ¥ presantacifn razonable de los
cetados fnancieros separados de conformidad con Mormas Internaci omales e Informacion Financiera
MU para PYMES, ¥ del eontrol interno determimadn come necesario para pornebr b preparagién de Jos
estados Anancieros libres de errores materiales, debidu a trande o error,

En la preparacicn de les estados Ananciecos, b Adininiseracién es vesponsatle de evaluar la czpacidad
de la I:Z-.‘rmpnr'l:ia para COntinuar Sormo |'_I:_;J_'|'_Il'_'i:| on |'_|'|_31':|'|:3I :'E'.'I'-]i!rllh‘-_, 5|_-|:.'.|§|_-| 'L'l:ll.'l.'Eﬁ'_.'ll.'!"l'.Id-".. Ing asientoes
refazivnadas con negocio en marcha y el use da l lase contabls de negocin @ marcha, a rmenos que la
.!‘.d]'.I11I'I|‘\.|.I'.-I|.:i':':I: |".'|'|EEI la intencidn de |i|_|.|i-;_1ij_r la ':EII'I'.[.'IEE‘I'I-E! 0 CRsir S .;\_'.p._'\-rg_;_'i.::.n.:-gl n I-“EH. Hies IH”H“ 1ile s
alterngtiva cealista que haverly,

Lo enuargadaes da la Adminisiracion de la entidad son respon=ables da la supervisioe el proceso de 12
infarmaciin loancicra de la Compania.

Responsabilidad del Auditor

Lo xbjetivos d2 nuesten auulitoria san sbitenar wio seguridad razonable de s Lo estados [inencicres ean
suconjunle extan libres de arroves male vigles, debido a fFaude o orror, ¥ emuEr un informe da audilos
que jncluys nuestra cpinion. Seguridad razonable @5 wnoalis grade de segu-idal, pers no garantiza que
una audioarla ealivara de conformidad con Normas Internasionales de Audizoria NIA, detecte siameee
L error miterial cuando gl seisia Errornes pueden soegic debido a frande o erroe w son considersdos
materiales s, indivicualmeate o en su conjurle, puedsn razanatlernente preverse @ nflute an b
2ecisiones copndmicas que bos usuarios toman basindase en oy cstadas Anangieros,

Comnn perie e ung auditosia efectuada de conformidad oon hormas Internacionales de Audito=z M4,

Aplimmos nuestra juicis profesional ¥ mastenernos una actitud de paepricisme profesional durante
toda la auditoria, También

= Rentificomes v evaluamas los viesgos de orror material ee los ostadas financlarns, debidn @
frawde o error, dissitamas v cjocntamos procedimisnius e auditorls paamsn responcier a dichos
rir'IEE':'E T :'hr-e"';:.'”'-'il: cvidencia de auditaria suficzonDe ¥ ﬂﬂf—;’_u;"lu PErE praporcionarn 1 Finsers
.o PAra nuesira opinitn, Blriesge de no detectae un ervor material debido s fracde o mas olevado
b ':I'T||'r|- on ol case de uni inoorreecidn matervial debido a crror, wa e e raude puede implic
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cilusion, Iatsilicacion, vrpisiones deliberides, manifestaciones Incenclonadaments erconsas o
wulasracidn del control Interao.

#  (Hlenermgs conocimiznin del condeal internn relasvante pare la audiboria con o Ha de disciare
procedimientss de auditoria que sean aprapiados on las cirrunstancis, peeooato cnn el propdsioe
e sxpresae uoa apiniin sebre laefectividad del contrzt interas de la Conpaiia,

«  Evaluamos silas politcas contables aplicadas son apropiaday ¥ 51 las estimarinaes contables y
a correspnadiente informacidn revelada por la Administracian cs razonable,

e Concluirmos subre bo adeceaco de laoutilizecion, por paete de b Gerencia, da T base contable de
negacin an marcha v, hasados en la evidencia de andicoria ostonida, concloir st exisie 0 nooang
incertidumbre material relavionada con evanios o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafija para continuar como noegucio enomarcha, 5
ronclui mos gque exisle s incerl ilermhre waterial, se requiers que lNamemps 1a atencidn cn
nuzstro informe de auditoria 2 las respoctvas revelaciones on los ostados linansisnss &, 41 dichas
revelacinnes ne o adecuadasz, expresar una opinbin madificada. Muestras conclusiones =
basan co la evidencia de auditoria obtenida basta o feche de este inferme de auditoema; sin
emhargn, swentns o condicianzs futuras pueden ocasionar gue 12 Companiz deje de ser una
cenpess e lunsionarmic i,

+  BEvaluamos la presentactén general, |3 estrucmura v el contenida de Los estadoy lnonciseas,
snchisgenda las revelaciones, ¢ 8 los estadog financierns represencan Las transacciones ¥ eventos:
subvarentos de un modo que lugren wna prosentlasian rezonaih,

Cearmstica s & Loy resposisables oe ba Seirninistracicom che b Cormma Bie resper o s, o re obras s cnies,
P I I :

el alzanes v el ranmenta da realizactiin de la auditorla planificada ¥ los hallargas significatives de la
anlitortag, a8 coms -;'|_1',':I-;':|_|i.|,'-|' cdrlciencia '-_;i|_-|.|'|ili-'.-|'.i'-.'u e contresl inlerrn e ille%:nmm a1 el
r
o,

Cranscursn |.1.F' II'I rll.l'ﬁl I ||-|..-'|
/__,-' .‘I.f /
‘l. : .

-III
£
i

PRR R R R RN RN RRRRRRRRRRRRRRY

Marso 16,2018 r--.:.hﬁ1 Arqa .
Crultn = Ecwadng Liczncia 23,295

BR AT Mo 312

Fdgina A de 51




dAd333334313AAX333333 3333833333003 483833330)

CHOCONO S. A

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016
[Expresados en U, 5. dolares)

ALTIVOSE
Autives corvienles

Efmrrivg

Irversicnas wnporles - mantedidas basta s

VelLLirniesitn

Cueatizy por cobrar comesinles ¥ ofras cuentas

Lacies relapiomad as

Invenbzring

Servicios v itros pagos anticizslas

Tl sctivos corrientes
Aclivos no Corrienles:
FROPIRAD, FLAKTA Y TQITTR
ALTPYOS POR IMFUESTOR DIFERIDOS
Total actvos o corrientes

TUTAL ACTIVING

PASIVOE
Pasives corcientes:
Farridr carideate de abl sactanes Hnaneiens
Curmtas Lo gt
SN PAC il ues s arrenies
Heileliciag getinldas pars sraplaades
Tntal pasivos corricntes
Pasivies au cormicntes;
JELIGACIONES FIKANCIERAS A LARGD PLAZD
EEMEFICIOE DEFIMIGOS IO5T - B PLED
Total pasivias no corrientes
TOFT AL PASIVOS
PATEIMON LD
Capntal sorial
Feserva lemac
Uilidades retaniday
Tatal patvinonin
TOTALIPASIVOS Y PATRIMONIO

145 netas san parts integeante g los Esados Fonsincieros

botas 217 Ziln

4 A2,07% T T o
5 Q0,004 1416, 710
[ &ii4.17d S T
T TBAAG 01,914
5 e L 207 346
B 40E G0
1135213 D S0

9 AR BRI B |
11 217 2644
1,487 580 L4352

2AR17AE 1,944 250

13 ENMERIME 92,700
14 216784 13105
11 94135 45 135
1z SR B0 E R
U133 a0y a4 dTE

i BALARE TGk
14 A&7 43824
HTTROL 16,800

1,395,361 1,164, TEE

16 4L 00 AV A0
i? BN 138 1414
16 d5h 1021 MAE T U
1A AR PIATARS

ZA1T,043 1,944, 2580
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CHOCONO 5. A

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2017 v 2016
{Expresados en U. 5, délares)

217 P )
OPERACTONES CONTINIIAS:
YWensas ds prodoclas. nelas 1% FiwE 20z ARER15E
YVense de servicios FREE I¢82a
Ingrasos I 03 LRFLOE2
Lot e veneas A (2.04577T) 119550000
Wargen Eruta TR TAT IR
Gastes de administricidn ¥y vantas M TiA 56007 LD, ZER ]
Cibrag maetod Cu panocinnes (17,7 |:'1'.".Eli'_1_:
[Hilidad operacioal 1RE7TE BEOROG
Cesmas Francieros [90.333) 156.374)
Tngreses finencaras EH S 5 GAE
Uiilicad antes de impuesto o L renta 405,644 ZES.A03
Caske iratesto g L rens oo 2nte 11 b RS Ty ELAA
Czasbiz impauesto 3 e reaseeiferda 11 [33E" (5,091
(LU ES 064317
Utildad del afie 04720 213372
DT AL RESULTATH} INTEGRAL
LT AT e remedivide an pienes g8
hereficies definidos 4 11,671 a9y
Tutal otro resultade integral del ado 11621 1o
Ruesultado integeal wdal, metn del afo 316,341 213,959

Las retaszan pacte intagrante ée log Exisdos Francicros Tz tode dp
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CHOCONO 5. A
Estados de Flujos de Efectivo

Porlos afios terminados el 31 de diciembre del 2017 v 2016
(Expresados en UL 5. dilares)

i by 20
FLU|DS DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE OFPERACION:
Efective recibide de clienes SRLOL LI ZAM 5D
Ffectivg nzaado a provaedores v eicpleadas (21724 2,404,100
Intereses pagactos |61.272) SRA 008
[rtereses rerihidns q,148 S.BEd
Impursto ala renza panado |G3a0L) (35572
ElerTivo e proviste (ot par activica e d
upBzcii L53aE1 145 3560
FLUFOS DE EFECTIV0 POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
LPowperacion [eehnzeion) deimaerianes henpeales
-ai:ntericls hasta s vencimicaoa 15,000 LATED
Desembalzas per comprs de propiedad, plants ¥ squipe [5364.12Z) 157 A
[nresns o venes de propliedard, plant y conipn 13,5104 Tt
Efiiva neso utbizado en actividades de Bvversién [5344110] 151.532)
FLUIJOS RE EFECTIV POR ACTIVIDADES DE FINAKCIAMIENT{:
Efremva recibido por colipacionss con distibugioses
financieras Fr el 14,061
Dividezday pugaeis 174,123
APOTLe g aumenil e ssapital soil o
Elecliva resa pravisto par las actividades ce financizmisno 5 (410 Li5EY
Anmenta nemn e efecive inaTa q.6034
Saldaal imemedel ann del efectivn LELNE 44,807
Ealda al final del aiko del electivo H1375 Bea0e

La conciliacion del resultadn integral rotal del ano cott los Qujus nelos provistos {utilizadoes]
por bas actividades de operacidn s presentan por separada, ver Motz 21 2 los estados

financierns,

LAz elas san parte integrante dr las Estadas Finanoeros

u
1.
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CHOCONO 5, A,
Notas a los estados Ainancieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016

1. LACOMPARA

Chosung 5 A, fue consliluida el 28 de marze de 2007 en Quite Eeuador & inscrita en 2l Tegizlrn
Mercantil el 13 e abnl del misme aio. S0 obreto soclal o= a Fabricacién, elaborasisn, dist=busisn,
Importacidn, cxportacidn y comerdializacion de lodo tpo de prodoctes de consumo humann, L
vompaifa pods dedicarse 2 la indestrinlizacion de cualquiers de los aroductng o Bietss antes
veferidos v de [os que se relaconen con su abjers socisl

Su ackvidial princlpal es la produccisn ¥ comearcinlivaciaon de produczos como chocolates, conos da
Fabicte p sumtlares, que lo distribuye a nivel nacional e intaraciona {actoalmante exporis o Chile),

Fldumicilio principal Je la Compaiia dende desarrallan sus actividades os el Cantdn OQuito, Callos
Juzan Barveswcta N 78-122 v [meyuin Mancheas

Fara al desarrello de sus actividades, la Compania, al 41 do diciembra del afo 2017, manzenia 47
colaboradares. 'ar clafio 2016, apand aon 45 empleados.

La Acministracidn es respensable por i prepa mcion v presenbniin de estos estadas Ao nicierus,

Bl proder adguisitive de ls moreda accatneizng, seain o mide el Incice Nacional da Precios al
Corpsumian: del drea urbana, calaclado por of Instituss Sacional de Estadfstion v Censos fue coma

sloue:
Ao termdnadn en diziembre 31 ds Yariagidn anug
2015 B4
Al 1104,
2017 021G
2. POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

£.1 Estade de cumplimientn

Los estulos finanderos de b Compania fusran preparadas de conlismidad con las Mornas
Interravionales de nlormacion Financiesn  NIF para BYMES, tal come o iedican Las
disposiciones contenldas en 1o Resoluclén Moo SCOICLEPAIFES.1I0L emitids par la
Superintendencia de Cumpadiias del Ecuado

A entinnacian se describen las principales politicas conables adoptadas en 1y preparacon de
eatos estnlos linancierns separvadog, Tal como [o requizre la NITF panea FYMES, estas pallticas han
sido detinidas en furcién do la NIIF para PYMEs vigante al 31 de didembre del 2017, splicadas
de manera uniforme a tadng Tos periodos guo se presantan

Papica Bde 3G



2.2 Baszes de preparacidan

Loz estades lnancierns individealas de Choeanne 508, bin gl prepsrados de confermidad oon
Iy noremas internacionales conccidas como Mormas [noernacionales dz Informacién Financicra
- MIIF para PYMES. comprenden, Ins astados de sttoacion loaneissa ol 31 de dizigmtoe de
AU1T w3006, losostados de resultados integraics, de cambios en 2! patmmonic v de fejos de
cfactivn por les attos tarminados el 31 de diciembire dal 2017 y 2014,

2.3 Propuncigmienios contahles

Lo compénia adopod la Norma [oternacional de Informacién Fnanclera para Pequanas v
Medizms Eelidades PYRIES A0S, e ey | primer |_'|_|_'|j|,||:|_|_| i [:_-;]l,|r_'|;'_-'r|'_|i|_'|:l,|_|'\_- coatlablos
desarrollado especlficamente para las PYMES. El Conseje de hormes Internacinaales de
Combabilihad [TASSEY se bosd on Tas MIF pacs su clabesacion pere os we producto independients
y separado de as Mormas Internacionzles de Informacidn Financiera N1F completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones gue raflejan las necesidadas de lns wsuaring de
los estades Bnabcieras de Tas #YWES o considesciones sobre costes v beneficios, En
comparactdn con las N5 completas o5 menes comiplaja an variog aspactns:

B hanomitico Los tomas que ne afectan a las FYMES

¥ Las NIOF completas permitan Ta elaccidn da politicas contables, o NIE parsm PY Y ES solo
presmite 2 ppidn més sencilla

* Se ham simplificadn Tovaeioei de las principios para ol reconecimicnze v medician de
los activos, pesivos, ingresos, v gestos de las HIIF completas.

< Bereguiere un nivnern signiflcacivo inferi oe de infuzmacion a cevelar.

v Lavmoremise ba ocdactady coun lengesje claca v de ol tradocci fn.

Ea apta para todas las entidales exceplo aguellas cuvos tiudos coozan en bolsz e instituciones
lingncieras omo bangos v oompanias d2 seguras.

El IABB cunzigus sus phyetives fundamentalmants a través del desareollo g poblivacion de
lzs NI, a8l conng geomoviendn @1 aso de tales normas on los estados Snancierss con
prupdsito de informacidn gzneral ¥ oen otra infremackon Ginonciacs, Ous inlarmeaciin
hnanciera coomprende T tnfermacidn, seministrada fuera de los estados financierss, que
ayuda e la interpretacion de un conjurto complats de astdas Ainancierns o mejora T
capacidad de og usoarvios pava temar decisiones ccontmices eficienes. EL térming
“infurmacian Hnaccivra” abarcs los cstados Anancerss con prapbsitn da ihfarmacidn
general ¥ otra tnformacion Ananciera

Las MIF establecen los requerimizntos de secomomimisaty, melividn, preseoiacian -
informmacidn 2 revalar que se celieren i@ las rransacciones ¥ otras swcesas v condiciones
yue s mportantes cn Jus estados Ananceros on peopdsito de inloemicinn geeesl,
También poeden establecer esios reguerimicntos par: ransacciornes, SUCSscs v
condiciones que sutgen principaimente en sectares indestrinles especlivos. Las MILF se
Dazan en el Mavoo Cnnceptual, gue ¢ refierc a los conceptos subracentes en la
intarmacion presenzada deatro de oz estados finamsiens con propadsito de informacion
genaral, Bl ohjetive del Maven Conceplual ey Baciiitar la formulacidn uni forme v Wgica de
les NUF También suministra una base para el usn del juigie pira resolecr cuvstiones
contahles,

Fagina & de 5k
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£.3.2 Estados Finanocieros con propdsitn de informsacion peneral

Las MII extiin disefiadas para ser aplicadis en los estados Anancleras aon propdsile e
inturmacidn general, ash como en utra informacién Tnancies, e wlas las eatidzdes con
animn de lurm. Les sstados financieros con propdsits de informacidn paneral se diviaen o
I satistaccidn de las necesidades comunes de mfreeencion de un amplic espectrn de
LEUATION, o riemplo gocionistas, acrgedaeres, amnploados ¥ pablico en general. 5] abjoliv
e oy cstados Anancleras es suministrar informacan sobwe ositgacidn fnanciera, el
rendumtenin g Tus Qujos e cfectivo de una entida<d, que sea Ghl para asos usuarios al o
decisicnes cronbmicas.

Low satimluy {inancieras con propdsito de informacisn gereral son s e pretenden
atender Las necesitinles generales de informacitn linancicra de un amplin ezpect e de
usuarigy gue oo 25tin en condicicres dr crigir informes ko medids de sus necesidadas
viproificas da informacidn, Les estados financleres con proposice de informact fn ganersa|
coanprenden los que se presentan de forma scparada o dentv de sioo docwmento de
vardcter pobilic, contoun informe anual ¢ un prospecis de informacian bursacl,

2B Lo WIIF para las PYMIES

E1ASE tamhien desaernlli v publica wna motm separada que pretende que se aplinoe o
las estacos Hnancicros con propistin de inlormacidn general ¢ oten tipy de jnformacisn
lizanczera da I"!'I'I|3-I'|i'll|¢‘.!'-'l|l 12 0 muchos |:l£|'5E.-'\. o ennagciclas F-’_:ru:l_'ij:ren:e:-: nomBres e
pequadias y medianas entidades [P EY), cotidadas privadas @ entidades sin obligacian
poabliva de rendic cuentas, B ocema es la Merma lntemaciona ) de Informacisn Flnancie
para Mequediaz v Medianas Entidades TN paca las PYMES).

El términe pequetas v medianas entidades, tal v coong Lo usa el TASE. sa deling y explita
en I Seccicn 1 Fequehas v Madianas Entidades. Muchas jurisdicciones on mcas partes del
munds han desarrollido suy propias dafinicinees de PYMES para un anplio ringn e
prapisives, incluyendo el estahlecimicniu dr oblipaciones de informacion financlera, A
menuda esas delfinicones nacionales o vegivnales incluven critering cosntifivados
hasades en los ingroses de actvidades ordinanas, los actives, les empleadas ©ontros
tactores. Frecusmiemente, of trming FYMES e uza para indlcar o tneluir cotidades muy
pequaiias sin vonsiderar s publicen estacdos franceros con propisice de infarmactén
peneral para usnarios paisrnns,

A mendde, las PYMES prideien estades financierss para o wso sxclusien e oy

Propistaring-gerentes, o para b solgridadss  facales o otros orgamismos
aubernarmentales. Los estdos linancicros producidos Gnicaments para les ciados
Propdzitos no son nrovsanaments estados fnancicros con propositoe die intormacidn
REneral

Las leyes Hgcales son especificns de cada jurisdiccldn. v los objctivos de la tforeing
linancivra oon prapigitn dy informacion genasl diliercn dz los ahjazives deinformaceén
sobwe ganancias fiscales. Asl es improbable que log estalos Hnancerns mreparadng en
tortormidad con la NIF para [2s PYMES cumplan complatamenic con oodas las
medicinnes regueridas por las leves fscales y regelaciones de una jurisdiccidn, Una
jurisdiccicn puede ser vapaz de reducir [a “dobie carga de infarmacién” para las FYMES
medianty o cstructuraciin de los informes Ascales como conciliaciones oo o
resultatdas determinados seain 13 NITF para las PYMES ¥ por atros mieding.
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2,84 Autoridad de la NIIF gara las PYMES

Ly decisiones sebre & cuc enticades soles roguiers o pormite utilizar las Mormaz del JASE
recaen 2hn s autnridades legislativas y regnladnras ¢ en las emisores de normas enocada
jurisicsion, co ol vase del Eouador en s Seperintenceros de Compafias, Ceio se cumpls
pra Jas MUE comphetas o para By RUF paea Tas PYMES,

Sin gmbarga, es esencil una clarn definicidn de Do clese de enidodas @ Tes que se dirigs
la NIIF para las  PYMES, —tal como sc establoce en la seccian 1 de la WIIF (Para ol caso
da Hooador Wer Mata 3 sigaisale], de foema gques (@] el 185 poada decidie solee Tns
regrrimicntos cont@ples v de intormarion a reeclar quo son apropiacos para o=4 clase
da entidades v (k) Laz autoridadas leglslativas ¥ rapuladnens, Tns amisores de normas, asl
com las entidad v s que informan v ses audiberes esten informados dol alcance protendid
da aplicabilldad de la NHF para las PYMES. Dhea definicidn el es conbidan eseoacial parca
s Tans enbickaches gue o sen pegaeiias v medianas entidades, v, por tanto, no complen Jos
requisitos para atiilzar la MO pava Tas PYMES, a2 aficman que @stin compliendn con ella

2.3.c Oreanizaciin dela NIIE 25 PYMES

LaMIIF parz las PYMES s: organtza portemas, presentindnse cada tema en uma
meccice nume i por separad, estd contanida en Jas seeciones Lala 33 v on o] Glusaris

Trdos Los padrealos de L XU Sienen Taomisma auloridal Algungs seodunes incluyen
apendices de puia do implementacion gue no forman parte de Iz XNovoa 3 =00, mds hian,
guiias para s aplicasciin,

230 Mantenbmiento de Ly KUF para s PYMES

ELIASE tlene prevista realizar una revisidn axhaustiva de b espesienci de oy PYMES 2
aplicar Ly WIIF para Las PYMES cuands un espectro amplic d2 entdadeas hava publizads
estados Anancieras que cumiplan con la Morma dourante dos anos 20ASTR espers prozsaner
medliliggeiones o fin e abuondar los problemas de tmplementacién guz se hayan
identificado en dicha revisudn. También comsidaraed Tas noageas NUE v onodiDcciomnes g
Teavan siule adoptadas cesde gus seemitié la NIIF.

2.4.7 Detalle ale b normea vighrlli' NIFF parra las PYMES
Introdaceiin

Secclin

1, Poquenss v mediangs eoticades

2. Concertos y principins generalss

Lo Presenlacion o estados Hnancieros

4. Zstada de situacian financera

3o Bstand el reswllasd ircegeal v estado do resulzados

6. Bstada de cambing en 2] patrimonio y estada de resultados y ganencizs acumoladas
T Bslaido de Nwjos e clestivo

3. Motas alos estados financieros

S Estades linancicros consolidades v scparados

10. Politicas contables, estimacionss v errores

11 Dnsbamoene oy finarcieros basicos

12, Otros tomas relaclonados con los instrementng lnangiens
13, dmvenlarios

L4, Inversicnes en asociadas

15, Invarsicnes en negancing oo juntng
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16, Propivdades de inversion
17, Propledades, planta ¥ equipn
i Aetivoy intangibles distintes de Ja plusvalia
19, Comblnazinnes de negecioy plusealia
AL Arrenilzenicnbes
21, Proamisionss v cnntinganaas
Apengdice - G piea el reoonocimivem v s medicion de provisiones
. Pasivas v patrimonin
Apendice - Ejemple de Ta coptabilizadion de deoda convertible por parte del
CHLiE0r
23, Ingresas de actividades nondinarvios
Apendice - Ejpmplos de reconocimiente de tngresns de acthadades ardinaras s2a0n
lens prinzipins e Ta seecidn 23
24, Subvencicnes del gobieTno
25, Coslng pon prdslomgs
26, Pagos basados en acclones
AY. Detasfoen cdel valor de Loy st ieos
28. Boneficics a los empleadns
A0 brnpaeesto s Jas ganancias
A0, Comversidn de la moneda extranjera
A1, Hiperin Mo
A&, Hechos crurridos después del perioda sobre o que se informa
A4 Inlarrmacianss: & revelar sobre partes relacionadas
A4, Acrividadoes espeviales
A5, Tramsiciina b MHEF para bas Py ES

]
-3

Slosario de térmions

Tablz de fucntes

AprobactEn de by MIF s B PYRES por parke del conscjo

Fundamentos de las conclusioncs (informacién por separsdi

Estados Financieras ilusieslivos v fishiode com probacion de informecion a revelacy
prisicntar [informacidn por soparado]

Monedae funcoral y monede de presentecidn

Laps wstadioy financeros se presentan en délares e los Estados Unicdos oe Norle Amérig
l:_l.'l'.ll:l]'l.EdE fIJ1'I.|:'.|'|3'1.:|'.-_|. Lag ciftas incluidaz enlos estad o financeros oskEn Uxp resadas en dalares,
w1 enenes o sebndigue o contrario,

e dé exlinruciones

La Admivisloaciin de by compafiin o realiedo dertas cstimacionzs v ha atilizads alguncs
supuesis, para deberminar la valuacion de zlgunzs parodas Incluidas en Tos esbados finaacieens
separados, la administracids considera que a5 esfimacioney v supuestos utilizados fueron Los
adecuados en las cincunstancias, Dichas csumacionss sitven paca la premarnciin de log astados
tinancizras sepparadns de confeamidad con MU pam PYWES,

Efective
[cluye actvos financlerce Hguides v sobregiros baocerios no regarrentes, Los sobregiros

hancavios recurrenles sun preseatadus como pasivos corrlantes en gl astadn de siouasidn
Hinancicoa.
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2.7 Activas y pasivas finamcleras

La Adminstracdn determing la clasificacidn de sua activos v pasivos linangiercs o la facha de su
recatmcimien by inicial, by solivos inancieus kban sido clasificadss en la categoria du prostamos
¥ cucntas por cobrar v los pastvos en otnos pasivos financlercs. Son actives financierns nn
derivailos que dan dereche 2 pagus fjos o decerminables ¥ que no cotizan en un mercado activo.

) Fréstamas y cunlas por cubrar
Er el estadu e sitcacion financiera estan reprosentados por las cucntas por cobrar
comerciales, partes relacionadas v oofras coencys por onbrae oelaidas en gl accivn
CNrTIEnTE,

Yy Dbres pasivos looncieres
Eztin reprezentades en el estade de situacion (nancicra por osligaciones fnacicms,
provccdores nacionales v del cxtznor, anticipos da clientes, ¥ otras cuentas por pagar
Presantadas enel pasivo orrients,

2.7 Heconncimientn

La Compaiia cecomnce wiactive o pasiee Tmmciees enced estade de siveacion linsorisea a
lit techa o la pepoeciacidn ¥ sc roconocon uando se comprameats a comprear 2 vender gl
activo o pagwe el pasin.

Mediclon inldal

Los arkvos v pasvos Anancleras son medides iniciclmente sl precio de o Smmsagiin
inzluyends cualguier cosin sleibuible a T transaccdn, cxcepto para los actives ¥ pasivos
lirzmierns que se miden al valor razonzble con cambics ev los vesulbades [Fononsiag ¥
pérdidas). Con postesivridad ol reconucinicnle izicial la Compafia valoriza los mismos
cnrmo s deseribe 2 continuacidn

Mo ’
fig  Frestanios v ouentas por cobrar

Fosterior a su recsnooimicnto inicial se miden al costo amortizado aplicands &
matnda de interés efectivn, La Comepadia mamticns Wsicaments on osts catogoriz las
siguienles cuenlas

[ Conmercinbes: Sonormoglos sdeudados por sus clientzs por Iz venta de productns
ctoctuados en el curso normal Ze los negoolos, 3¢ recongcen o su valor poninal
qua ax equivilenis aosuocosie smortizads ¥ oo mensran intereses, menos la
provision por dzicricro corrospondienca,

il Pames relaciopadas: Corrcsponde a les mantog pdembulos por o compadia
relacinnada por Dansaccionss comerciales Las transacciones comerciales son
crigiblzs por la Compafiz en el corto plaen, wo devengan intereses v s rogistran
a s dador naminal gue s sguivalente 3 e costo 2maoctizada.

[ui) Oeras cuanbas por cobrar: Frincipalmente son dtros deudores gue s2 Lguidan en

el vt plago, Se registran al valor del desembelan realicadiogue wssl soquivalente
a su cnska amartizado ¥ no genesan inismses,
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(k1 fone posiens Boanacierns

Foasterior 3 &u reronncimienta inicial se miden al costa amortizado aplivends ¢
metode de interds efectivo, La Contpan i presanta Disicmeants an g5tz categoria las
slgutenbes oenkas:

(i1 Ohligaciones dnancieras: Se registran inicialmentz 2 su valor norningl gee 1o
dificren de su walor regonahble, poss esiin contralados 2 lag tasas wgentes en el
meraadn. Mo existen cnstos de fransacciones significabvas incureidus sl momentn
de su contratacicn, Lo ivlereses davengadng de estas abligaciones s2 prosontan
en el estado de resultados mtegrales on la cuents gaslos rancernes

1] Proveedarss v obras cuentas pos pasar: Correspunds g obligocones peedienlas
de pape por bignag 0 gervicios adquirdas de provesdores nacionales o del
cxterior on ol giro normal del negevio. Sila cancelacion se espers raalizar enan
i oomenns gF clasilica poma ARSI COTTISNTES, CAST Contra i 5o Prosenta fumo
pasivas no corrientes. Se roconocen a su valor nominal gue es scuivadents 3 su
vesaliarmnrtizac n oy nin ganaran intereses.

[ Anticipos de clientes: Son oliigacionas 3e pags, por fondns eatregadas por oz
clicnbes coma anticipos de compras do prodectes 3¢ reconpegr a 50 salor
nantinal que s equivalante a su cosbo amordzada ¥ no generan intereses

£.7.2 Deberiora de activos financieros

41 existe una probahilidad de gue la Companfa no sea capaz de recuperar wocas las
cantidatles debidas cn Fungidn de los wesmines iniciales, soproduse un deterioen el valon
da um acten fnanciern o de un grapo de actvos fBnanderns, La Sompafiia cstabloce wng
provisicn pars paodicas por deteriors de sus coentas poe cobse coandn axisie avidencia
abjotiva de gue no serd capas de cobrar todos los importos adeudadaes,

Laz curntas por cobrar incluyen vna provision para reducic so vacor al oo probable
vénalimacidin icha praviside se annatituye an funeibn de un amdlizis de la prababiiZad da
rocuperacian de las cucntas. 5i. en pericdos posteriores, ol importe de wna pirdida por
detervicen del valor disminuyese ¢ la disminectfn puede ralazionarae oh|atvamente conwn
kecha acurrida con posterioridad al reconpoimienta del deceriors, la Compania revertica
Tz pérdida per detericres racorocida con anterloridad, v sea divectiments o mediznze el
st i wmi crenta corme o, Lo revarsiie ao o lugar son imporbe an libeos del active
Ananciern, que axceda al importe en lLhros que habrda tentda #1 aateriormente no 2
hufricse coconocide Ja pérdits pordeterviors del vilar La eotilad reconoces el inporne de
la reversldin en los resultados.

2 7.3 Baia de acti bvos f P

Un activc financizro seda de bzja cuando cxpiran los derechos contractuales sobre los Qujos
tha electivo del srtivo Hnpncieros o se eansfiesmss sestancialmente 8 terieros lodng las
riesEDs ¥ wentajas inherentas a la propicdad del activa financiers. Un pasive es climinado
cuande las ohligocinnas de o Compaida se havan pagodn, cancelado o expiradn,

28 Invenlorios
Las evistancias sa vloran at mancre encre &l cnsto de adguisicidn o el walor nolo realizalile. San
vitlugdlos al costo promedio ponderado. Las importacicnes on ransito se registran al costo do
dquisicién. Elvalor netn realizable equivals al pracio de venta estinudo ntenng Ledng Tns costng

necezarics para la venta Los gestos firancieros no sc capitalizan,
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Se reconcce vha pérdida por deterior en los resultados del afio cuando ol importe reoapemble
e wn active o unidid generadoe de efactive ez meenne que su mpoerte 2n libros al Anal de cada
pariada sabre &1 que se informa

Las pérdidas por deteriore reconccidss en ol pasado pusden ser reversades en masn de que
eojure ol imporie recuperabie enel fluss Booesios casos, Ins revemiones da las pérdidas por
dateriars aumenta &l valar an ltheras del activoe de tal reanera que oo cxccdz al irmporte en libros
gt abria lenide stono se bubismn repistoado bles pledides enoaiios anlecicras, Bl veversn de
unz pardida por Zeterlora cs reconccido en los reseltados del afo.

2,11 dbligecienes com instifuciomes firapcitnns

Gun pasivos Hnancierss gue sooorevonocorn inicalmenbe cuands seoresibe o imporie
deserchilsads, neto de los costos de aperactdn ncurridas. Posteriormenze, los pasivos
limarcierog sevaloran @ so costo amcebizedo uiilivamde el mctods de lipo de inferds efecbvo v
cualguisr diferencia entre el importe desembolsade [nete de los onstos de operaceon] y la
corn sk sl senustisada s recoooce eocel esbade de peswlades dursote of pertods del préstamn.

b prestames seclasilican como pasive corrients siTs obligacion de papgo estdenimde s 12
mgses siguientes, oomtadns desde la fecha dal estado de sibuacién financiera, 51 las cancelaciones
sonn posberinres g cee plaeo se clasilican o largo ploee.

Z.12 Corendng poer pUgrnr ¥ OLHE CIRCRIUS (MAF Pgior

Las cuenlag counervislas PO pEgar w lrad CuRnbag o pEagsat SOn asivog Minancierng, o
derivades con pages fijos o determinanles, que na cobzan an vn marcads activo.

Lz gucnilas por pagar son reeonacidas inicislmenty a valor razonable, posterinrmente se miden
al coste amortizadn utlizandn ] métnde dalb tipo de intards efactivo, B gasta por interaseas
[inchigemile Lo intereses implicitos] se meconocy. como costas Aoanceros v se calodan
ukilizando la 1asa de interés efactiva, excepts para las coents por sgar a oo plago cuanda 2]
racncimignin dal irme rdy resol Gees inrmaierial, T |'_I|_'FII_'|I_||_I wrrredilo p|'|_|rr.|_'-:_]'_|_| g i) I e [
proveederes o= de 30 dias que pucden extendsrse hasta 20 dlas

La Compafia Hene implementadas politicas de mangjn de desgo Ananclere para ascgurar qus
tindas 1as cuenias puo prgan se paguen de cenloremidald con bos teoninos creditivios seomdados,

Las cuentas comerciples por pagar v olims cuentas por pagar se clasifican oo pesivos corricntes,
encepto les vencimiantns superiares a 12 meses deade 'a ferhia del estadn de situaclén Ananciara,
que 52 clazifican cormn Eelsivis no eorrisnles.

2.13 Obligaciones lahorales

fid  Beneficiora corto plazo

S presentan en el rubro beneficios adquiridas o covlo plase v son prinsipalmente Loy
slguianles:

(1% Participaciin de 1o : 25¢ De acuerda con disposiciones
legales, los trabajadares tenan derechs @ pavcticipoe de baoatilicaed centabe anoal,
antes del impeesio a T renta, de o Compafia en un 15%. Scoregistra con carpn a
reswlbackos integrales ¥ se presenta comn parta da lns gastos admivisiralivos,

(7] ¥answciunes: Seregistra en los gastos de admintstracian, el valor coorespontlicne a las
vacacianes del personal en la meedida en que s devenzan
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[iki) DEciongs terear v cuarto suelidos v bepeficias de la seguricid social: Son roconacidos
en oz resyltados integrales en In medida oo gque se devengan, se provisinean v
cancelan de azuarde a s legislacion vigente en el Keuador

fenefcion de lorge plazn

1 Brovisiones de jubilacitn patronal v desghucia: De acuerdn con las disposicioncs del
Coding < Trazajo, [a Companfa tiena un plan de beneficie definién para jehilacion
patroral. Adictonalmente, @i los cases determinacion de la relacion laboral per
desahucio sulicilado por el empleadar o por el trabajador, ef empleador honifics @l
trabajador con el veinticioo por ciento del equivalente o Tn Gltima rermungracitn
niersual pur cada uno de los atos Je servicios prostados a La mismg Companiis o
empleadar, este heneficia seolenocmina desabocin.

La pravisidn pais jubilacion patranal y dasabeizio se determina, atilizando el castn da
liles bencficics mediante el Mélodo de Jla Unidad de Crédilo Proyectada, con
valovactones aclusriabes chectuadas por peritos independicnzes, realizadas 21 fnal da
cidli periodo sobre el que se informa. Lag ganancias o pérdidas actuzriales, asi sumo
los costos poe servicios pasados Sueron reccwociday de manera mmediata,  Las
ehligaviones por conceptn de benefivios por retire resonocidas en el estado de
situaciion financiers ropresentan el valor actual de la obligacén por henafong
delinidoy, ajustado por las ganancos v pendidas aomanales, asf cema por boy costos
di servicins gasados antes mencdonadoes, Al cierre del afic las provisiones colren a
toalus los empleados que se encontraban trabajandn para I Commpadia,

Las hipoliesis actuariales inzleyen waviables coma san, en adicids o la Lass de
onmuzacidn actuarial, ea de mortalidad, e, scxo, afios de servizios
remuneracicnes, intrementa future de vemneraciones, tasa de rabiscifin, endee siras,

(i) Brneficios per terminacin: Son banaficios por lerminacidn aquallas qer se lguidaz
cusmsio una de las partes da pos terminado el contratn de Iribzje Loz benefizlos por
terminacifin son vecenocidos on Jos resullados del periods qua se informa coamly s
g

£ 14 Impuesia a I vemte corriente v diferido

El gasto por &l impuesto sobre ganancizs es el inports zpregadn incluids en % determinzcién da
ks ganancia neta para €l pevinde con respecto a los fepuestos corrientes e impuestos difvridos.

Li}

(L]

Iroprueste 3 Ja venta corviente: La provisisn del impuests a la renta se caloula apliconds 1a
tavifa aplicable o las utilidades gravables v se cargan an 1os tasalidos del 2o en qoe se
devengan.

Iropresto 3 (3 renta difevido: 19 impucsto & la renta diferide sz provistons en su oalidad,
par-el métode del pasive, sobre las difersncias lemporarias que surgen entre las bases
tributavias o setivos y pasivos v ses respectvos ealeres mostrados en log estidoy
linancieros prepur ados bajo NIF para PYMES. Kl Impuesta ata renta diferico se determing
usands lay taritas tbutarias vigentes 2 |z focha del estado de siscacion Anancier: ¥ A
seoospera serdn aplicahles ruando o impuasts o ka renza difsride aclivy s realice o ol
Impuesto a i renta pasivo s2 pague

Lesimpuestos o la ronta difericos acthvos s0lo sz recananen oo s medida qua ses prinkhakle

que s produzcan hereficios tributarios futurs contra los que se pretan uzar las
diferencias temporales,
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(i} La Cnmpaiia compenzard Ins activos por impuestos diferidos ¥ pasiung sar impuestos
citeridos soln cuamdu tenga el devechn, exigible legalmente, de CUMpen=ar los unporkes »
TENEA intencidn de liguidarles en Lirminos netos o de realizar el acthe yw liguidar 2] peLsive
simultincamante

2,158 Provisipnes

La cohipaRla recomace provisiones coanda surpe una obligaciin presente [Jogal o implicita’,
derivada de un hecho anterior, cuando es probabie qua T nenpaiiia tenga que desprenderse de
recuisos que incorparan beneficios ccandimizng para cancelar tal abligacion y s prede estingr
cen fiebilidad &1 importe de la abligacidn,

Ll imparte resonocido come provisinn oz la mejar estimcion del desambelss e rio pzra
cancelar by ubligacidan prasente, al final del periado sebre ol que se Wnfema, tenicndn en cusnza
lis rivsgos ¥ las incerlidumbres corres pundiontes.

2.16 Reconodmisnte de ingresos de actividudes ordinarias

Laps ingreses por ventag de bienes se reconocen, cuands €] resultado de una bransaceisn pucda
ser estimaile con fiablidad. Bl mesulcads e uma fsansaecion pusds ser estimads con faildad
cutmle s cumplan bndas las condiciones siguientes:

£a] Elimporte de ns ingresos de actividades orlinarias puada medires eon Sabilidad,

(b} Esprosable que la compatiia ablengs los beneficl s erundmices derivadss e la sransseeas,

(el B grado da terminacion de la transaccide, al nal del periods sobre el que &e inlmrimg, pucda
ser medide sun Habilidad.

[d} Lo vestos incurridos en Ja transacaidn, v los costos para conpletarla,

217 Costns ¥ grstos

Las casbas ¥ Eastos se cargan en los reseltados o medida QUE S8 inGucTen, indepe:_-].ﬂ.g.”ﬁrr perykes
de T fecha en que se haya reabizade el page,

2. 18 Rexverva legal

e serdo con 1o bepislacisn wgente, ' compania debe spropiar gar lo e 2] 10% de I
Llilidad etz del afio 2 unz reserva legsl hasta que el seloo de dicha reserva aleance el S0% Aol
capilal suscrito. La reservi legal no astd disponible pava distribugidn de dividendos, pero puade
wer apttalizada vutilizada pava shsorber pardidas

4. ESTIMACIONES Y IUICIS CONTABLES ADOFTADOS POR LA COMPAYIA

Para la aplicacion de las politices contazles de 1z Loempadia, las cuales se describen ool Noka 2, 1a
Administracidn delw hacer juicias, estimaciones ¥ presuncivoes sobre Ins importes en Wavos de los
srkivos ¥ pasivoy que aparentermuente nf proviecsn de ootras fuenees, Las esomaciongs Y juicios
asocladas se basan an 1 experiencia historicn v otros facsores e se considemsin comes relevantes
Lns resultados vealos podian diferiv de dickos estimados

Laz estimaciones y juivics subvacenies so revisan sobre wnz base rigalar. Las revisiones & las

estimaciones contables se recunocen en el periodo de la revision & peTizdng futures =i la ravision
aferia lanto al pediodu acteal comn o periodos subsecuentes
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A contimuacion, se describean Las estimaciones ¥ juictns contables importantes que la Gerencia de la
|:I."!Ir||:Ii-.l.ﬁi3.. ha utilizada en ol Prociss de E|;|'_|:,q\':|;':.|'| de s rriterias consakles,

[7}  Deterarsde activiog-

Alcierra contahle de cada cjercicia, o en cuandn sea cecesaria, se analiza el walor de los activos
para detesminar st existe algin tndicio de que dichas activos hubicran sufrido una pErdida po
detertora, Cunado exista alpin indicin s seslivs una cstimacidn dal imporic recuperablz de
dicho active. 5 sa trata de actives identificables que oo gereran Hupos de afecdvn da [nrrep
independiente, s estima la recuperacidn e la wnidad gereraders e siective 2 12 que
Perbeneoe o acmyen.

Para delermingr si los activas han sulrido detertorn, se debe caleelar ol valor en usn e Tas
unithacdes generadoras de elective, caloulands el valor presenez de las flujns de fective futuros
de las unidhales gensradoras de elective aplicanda una taz e deseucnse aprapiada. Cuand
el valor oo Dbrns neto sea mavor al valor resupemble, se FESSOa U provisin por demeriors
war la difevencia cun carge a lns rasuliadoe,

Si las péndicdis por deterioro fueron reconocidas en serindas anteriores, Gstas son revertidag
cando se produce un cambio en fas esdmacionas solire su valor recuperabla, sumentando ol
valor del wctive con crédito a Ins resuliados, o monta Hmite es ol valo- on lBEros anes e

haherse reconocdda cualquier pdnlida por detarion.

ib) o Mida guil e propredad, planga cgipa.-

La Compania revisa bovida ol estimada de este grapo de coentas al finel de cada cjercicio
vontable. Los cimbios on crcunstancias, 1ales come avances teenologicos, podiian hacer qus
la wlda il fuera diferente de lay cstimaciones realizadas. Las estmariones se  basan
principalmante en lay proyecciones de uso Muturo de Jos activos.

2] Valuacion de los inscrumentos Heanoeros.-
He ullizan tEenicas de viluacion para madic el valor razonabla de lss activos financerns v

pasivas fnanciercs, basadas ev b realizcidn de comparaciones con datos del reergadu, La
Compariia utilizd asas 1Ecnics para 1z valuaciin de activos ¥ paskvod (Tnancicros,

w1l Mrovisiones por benelicio ; 28 A largn plago-

La Compafita ha ucilieadn estudios actuzariales realizados por profesivpaies independisntes,
los cuales han determinada los supuesios emzlezdos en o) cilenls actuarial de jubilacidn
Palromal v dezahocio.

(#1  loapuestoos laoeentz diferidio-
La Compainiia ha reatizadn Ta estimacion de los impuesies doferidns, considerandes gue tndas ks

dilervncias entra &l valor en libros y 1a base triburasiz de Ins activos ¥ pastvas, se revertirin on
L futnrn.




1. EEFE
Diciembre i1
2017 2014
[En U5 ddlares]

Capas L | 7
Rrnmms:

FFG Rank 1,020 1,925

Praclohance Grapo Froaménes 49, 5E0] a0, 1R

Mianezn Pietinedn C.oA. 9,50 312

P ] 56,5402

Digiembore 31,
01T Z01 &
[En L5 dalares)
Figdeval 3, A, Administredera de Fordos ¥ Fidelcomizo
Lerticiazda de unidades de particizascion {plazo
ineliRridied, nenelimicnta sl elesele 3.350 21 3.5%
anal, Fara el afia 2014, rendimlenios desce el 2.8% al
4ihaneal TR N 4,000

Produlsaincs - Giago Prognrérics

Sepositoe o pelass e, plazes desde Z30 s b 310

iz, cun Besas daintesis anal opae var desle 3.75535 5

4755, con vencrmientos 2njulio cel afte 2017 ol o

S, 000 108 Ak

6. CUENTAS POR CORRAR COMERCIALES - NACIONALES Y OTHAS CUENTAS

Dicizmbre 11,
2017 016
fE1 115, dddares)
Lusnlesy o eola cwmerciles - naciassses EY L9673 o235 RS
Jereriaro de caensas por culise (k] [12,234) 131,977
457,644 412
LrRe CLehiae por calror:
deatichan a provaederes {44 A5G 16
Funcenarios ¥ 2mpleadas 1A 16,581
CIEFas CUSntas o1 AR
G0, 4749 16,729
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El periadn de cradito promelic sobre la wenta de productos para el afie 2017, estd estmada 2n 53
dlas (57 dias para ol afo 2006.). Choconn 5. A no realiza ningin resarea por intereses sobree los
cuentas par cobrar vencidics el momento el cobro. La Compadia ha reconocide wna provisidn para
crenzs dudosis efectuando un andlisis poe entidad, segin o] estads de las Fastueas adeada
el isileulo e (3 prowsidn 28 Lo gencralmente las cuentas e gahir Lompuesta por facburas con
fecha de generiion maver 2 20 dias o mds. De peuenls cun datoes kistarions las coenbas por cobrar
vencides a mas de 20 dhs podeion gencrar un fesms en sU Yecperision,

as. Parg

Las cuentas pur cobrar comerdialas - nacicrales incluven log montag que eslde vencidos al final del
perindy sobre 2l que se informi, Para los cuales Chooenn 5. A, ha ceconocido estimaciones en L
precdlsivn gara coentay incobrables. Las Tajas de coentas por cabrar som registeadas con carge a la
provigion ¥ s hebiere diferencias con el estade de resuinlns.

[a) Laantigiedad de las cucntas por ool comerciales - nacionales, =& presselan o

Cuniinuacion:
2017 20
[En U5, dilares]

CURnEas por vene=r 2R QA PR el
Varrrdas,

el - 030 dias 151,193 119,278
01 - 060 dias A, 49E 2,54
DL - 90 dias 1704 4,45
Mapns a D50 dlas 15723 21248
Lhegues nnstefrchadog 23448 31417

464,923 423,389

() Los movimientos de Lo provision por detariors de caenzas par cobiear, dursnte Jos adios

berminados ol 31 ce diccembre del 2017 ¢ 2016, fueran 2omo sigue;

b e 2014
[Fn L5, ddlares)

Saldo liicial 21977 Mi 44l
Prasision dal wiia 4430

Mijas oo cusulay par cahrar [, 1735] (444
Sa'definal 12,234 23,977

Fara ientificar ¥ evideneine detcrioro en las ceentas pur cobrar corserciales, seoovallan aspecios
scln el comportamicntg de cada chients, lus szldos pendientras suya cdad supere Ins 99 dias tomanda
camio bivsiz la fecha da coda Geelura, Sin embargn, hassdos en la axperiansia v en las condiciomes vaales
el cliente =2 pueden tener en consideracion fas siguisates mzones para establecer ol ricsme de
deterinmg;

*  [newmplimienzo sistensdtion v recurrente da Tns plazos de zapn paliados
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= Les pagos revibidos no se aproximan al promedio noermal de la facturacidn v a la
cxperiencia de recandno,

Cartera en oohen legal o fudicial.

Emprasas en precesn da lguidacion

Evidencia clara de una faloy ds capactdad de pirge del clivnte cooun pericds delerminads
Ko :1.3].-' somrenins ann la I:':-.'.-I'l'.|'|ﬁﬁ1ﬁ . laz cuanias poaranhrar Cenen bapas [rana Bilidzanlers e
rECUpErcEn.

7. PARTES RELACIONALAS

Al 31 deddicizmbre de 2017 ¥ 2000, los saldos v transacciones con sartes relacinnadaz, se frmala
tle 5 signienbe mansara:

Nickemipre 1
2017 2016
(En U5, ddlares)
L gL, peIr ST, sarnandes
Cafuteriz v Resraurante Erika (Chile] 78,65 1012

Th,6685 BLY12

Log saldos pendientes de cobre al 31 de diciembre de 2007 v 2018, son corrienles (o asiin
vencidos§, ¥ corrasponder o ven de peaduclos, Bl pericdo de crédito promedin solee 1z venta Ze
productes e el afo 2007, estd cstimado on 152 dias (161 dfas para el ada 2016,)

8 INVENTARIDS
Diciembre B,
a7 20156
{En B85, debdares]

Produsies termlnaces HE11 73 T4E
Maremas primias 11204 dia, sedl
Matrral de empanue 85,040 AT )
Linmas 297 461
Mecus - deteriara de inventarios “a [1525) [1.335]
27515 452,546

Las matecis primas v material de empaqus recomncids e el costo de ventzs durznte el ano 2077
Mo che US$1,123,376 Para el anio 2016 fus wn valor de U5301 2874,

AL e icicmbre de 2007 ¥ 2016, los inventarios no tienen restriccicnes o grvinenes que
liruzen su negosiacion o realizacidn,
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Lt Compania comoeriterios para el registro del deteriorn, realiss estimaciones de L3 ohaoleses nyia
considerande Ta lenta rotacién de los inventarios, cambios e las condlziones de conservacian ¥
olras variables que afectan ol valor racupacslie. Chooono 5. A realive invensaras periddicns que
e permiten identificar diferencias en los saldes y realiza los ajustes por Faltanles prassnizlos cn
los invenlarios perddicos.

(2] L provision para £l vale nees de realtizacion, duranse [os &g serminadas o] 21 de dicienchee
de 2007 ¥ 2ELG no uvieron movinig b,
MAQUINARLA, MOBILIARID ¥ EQUIEQ

Ln rezumen A csta cusnla, le cors sipue:

Diciembre 31,
217 2016
[En I[5. dilares)

Lirsbis 2456135 1823 a5k
Depreciacian ydreerare atumuladn (B2 218 (Rt A !

1479620 14431,204

27 2016
(En LS. deilares)

Trorrenes fal 2EM,0E1

AL v repaing Y57.245 115,528
Valioulay LE3a7 15,037
lnsLalacinnes d s 5.RE2
Mabiiizrn v eguipa de oficing 1,10 1R
Equipnz d= carp atacdiin ABLE EARE
Imanrtacice =i Lsinsita de magainaia 1AL AR il

_ 14746k 1,041,204

) Corresponde o la compra dal 2430 o Derechos ¥ Acviones fncados sobre un Inte de terren,
ubicaily en el harvio Careelén, parrnguia Cotocollen de fa ciudad de [uity, provincla ds
Fichincha, por un monte de DSS2E0,000, mas gasiox: legales por LUSE4645E

Los meovimicntes de esta cuenta, dorants los afos termbidos ol 91 de diciermbre de 2017 v 2014,
fueron comn sipue
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{h} Corresponde i ln compra de maguinsizia, al 31 de diciembre de 2017 e encusnirg vn
trisnisite, vome de describe enol movimients de propicdad, planta v oo,
11, |MPUESTOS
11.1 Pusivoy por impuestos corrientes
Un resumen de pasivas por Impucstos corvierlies U coms sigie:
Mickembre £1
amzr LT

(Em LS, ddlares)
Pusivey par BRpeesbos corriete;

{En L[5, ddlarves)

Fasivo:

waldo inweial 2RE45 15074
Pravisidn del are 100386 51,341
Beteniianes en lz fueate el arg [2645ES) raldre)
AR LRSI et [520]
Credito tibumne por Depeast o L salids de

divieas 130 HEE: |
Famos realizadies ) [ZB8451 [15,078]

Salda final

[114]

3, B 20,845

I
10, CUENT'AS POR PAGAR Y 'THAS CUENTAS
Diclembre 21,
27 Z014
[Fn 15, dalares)
Proemderes: nacionales it 1303403 THABEL
Frovendires del suteriai 'k 17 266
Institusa Cevabonane de s=puridacd Snrizl EHIA S50
Aanticipa de clientes Sl AT
OLras cusn s par pamar Lhl RS 134
11,784 131005
[a] las coentas por pager o provesdores neciongles no causan intereses, su cancelacidn 2o
realiza a eorlu plago de zouerds oon los terminos pastadas con ol proveednr,
Impuiesto & l3 nans: par pagar [} S R 29 Bd5
Irapuesto al Vilor Agrossda - A, aor megar 41,253 11,702
Retencloies de impucsios GA2 *.rad
94,135 45 348
[a} Elmovimizntode la cusali impuosto a la rania por ragat, fus come sicuc:
Diciembre 31,
2077 UG
P
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1.2 Gasto impuesto & la remta

Elgases del impussto 2 la roatacincloye:

2017 2016
{En L4 délares)
Liilidad antes de Linpuesto a la renta 405644 26U.B03
Roinvession o uilitales 274552 120,001
TtiTica s no swjiki o ceinvecsiin 131 149,803
Toaaz rmpviai ey wigentn
Sobre uilidadss sujotas a reinvergion 124, 12%
Sobre untlléades no sujeks o reinvereion 739, i
Linpraesto & la renzs de acusrdo s la tasa
iz livi vigente &LYEG AT 357
Miix Cneenos] gfactas e el (npuesic a v rev
Gastos e desluciiles 3E,E00 N
Dreducsion por pagos o babajaderes con
capactiades supaiiing . {1,a6%]
Irmpuesteo s la renas coceigkte 1iik5ER 51,340
FEzeka ele diferenciuy lemoearaz 334 A091
Gasio inpuesto 4 la renta reconocido en bk resuliados Tipp 924 .-'-ﬁ_-!:ﬂ
Taixar efedzlivie 2555 21 .

11.3 Activos por impuestos diferides

Un resumen de activos por impuestos difesidus, lue como sigue:

DMojembre 31,
2017 iMe

[Eni U5, dilares)
Ativas por drrpeestos o5feridos:
Prowvis on pordeterase de caeilas por oobray a
Deterinra da Ui maria ¢ eguigg e U 244

2310 4,648
Lo movimientos do Jus impecstos difridos, fueron come siguen:

2017 2016
[Fn 115, dnlares)
=alda inicia o TG
Fferrn g resulrados por {mpesstes Tiiriing
Carpodraswikados .A34) 13,0917
Ralie final 2311 2,48

11,4 Aspectos drilnitaries
E. 28 de dicicmbre de 2007, s omobid o Ley Orgdnica para o Reactwacitn de la Economia,

Frrtalecimiente de Ta Dolavizacién v Modernizacién de Ja Gestidn Financicra, los principales lemas
s prosentan los sipaientes
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lnerementn en la tzse de) Impuesiu a la renty para soisdades e Z20% 3l 255 v del 253 gl
HEnt,

Para nuevas microcmpras: s creoneresion del Pago delintpuesto a la ronta por 3 afios,
Rebaja de 3 puntos porcentuales en 1 tarifa dsl ImEuEsto A la renla para micro v pequefios
BITrEELE ¥, para expariadores habituales que mantengan o increments &l empleo.

Si s susckihen contratos de nversian que garanticer b tanfa generzl aglicoble 2 sncieda dosg
Pira stjetos pasivny cue se dediqguen a minerfs melslic 4 qrion ¥ omediona cscata, indssten s
Bdslizs v atras sucedares gue Loalribuyan al camben de '3 mateis productiva

Decduciion del impuesta s 13 centa pars persunas nalusales, 1os gastos de Jos padres oo
ez rdan del contriluents, st vnme de gastod persunzales Qe ame waullisa,

Bedpeeidn iz itpuesta a centa adicinal P atouisicon de hivnes o servicios a
organisaciongs o la eoonomia Pk v solivdariz coasideradas micres TR

Eltminar 1z dedurcion de las provisiones s el pagn e desahucio v jublloc ones pasronslos.
sulo se podrdn dedocir las [agos cfectuados da las mizmas

Dilgacion de levar contabili FLns ingresas brotas s mavares 2 US4300 000
Lambion las normas one extablecen of calrulo del arcicipn de impuesto o Ja rests (e
seirkbades, sucesionas indivieas v persongs natorfes abllgads a Nevar contabiliding coe
realican sedyvidades empresariales.

Modifvaviin al ohjeom imgonibie. hiss ampenibly v la aplicacian de 3 @3nf A valorem o
ICE sobre bebiuas alznhdlcas ¥ e rEeza,

Bsrniernctn el 50% e la tarify dol [CE, para produstores de aleoha!l ¥ bebidas aliatielicas
g adquicran destiladn de cafe de drlesanes ¥oergankzsiones de 5oceonosln pupilzr ¢
salichaiz

Exongrraciin dis Irepeessio g la Salids de Pivizas, en aguellos pagos 2l eslerior relacis wadns
fon el oratamionzo de eoferieedides casetroficas,

Leveluctn del imouesto a la Sallds de Divicas, pava caporkadorss habitiales mom
tmpertaiin. de materia primas, sumos y hienos tli- capltal para zerv i corporsdin on
[vevsn prodoctives e Rienes que se cxporgen.

v elimina =] opresiv a s tierras reralos,

o mabes i ribucars, fas ressluconos slminisieacivas deveclanies, saociamalo oo TErIreny
we ravision Leviron imslicig la seden de ol

Seomadilica el 1 rming para reso i rochaiey de o pugnackt en sk ada Mer g 120
Mg Tz sabrevalornsidn o subealoracion de le mye vaderia = consilors delibe aduanes:

El dinera elvciranion B3a a4 SBr aprrady por las eodidades ool sistema Anancior: nazicnl
s etablece trog atios cumoe e plass mivime de duracidn de Js hauidacian 26 ung credad e
sisberms finzncler, con fa pusitlidel ge proerogarly por wa sy sdicoonal,

de astablece que las insl laciones o4 keas #ale 13 sewaridad social pueden recaidir valoras
adeacladas o pntidades inancie jeU B [

ey Orgdnica de Dncenbvins @ 1 Peod pocién ¥ Provencion del Fraude Fa), Publicada on diciembre
tol #fie 2014, incluye entre atros Lemas Ins siglientos:

st incluys ol coneep o de vesidenaia fseal pari las personas naturales ¥ s responsabilidades
para los sustilytos dal centribuven e

e considers coma ingresos de fiente Ecuaborizna, las utilidades que porcitan Tas sacledades
domicilizdas o v en al Henador ¥ OEE personas saturales ecuaboriangs o Exlranjoras,
residentez 0 oo oen el pais, proveniente s la enajenaclén directs o indirects e acoiones,
[etrticipaciones, ntros derechos repraseatativos do capilal u ot devechos g perrnitan la
cxploriwian, axplotaciin,  concesisn sitntlares,  de  sociedidey dimiciliadas o
establecimivnles perrranentas on gl Ecuador,

BE vlinunag la cxnneracidn e impugsts a Ta renta en la venta fnasional da acciones o
Parbicipaciones,
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* Ls evnneracion del impeesio 2k ronta subre log dividendoy ng aplica i «f beneliciaria
efectivo 65 una persona nasural residente on el Eceadur,

*  Beconsidera come dividendos wncipados los préstames de dingern Slurgadng a socios,
BUCIONIStES, pardcipey o Benchiciarios, & Partes relacionaday 23 voglicen prestamos ne
onrmierciales,

= Eliverements patrimonial no stificado se considers comao ingresos de fusnte eangborian,

= S elimiva lz eronaracion de Impucsto o 13 renta en |as socicdades que oboangan
rendimicning por dapdsitog 4 Plazs fije,

*  semodifica s dedusibilidad e chertos gastos cormo el de

@ Leasing v la depreciaciin par revalunnan de acthics pa es dedecikle.

@ Leédiliy incnbragles,

: o Las remumcracionos serdn deductbivs cuandn = havan cu mplids con Tus
ubligiunes legales Pard con el sepurn social & (3 fecha de presgeizcidn e |a
declaraciin del irmpuasio a la reqta ¥ st nbserven fos Mites da P neCECiones
rstablevidos por el miristerio rachie del tra bajn.

o k2 pune Niites o fos BASLog de promoe gn v mublicidad ¥ a los pagados a cormpadifoy
relacicnadas por regdaiias, servicine teenicos, administialivas Vel consultoria.

o N serdn dedusibiles 1ag perdiday por la enajenacdn directa o indirzcta de activas
lijus o cormentes, de HLCIOIReS, parlicipaciones, olros derechng reprasentativos do
Capilal U uiros derechos que prrmitan [a suploracion, axplotaciin, comesion o
simmilaves, cuandy Ja Bansacsi in TN URRN Cntre partes relacioradas,

v Mo serdn deducibles 2 dateriong dge Aclives Inlangthles con vida Gl adefinidg

& RE nciuyen gaztos dedecibdes adicionales pars micrs, pequeias ¥y mediinzs
EMpresas, durants un periode de 5 afos,

*  Sewwluran ol reconocdmivnt de acti YIS ¥ pasivos por impuestes diteridos, en cleros EHETTS

* Hasty el ano vl ejarcicia econami u 2017, 13 carila ganeral el Iimpuesto 3 1 rensa es cel 2o
¥ & Increnenta ol 259 sobee |a preeporciin de ln base imponible que corresponds a la
PAtIZipacion directs o indievees de soc 0, Accicnistas v benelivianng residontes oo paraisng
fisceles o regimenay de menar in ipcsiidn,

' Se incluyan modificadanes pava ol cileala del arlizipo del unpucsso a la Tenid, para las
relenclones del mpussto al valor aprezade IVA v, al impuesto s |os COCLELIMIOY s pesialos,

VLS fontingencios

e acuerdn con la legislacidn vlgenze, los ados 2013 ol 2017, 2ty estin SUjetns a una pusihile
FCVESIOn poe parte de Las somaridades (ebity rigs

TG Deglarugid de fnestn il Penlg gite 207 7

flafpicha de oste informe, se sncyentrn cn Mreccen de preparaciin iz deslaracion de icIpUesic g
<A rentadel elercicin econémicn 2017, 13 herencia Hene previsto presentan la deckirg-isn Uentis
e Ins plamos establecidog o 1o Ly,
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12. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Lus bareficios definidos a corto plaza cue presentz 13 Compalia al cierre dz las perivdos, 2aeron
COTILY SiguE:

THiclembre 31
Iy 20116
[En L. ditlares)

Fardcipaion o o trebajadores ral F1.584 17412
Heasficips sacialas il S 23,088
S EGD Si.6U1E

Lad D2 ashierdo con dispogicionss legales, los trabaiadarss Heven derechn a participar de las
wdlidades anuales da la Compaiia cn un 154, Los movimientos de 1o provisisn paen Ty
parlicipacion a trabajadaras, fusren como sigue:

2017 2016
[En 115, dilarcs)

Slda tnicial 47412 41,559
Frowsién del aio 71,504 47612
Pagas _ {47613 (41,459
Aalda firal 4 71504 47612

13. DELIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO:

Diciemhbre 31,
203 2016
(En U5, il res)

R bpnk AGP

Pristains can mss anuel dibior mas 29, para sl

ST e del 3.6 1%) annal, Hene vencimieos anuales,

hasts PR 2018, ¥ara gl afin 0 6_.]3 tEsa aonl Fog

del 5555, vensimtients en juliv 2017, A0, GG0 521,000
Eraduteni, Srupa Fraggnmnricn

Lrditn pagaderss en cuomas mensuiles, con tasas

romindles deintords anual del 2.76%, desce 11 messs

haslz D meses de ve noirmienios ¥ vencimicnms en las

afos 2014, 020 ¢ 2022 B3E3.554 316,242
WiEhnd FE5202

Meras: parcidn corrienty BT i4,57R
Pasive i largo gl GAN GBS 7710804

Ltz ubligacinnes finuncieras cos el Produbanes Grupo Proamerics, estin garantzados con hipoteca
sabire vl galpdr ‘ndustrial dorde ppera la Compaiiia v, con garantia orencearia sobre maguinaria de
la Compsriia,
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Eldetille di la poraidn corrionte de Las shligaciones financeras g largs plasn, fieson coma simien:

Difienabye 1,
217 2016
[En 1L5. dilares)

Turzion sarriente de ubligacion s fracciesus o large

plaze ANZATZ HL 5T
LUlErises Por pagar 4,032 TELE
Curjera de cradico carperatva ndd %3

J0B.02H ;. 2. 750

Luos vencimienlos de Las ahl imrinnes inancierisa |.;|[|::'|_'| p|;.|::|:|'_| an oy F'r'-“:l MaE AR08, 86 presentan
& roentinyacion:

LDiciginhre 31,
2017 2016
{En [L5. clélares])
FFG Hank - Suixa A00 00 T2
S Fred abance 21714
2019 Pradubanc 146537R 10 440
2020 Produlsane 103,237 Gh4az
A2 Mrodubare 32,711
A0EE Frodikanta 20054 =
630682 771,684
14 BENKFICIOS DEFINIDOS POST - EMPLED:
Jubilaclin pertronal

De swcerde com ks dispesiziongs de) Codigo de Trabwjo, los abajadores guz por veinte ades o ™ds
hubleran prostads sus servicios en larmea condnoada o i.'l.tEn'I.i.I'l'.|'l':I'.|i:|. Lendran derachin g ser
Jubikulos por sus ernoleadares sin periuicio dz 1 ubilacian que les gorrespande en s condicidn de
afiliados al Instituss Ecuabostamg de Segurtdinl Sevial Loz saldes al 31 de dicierebre de 2017 wA10G,
de [3 provision para jubiladién patronal, correspenden al valor aclual e la rasasen malermakica,
ealiulada por wn profesional independiente.

esaliucin

Para 21 desahucio, las disposiciones el Codign del Trabajo comiemplan que. en Tos casos da
terminacion de ks rzlacifin lahora! por dezahucic solizitagn por el empleadar o pur el trahajaler, ¢l
cmpleador bonificard al trabajador con ¢l 23% del pouivalonts 2 1y olbma FENVANEACion mensal
pov cala uno de jos ahos de servicio prastadng @ la misme winpreza o ampeleedorn La contpariin
registea ung provisidan basada en un estadic actuarial elaberada peorun profesional independiente.

El =it al 21 de dicicmbrs de 2017 v 200&, de la provision para jubilzctin patronal, carrespondy al
villor actial de la reserva matemacica, calewlada por un profzsional ndependiente
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Beneficioy por Lerminacn

San hensficios por lerminaciin aquellng gue se hguidan cuandn
el Lontrate de trabajn. Loy beneficios pur tz
Lae E8 informa cosnds se pagan.

i e [as perles da por termicado
mminacicn son vaconocidos e los resultados ol perinds

Lus saldes e la provisidn pars jubilacidn patronal wdeshuon, fusmn comn siguen:

Divicmbre 31,
2017 2011
[Tn 1.5, ddlares)
lubiluacidn pate e TLEOE 1.Aars
Deszhucia 141, = 13,331
A BTE 45,224
Los movimientos para la provisién e jubilacidn patronal e indemnizacisn pur desalhucizs, fusean
CAMO S1ZLs:
2017 2011 6
[En L5, dislarcs]
Sl Il il 45,34 6,174
Caska cargada @ resuladas def e
Cost Leioral por sesw cios acouales 11.464 Lilar
Losle hnanciers 4455 ERES
Servicie pazada total 208 duadificso én 2l pliim ) [Z1E) (1420
Sl Lotal cargado a resuliados del afg <4404 18532
Fudiemes recovneddng e Siray resaitodos it e Ol

Pardivlas Caanancas) acluariaies FRCOrET AT por

EIMNGS B siples s Hrancles s (17524 el v
Fardidas [Eanantias] actutules recenocicss por

Ljlestes ¥ s penencia

[927 7165

Sub total reconacida on ORI _ 11GEL) {557

lienaficios pogadss [1,435) RICER
At fing] 46,872 45224

Loz principalas supuestng utilizados para determinar lzs

ahligactones por benefiziog defiddoy post
-emplen, 22 muesten 3 contniseion:

2017 201k
Tasa de desregin E.2A TG
Taza L incremeanta salarial B et A K
Tasa s matacinn promadio Z1.00% Pt B
Tama mariaslidad - cably R3S 2002
Mu'erey 1340 138
Homhres 1.295% 1.l

Los ciloulos actuariales el

valar presente e |a eliligacisn devengada por conceply do
beneticios definidas fucren realicados el

31 de dicembr: de 207 por oun actoarie
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indupendicnte, EDvalor prazante da las ohligaciones por concephe de heneficias definidas v lag
costos del servicie aclual, ueron caloalades utilzanda el métoda de Jao unidadd de cedlite
pruyectada Bajo esta métnde Ins heneficing definidos deben ser atribuidos al perfodn de semdcia
del empleada y hasiedus ¢n la Bdrmula del plan, de tal maners que se ateibaye L misma cantidail
de henelicio g vada afie de servich, considavindn el oso de kipatesis zcuariales para caleular el
valor prasante de dichoy boneficios, Escas kipdtests afiejn el wilor de dinere o Uaves del
Liernpo, el incremento salarial ¥ Las prohabilidadas Qe pago de cstos bencficios.

15. INSTRUMENTOS FINANCIERFS:
151 Gestidn de resges financierns

For el tipa de actividades que lleva a cebo Chocono 5. &, esth expuesta o ana serie de ricsgos
financiergs, qus pretden afectzr de manera signifizativa al valor croncmics de sus fAujos ¥
achvns ¥, an comsecunncia, sus resutados.

La identificacidn, evaluacin y cobertura e los rieseos finencicros oy responzabilidad de la
Gerencia Financlera y de I Gevsecin Teneral, 3 contiouacidn se presenta las riasans cue
enfrenta 1 Compania v, una deseripodn de las medidas actualmente en wso por parte de la
Lnrnpaiiia para mitigar cales rlespes, g es el s,

aj Hiesgn de crédite

Chesnas s A extd expuesto al riesgo de orédito en la medida que tanto los clientes o bian 1z
parte comtrarta o retlicen sus comelides @nreladdn a Tns shioment o lmencioros,

Lo cumpania tiene establecidas politices para cvitar concentracinnas del viesgoole erddit ¢
Az22uTar que sea limitado, Les wontas de productns se realizan 2 clientes con un busn
historvial e coédibn, Las operaciones de caig v cerivadns 5 limitan o instituciones
financeras calificidus con alto crédito Anancein.

A continuacidn se incluye un detzlle dz los actvos financicrus gue ropresentan el riasan de
cridlito. La maxuma exposicion de rivsgo de créditn que poses la Coznpaitia a la techa dc
RrEsEnLICin somn;

Dicimhre 21,
iz 2016
{En L5, dalares)

ey por cobrar BUL 474 116,729
Lz y pactes relacianadsas 7h.6ES H1,512
E1, 144 47641

b} Riesgn de tipos de intercs
La Campaiifa realive evaluaciones de gestidn de actives v rasivos con el nkjeta de Toitar Jos

riesps di tipo de interés, exuilivea el pertil del nesgs de sus actives con la ostructura de
pastas anrresponulicnbes.
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€] Riesgo e liquidez

Liv pulitaca de la Compainiz e= mantener tesarasda ¥ activos financicros liguidas aquivalentes
£n cualguier momento ¥ tener Fondas disponibles para |'||'||:|.L-'l ||_||r||_|||r EL% -{.Ll"fl“rm:ll'l'lql'.l';
Fuatiros, Esta j:lrl:'l'.l'll1-1 a5t .-'Iu."t:l_ll.:ll_l_d |:I|_I"].J_ canddad de o Hl ||r,,||'_-[|1l'|}b_ |_'||:|'|.|_|{|nq aquiv el
¥ por Jas neas de crédico dispenibles sin ulilizac,

A continuacidn si prosenia un resumen del nivel de liquidez en an periods de 12 meses
destle b Froha de Los estados lnoncicros

Diciemhbre 31,
2m7 el 13 1=}
:Fn [I.5, dalares)
Tatal activas corrientes 135113 003
Tabil paswns carrisles 117807 S0 ETE
[nelive liguzdez 1.24 257

. CAPITALSOCIAL

17.

AL 31 de diciem&re del 2017 el opital sovial estd representadn por 43 2000 accinnes onlinarias, cadz
umd Ciens un valor nominal de U551 .!:|.|. 31 dediciembr: ce 2046, E[IERED Ll o -..r.EI?E 300 accinnas
urdinzras con un valor ominal de 5517,

Curante el ang 2017, la Compania realied un aumentn del capital soeial en U341 20 SRRk mediante la
apitalizacion de las utilichules retenidas (rainversion de otlidades). Far oo afio 2006, 21 3ementn
T e USSTYZ0H0, rciliancs [ capitalizacion de las oblidades rete nidas {reinversidm de utklidades),

RESERVA LEGAL

La Ley de Compadias requisre que por lo menns £ 70% e suutilidad Hauida anual sea apropiada
comu resera lagal, asts que stz como minimo alcance el S0% dol capital susoribe v ool Fals
reserva no pucde ser disteibuids o los socos, excepio en caso de 1lqu dawivin ey la Compania, pero
ey serutilizada pars absorber pardidas fotures o para aumeniz ol capial

16, RESULTADOS ACUMULADOS

181 Reserva por Valuocion

Se regisleo como contraparlica de los djustes netos, avalor razonable gy la maquinaria, mobilisrie
¥ equipss poe cenversion & NIE

18.2 Kfectes de oplicacidn NHF

Contn s detalld ankeriormente Jos ajustes resuliantes del pracesc U comversian a s Nofras
te Infermaciin Firanciera MIF fugson registrades cnnocacgo a esta cuenta como lg determing
la faceiin 35 da las NUF pars las PYMES "Transicion 2 las BIIF para las PYMES"
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18.% Resultudos aormiringdos
El sahdo de esta coenti estd a disposicidn de los acclonistas de la Cam paitia oy pucde ser uiizady
para ladiziribucidn de dividendus y clertas pagos tales comi re-lisuidacion de im puestos,
13, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORIMNA IIAS:

Lo ingrasos le actividades ardinarias de la Compadia fueron comuo signe:

Yuntas de Diepes: 2017 206

Ingresas por vartas de profecros erminados 1220202 b
Tgresus pur venta 42 malenz prima TiE5E 41.654
Devilurion i descoartos en vantaz 13224 [15E835)

A.1%3,202 I,550,154

Las ventas de los afoy 2017 2016, v |os saldos de cucnsas per mbyae a chientes. al cierre del afia
por este convepto se damallan o continuacidn

Venta netag Liselis por eohrar
Clicntes wacinnales (Yey Nol 6] 2017 2014 2017 2016

Uilever Anding Eceadnr 5.4 EP7AEL 417 4A0 1425870 154,533

Asionlng 54 207 DET a4
Industrizs Licuear Tan 207 07 291,388 43,053 A
Zarpiracion la Favariu O.A, 176,522 TOEZLE 251492 2135

Utivessal Sweer lndussrizs 5 A 21,374 43870
Sandra Vascoias Z219.00nR 2071 TE 22511 LR 1]
Cearardo Untiz e Fisas Cla Lida, A0,EAD F9Gha LR22% L1ELGAn
Adcalea 54 Ta1EY Vi.2A5 1730 (BN E

Yenozin Foods & & 2354 11.65i
Tiai 5.4, el ] 2,900 9,70 13 K2
Dipor 5.4 321604 iR43%q a7 44 540
g = '?EIZ_.-'-_IL ;- TRRRLE _ Rndasq _In3 g
G028 2A1B,173 469923 123,300

Cliegles del cxterjug {Ver Wota 73
Lateleria v Hestaararts Brika 148,257 131,545 75, /AG 51,41
_ 3193202 ZGA015E 546588 485301
0. COSTOS Y GASTOS POR 51U NATURALEXA:

Un resumen de los custos ¥ gastos de zdminisiracisn ¥owerias rapartados en los escados
flrancicros fue cono sigoe:
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o o o wenmay T M .

Ll e rengs
Cixizn Mataria prima
Custo de Moo de obra direct
Gastos Indiresmos da lebricasodn

CRSTOS Wl e e N ek ras
Lastos e prraozal
Farteipacién wabmjainres
Eienas v mapvicay

Mantariaienio v raparacionas

Larninisons

Imipesiog ¥omnkribe e ey
Fiomes

o

4017 T
[En L5, ddlases]

R L 3 Q4% 150
458,745 4 g
03708 3esu0w

X044, 772 TR0

244,453 12705064
TEANT 170612
REAZE 72,220
14,971 BE Eonn

5,041 a0y
20BES 2E0L2
Al el 5015 6]
ThAT 90074

ELE 46,182

21. INFORMACION ADICIONAL DEL ESTAIN) DE Fj A0S DE EFECTIVI:

TONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAT, TIEL

AR CON LOS FLUTOS NETUS DE FEECTIVO PROVISTOS

(UTILIZADOS] POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultade inlegmal tatal, neta del 20g

Alestey pang coaoilior of reseitwain mrearal oty ean i

Fetia e afective pur los Gotividmdes de Apergedn;
Laprawizricn v amartizacan
Proveisiadn para detesiors de coentas poe eeieap
Frovieidn: para baralicias dofnides piet - enaplea
Wrlidad en venta de poopiedad, plans: v poip
AmarUizucnin de activas par Inpacsens difaridos
Garanclas cetuariales e remadician e planes e

bencfrcioz dalinidns

Lavinlvies g acdies 3 RS  naA
AUIREITD B0 CUPTTAS Por ceaTar
A enbo o cuankas poscanear selacionadas
Aumenle ae invartarios
Crismlnuciin CALmEn] en sevisin ¥ AT pagas antiaipadns
ALienta [Ssminucidn] en Jilereses 01 pigar
Avroenza [ smiaacidn] on coentas P pagar
Auened o pasives o Lizypuestas pakrienms
Aurnanto 2 impnestos a e ream
Aurmante e beneficios wefinidos pasa erpleadas

Efex G weln provdsoe {uiiaeeda) por erividodes de
TRV

a3 R
113510 104,254
4430
13,289 04T
ERL
3RR L3
i11.621) (547)
LB (74,9427
14,753 [ 13,090]
1 22.644] [F0.E47]
Ny [1,714)
LLAE) 145
295, 680 (783,434
11,815 07
38,uE5 14,707
18,26 14,1748
_ 5EE4B] (45,356
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22. MECHOS POSTERIORES

Fntee el 37 cie dictenthies del 2017 x la techz de emisidn del ivlorme de lo= auditores intlependientes
[marew 16, 207:E), en apinion de 13 Gerenca no s han producils operaciones importanles gue
padieran lener un efecto en los estadus Bnanc eros adjuntaos,
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