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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CHOCONO 5. A,

Informe sobre la anditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auwditado los estados financieros adjuntos de CHOCONO 8, A, que incluyen ¢l estado de
siluacion (inanciers al 31 de Diciembre del 2016 v los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en csa fecha,
asi como ¢l resumen de las politicas contables signilicativas. Los estados Rnancieros de
CHOCONO 5. A., correspondientes al gjercicio lermmado a 31 de Thicicmbre de 2015 fueron
auditados por otro auditor independiente que expresd una opinidn sin salvedad sobrc dichos
estados financieros el 21 de Marzo de 2016,

En nuestra opimion, los estados financieros adjuntos presentan razopablemente, en todos los
aspoctos materiales, la posicidn fnanciera de CHOCONO 5. A, al 31 de Diciembre del 20146, &l
resultado de sus operaciones y sus MNujos de efectivo por ol afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Tnlemacionales de Informacion Financiera - MUF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASE).

Fundamentos de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria (NLA)
MNuestras r:spmasah]!ldﬂdr:i de acuerdo con estas normas $e describen mds adelantc en ests
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
linancicros ™. Somos independientes de CHOCONO S. A, de acuerdo con ¢l Codigo de Etica
para Profcsionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Conladores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Supenntendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Couador, vy hemos cumplide las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtemido es suficiente y apropiada para proporcionar una basc para nuestra
Opinion.

Responsabilidad de la ad ministracion de la compaiiia por los estados financieros

La Admimstracidn es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emilidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASRB), ¥ del control interno
determinade por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los cstados
[inancicros libres de crrores matenales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos rélacionados con négocio en marcha v ¢l uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liguwdar la Compaiiia o
CESAr 5us operaciones, o bien, no lenga otra allermativa realista que hacerlo,

La Administracion de la Compafiia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafiia

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su comjunio estan hibres de emores matenales, debido a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria gue incluya nuestra opinion.  Segunidad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garaniiza gque una anditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NTA), detectara siempre un ermmor material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o ermor ¥ son considerados matcriales si, individualmente o on se conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios loman
basdndose en los estados financicros.

Como parte dc una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Tnternacionales de
Auditoria, splicamos nucstro jucio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la anditoria. También como parte de nuestra auditoria:

* [denhficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financicros, debido a
fraude o crmor, diseflamos v gjecutamos procedimientos Jde awdiloria pura responder & dichos
ncsgEos ¥ obtencmos evidencia de auditloria sulicientle v adecuads para proporcionar una base
para nuestra opinidn. I nesgo de no detectar un error matenial debido a frande es mas elevado
quc cn el caso de una imcorreccidn maierial debido a error, va gue ¢l fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones infencionadamentc crmoneas o
vulneracion del control intemo,

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la suditoria con ¢l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposilo de expresar una opinion sobre la efectividad del control mterno de la Compafiia.

* Ewaluamos si las polibeas contables aplicadas son apropiadas v =1 [as estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Admimistracion es razonable.

* Concluimos sobre lo adecuado de la unlizacion, por parte de la Administracion, de la hase
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
exisle o no una inceridumbre material relacionada con eventos o condiciones gue pueden
generar dudas sigmificativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha, 51 concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidon ¢n nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en log estados
linancieros o, 51 dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nucstro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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* Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contemido de los estados financieros,
mncluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecio a. enire otros
asuntos, €l aleance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el ranscurso de la auditoria

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tnbutanas, ¢l mforme sobre cumplimicnte de obligaciones

tributanias dcl afio fiscal 2016, serd presentado por separado hasta el 31 de Julio del 2017,
conjuntamente con los ancxos exigidos por el Servicio de Rentas Tnternas

el

SC - RNAE No. 1014

i

17 de Mareo del 2017
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CHOCONO S, A,
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre

Avctivios

Activos corrientes:
Efzctivio en caja v bancos
Inversiones temporales
Dendares comerciales y ofras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compaftia relocionada
Irventanos
Seguros pagndos por anticipado

Total activos corrientes

Activas md corrientes;

Propiedad, planta v equipos, neto

Ortros gctivos, intangibles

Actrvos por impeastos diferidos
..IIH|'-IE iI.L'li WiTL ML EH:Ir!iI'_'I“.-EIG

Total actives

Pusivos y palrinnmnio
Pazivios corrienies:
Pristamos bancerios
Aciesdores cmnercizbes y olas cuenlas o pagis
Crhligacibn por benalicios defintdos
Pazivos pof impuesios cormianies
Todn| pasivos cormenies

FPasivos no corrientes

Préstamos bancarios

Opligaceon por beneficios definides
Tetal pagivas no SO e

Tota| pakeens

Patrimonic:
Capital pagado
Eeserva logal
Fesultados acumulados:
Eeserva por valoacion
Ajuste de pimena adopeion de las MNIIF
Utilidades retenidas
Tiotal patrirmamic

Totnl pasivios v patrmon

e
—

=

~"Sra. Yazmin Bishara Schober

Gerente General

Ver movas adfuntas

Notas 2016 2015
(LS Dielaresh
3 56,502 46,367
4 106 040 104,522
5 416,729 341,787
6 61,912 48,832
7 252 546 181 677
6,704 4994
) 3R TIE ST
8 1,041,204 1,093,714
: 654
12 1648 7,140
1,045 552 1102 148
1,944,250 1,830,427
9 92,750 79,363
10 131005 376,531
11 80,698 &6, 620
12 45,335 3,861
349878 352074
9 T84 GTR. 045
11 45,324 36074
16,908 T14 %149
L, 166, TRG 1,267,794
14 FTE 000 204,000
51,518 32,0046
163,515 165,515
{25,835 (25.835)
213,969 191,347
TIT. Ao S63 033
1,944,250 1,830 827
. 4
Ing. Sandra Crtega
Contadora General
4
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CHOCONO S. A.
Estados de Resultados Integrales

Afos Terminados el 31 de Diciembre

Ingresos:
Venta de bienes
VYenta de servicios

Costo de venlas
Utihdad bruta

(rastos de administracion v ventas
Costos financieros, netos

Otros (egresos) ingresos, neto
Utilidad antes de impucsto a la renta

Gastos por impuesto a la renta;
Comcnte
Diferido

Utilidad reta

Otros resuliados integrales:

(ranancigs  actvarigles por  planes
beneficios definidos

de

Utilidad neta v resultado integral del afio, neto

de impucstos

“Sra. Yazmin Bishara Schober

Grerente General

Ver notas adjunias

Notas 2016 wis
(LS Ddlares)
5 2,550,158 2301067
21,804 16,622
2571962 2317689
5 (L,775,090) (1.638.622)
796,872 679 067
14 (460,183)  (425.251)
(56,374) (19.822)
(10,512) 374
269,503 234,368
12

(51,340) (36,280)
(5,091) {(6.741)
213372 191,347
597 i

213,969 191,347

Ing. Sandra Ortega
Contadora General
|
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CHOCONO S, A,

Estados de Cambios en el Patrimonio

Afios Terminadas &l 31 de Diciem bre

Saldos al 31 de Diciembre ded 2014

Apnrogiaca i

Anmenlo de capmital

Fapn de dividendos

Utilidad neta del ofg, 20015
Saldos al 31 de Diciemhbee del 2015

Awmeenta de capital

Apropiscede

Lubdad nea ded afia, 2006
Sakdos 4l 31 di Dcvembre dal 2016

Molas

14

T4

14

Sra. Yarmin Bishara Schober
Gerente General

Fer motoy adfuntas

Ajustes de
Reservn Primera
Caphtal  Reserva  por Adepeidn de Utilidad
Pagado _ Legal ¥ abuaciin NIIF Retenidns Tutal
178 Didlares)
i 21440 165,515 (15.E35) iGa3TE  397.538
- 10,526 - . (10,526)
30000 {130,100
: = = (23,852)  (I5R52)
- = = - 190,347 191,347
200, 000 2006 165515 (*5,83%) 190 347 amd sz
172,00 {171,538) 462
! 1989 . - 15, By =
= = - - Z13M60 213969
372,00 LA EESIR {25 B3E) 21306 TTTAG
Ing. Sandra Ortega
Contadora General
L
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CHOCONO §. A,
Estados de Flujos de Efectivo

Aftos Terminados el 31 de Nciem bre MNotas

Flajos de efectivo de actividades di eperaciin:
Recibide de clientes
Papado a proveedonss v cmpleados
Elzctive peoorsdo oo operacioncs
Tniereses pagados
Twpuesty a la rentn prgado
nros ingresas { gasios), nowos
Flupn mein da elecbvo do achvalades de operscsig

Flujos ile elective de pelividodes de inversion:
levermiones wmporales
Compra du propiadsd, dlanta ¥ couigos
Vientn de: propicdad, planta v equipos

Flugo neto de ofective de actividades de inversida

Flujos cloctive de actividades de financinmicaro:

Préslamos hancanea

Anmemio d= copital 14
Fluge nese de cfcctive de sctividedes de fmmeciamismio

Aumenln (disminocwn) aumealo selo en eleclive an ssja v bagss
FEfectivn en caga v hanca ol principan ded o
Efzztivg cn caga ¥ hangd al fimal ded afo 3

Caoncitiacién de In mtilided metan con d floje neto de sfective de
notivilbndes de mperaciin:
Lisilidpd mets
Ajusles pars concalsar la wlilidad nets con of Mope eeto de efectivn
de setividades de opernsidn
Depreciacion do propicdad. plania v cyuapos
Amartizacida de imtangihbec
Prevassds de benclicsos delinidos
Revarso del achive por impuesio difendo
ORT panoncins nomariales
Hagas de mvenianios
Cambios en el capatal da Irabaja:
Aumenio =n desdor=s comerciales v obras ceenkas por coberas
AUmcin ¢ Suchtis por cobrar compafiins relnsicmadas
Aumenlo ¢n invealarios
Auments seguros pagados por anticipados
(Dismimicidn) mmepto en ponesdores  oomerciales v oofmes
CHIENINE JWST [Ragar
Aumenia (disminucidn) en pasivos par impucsios carmenbes
Aumenta cn chligeciin por benelcws delinides
Flwin metn de efective de actividades de operaciin

Sra. Yazmin Bishara Schober

Gerente General

Ver noras adiumtas

2016 015
(LIS Ddlares)
3 13 2 3 236 308
[1445,925) (1701819
57,737 124479
{56,045 (28,274}
(36,272} [17.742)
(10512) ;- 18
{45,356) 158 E3T
|;]1-|-1'|5I-| ':.I'j-;-l-‘?ﬁ
(57 6%H} (4342711
7634 =
== [51,582) (A8 )
o0 5 (B2 1461
452 {25.850)
1446523 114 0)
9,635 {15,154
46 56T 62,021
£6.502 46,5847
113569 191 347
102564 L ED
i34 &
11,532 11,252
£ 092 6,741
(50T -
B2 11,8536
(T4,942) (B6,210]
{13,080, (63,020
{TOHTS) (1,370
{1,715 (547
(245.871) 274,59
14,874 {10,990
12,193 19830
{45,356) 458,837

X

Ing. Sandra Ortega
Contadora Creneral
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CHOCONO 5. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 vy 2015

1. Informacion General

La principal actividad de la Compafia es la produccion v comercializacion de productos
como chocolates, conos de galleta vy similares, que lo distmbuye & mivel nacional e
internacional

La Compafiia es una sociedad anonima, constitnda el 28 de Marzo del 2007 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios conlados a partir de
la fecha de mscripeion en el Registro Mercantil del cantdn Quito ¢l 13 de Abnil del 2007,

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el cantdn
Quito, Juan Barrezueta N76-122 v Joaguin Mancheno.

Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015, la Compaflia mantenia 45 v 42 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad

La informacidn contenida cn cstos cstados financicros c¢s responsabilidad de la
Administracidn de la Compafiia

Los estados Bnancreros por el afio terminado el 31 de Duwaembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia €l 17 de Marzo del 2017 y seran presentados a
la Junta General de Accionistas el 20 de Marzo del 2017 para su aprobacion, Ln oplnidn
de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serin aprobados sin
moditicaciones.

La Compariia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del ano 2000 adopto ¢l dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas v Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) v determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco altimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflaciin Anual
2016 1.12%
2015 3. 38%
2014 3.67%
2013 2. 70
012 4. 16%
-I:-'UFEHHM'.I:ES'H.. i 15 E
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CHOCONO 8. A,

MNotas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) v vigentes al 31 de Dicicmbre del
2016,

LLos presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Muoneda Fancional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de America,
que es la moneda de curso legal en el Feuador v moneda funcional de la Compariia.

Toda la informacidn es presentada sin centavos v redondeada a la unidad mas cercand,
excepto cuando s¢ indica de otra manera.

Actives Financieros

Los activos financicros son registrados en la fechy en que la Compafia forma parte de la
transaccion.  Son recenocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, més los costos incrementales con ella, que sean direclamente atribuibles a
la compra o emisién del instrumento financicro, exceplo en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaceion se reconocen en resultados,

Posteriormente, las activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del mterés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si exisie alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables.  Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente.
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a
través de una cuenia de provision. Cuando se considera que una cuenia comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado i ntegral.

COMTIRMC TR ]
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CHOCONO S. A.

MNotas a los Estados Financieros

La Compania dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activoe financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos [inancieros como sigue;

- Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, depdsitos en bancos locales, los
fondos son de libre disponibilidad.

- Inversiones temporales, incluyen depositos a plazos v centificado de inversion de
participacion, manteniendo hasta el vencimiento en un banco local, es de libre
dhisponmibilidad.

« Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios que no se cotizan en ¢l mercado activo, con plazos menores 4 un afio, no
generan mleres.

Cuentas por cobrar a compafia relacionada, representa Facturas por venta de
inventarios con plazo de hasia 180 dias sin interés.

Pasivas Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, nelo de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los [ondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resullados dursnte la vida del pasivo de
acverdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluven crédito
mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaifiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los Wérminos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

- Préstamos bancarios, gencrados por préstamos recibidos con plazos e interés
acordados.

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar. incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un ano, no generan
interés,

CONFITNECion ... ... 10
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CHOCONO S. A,

MNotas a los Estados Financieros

Los préstamos se clasifican en pasivo comente, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha de situacion financiera, que se ¢lasifica como pasivo no corrente.

Insivimentos de Patrinionio

Un imstrumento de patnmonio consiste en cualquer contrato gue evidencie un nterés
residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estan representados por las acciones
ordinanas y nominativas que constituyen ¢l capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision direetos.

Inventarios

Los inventarios estan regisirados al costo de compra 0 a su valor neto realizable ¢l que
resulte menor. Fstin valuados en base al método promedio ponderado. Fl wvalor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
ierminacion v los gaslos necesanios para la venla.

La Compafia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
perindo, constimivendo la oportuna provision coando los mismos se  encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista clara evideneia de ineremento en ¢l valor neto realizable
dehido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma

Seguros Pagados por Anticipado

Los seguros pagados por adelantado se registran al costo y se amorliza en lines recta en
base a la vigencia del contrato, en 12 meses

Propiedad, Planta vy Equipos

Los elementos de propiedad planta v equipos se miden al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro cuando ¢sta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segln
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacién ¥y mejoras que representen un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

CORNRUACion ... ... L1
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CHOCONO 5. A,

Notas a los Estados Financieros

l.os gastos de reparaciones y manienimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de propiedad, planta v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida util estimada v método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una
hase prospectiva.

Las ganancias o peérdidas por la venta ¢ el retiro de activos se determiman como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren.  El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o ¢l retiro.

Intangibles

los activos imtangibles corresponden principalmente al sistema de programas informaticos,
los cualﬁ se presentan al costo de adgquisicion, son amortizados en un periodo de tres afios
v s€ registran en los resultados integrales del afio.

La vida utl estimada, valor residual v mélodo de amortizacion son revisados al final de
cada afio.

Deterioro del Valor de los Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si cxiste algin indicio de que dichos aclivos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deteriore cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que ¢l valor en hibros del activo excede su
valor recupcrable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su
venta o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los aclivos se agrupan a
los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (umidad
generadora de efectivo). S¢ reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad gencradora de efectivo excede su
valor recuperable.

COMIRERCION .. ... 12
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Impuesto a la Renta Corriente v Dilerido

|l gasto por impuesio a la renta esta constifuido por impuesto comente e impuesto
diferido.

Impuesio Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la wtilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afin, siendo de un 22% para el
afo 2016 y 2015, mas cualquier ajuste al mmpuesto por pagar en relacdn con afos
anteriores,

I.a gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion

Tmpuesio Diferido

El impuesto a la renta difendo es reconocido por las diferencias temporanas exastentes
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos para proposile de informacion (inanciers y
los montos usados para proposiios tributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los activos por mmpuesto a la renta difenidos s¢ reconocen para todas las dilerencias
lemporarias que se espera que reduzean las utilidades impombles en el futurn, v cualquier
perdida o credito fiscal no whlizado. Los activos por impucstos ditendos sc miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estumadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajusie se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos v pasivos por impuesio diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, v si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto v la misma autonidad tributaria

comtinuacid, . . 13
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Impuesto al Valor Agregado (TVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el mpuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de biencs v servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
cs¢ impuesto se reconoce como parte del costo de adguisicion o como pare del gasio,
segun corresponda

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autonidad fiscal, se presenta como una cucnta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Bencficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado cn relacian con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

{ndemmzacion por Despido Intempestivo / Otras Beneficios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una enbidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos [uturo, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Jubilacion Patronal y Bonificacidn por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados cstén cstipuladas en el
Codigo de Trabajo del Ecuador v las constituyen;

La jubilacion patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados
que por veinte afios 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compafiia.

» La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacidn de la relacidn
laboral por desahucio solicitada por la Compafila 0 por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo. a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compafiia en el periodo actual v periodos pasados.

continuacion.., ... 14
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l.os pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada las principales consideraciones actuariales urilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las comespondientes obligaciones), tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia: edad; sexo; afios de servicios ¥ monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del perlodo.  Lsie coslo esta constituido por el costo del servicio
presenle, ¢l mlerés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados v las ganancias v
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la expericncia v cambios en los supuestos
actuariales.

La provision por jJubtlacion patronal v la bonificacion por desahucio no estin financiadas a
traves de un fondo.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anuasl para reserva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 50% del capital social.
L:sta reserva no ¢sta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorher pérdidas incurridas.

[Ttilidades Retenidas

Ajustes por Adopcidn por Primera Vez de las NITF

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafiias, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las
NIF, solo podra ser absorbido por los resuliados acumulados y los del altimo ejercicio
gconomico mncluido, si los hubiere.

COul R b . 15
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Distribucion de Dividendas

La distribueion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un pasivo
en el gjercicio en que se aprueba el pago por parte de Junta General de Accionistas

Los dividendos v utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renia.
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos [iscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin
exentos de Impuesto a la Renta,

lista exendion no aplica si €] beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la amribucién de disponer del benelicio, es una persona natural
resilente en el Ecuador. El poreentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique sl ingreso gravado dependerd de quién y donde esta localizado el beneficiario
elective, s que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para socicdades
(22% 0 25%).

Estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se distribuyan a
consecuencia de la aplicacion de la re inversion de ulilidades en los términos definidos en
¢l urticulo 37 de esta Ley, v en la misma relacion proporcional,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico
U otorgue préstamos de dinero a sus soclos, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(présiamos no comerciales), esta operactén se considerard como pagos de dividendos
anticipados v por consigoiente se deberd elecivar la retencion correspondiente a la tarifa de
Impucsto a la renta corporativo vigenle al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada v pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados v es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaceidn fluvan a la Compafiia y el monto
de los ingresos pueda ser medido confiablemente, independientemente del momento en que
¢l pago sea realizado,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibur,

temiendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
Impuestos.

COE T ) &
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Costos y (zastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que s¢ pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan

Fagos por Arrendamiento

Los pagos realizados por contrato de arrendamiento operacional del local en donde opera
la compafiia, s¢ reconocen en resultados hajo el método lineal durante el periodo del
arrendamiento,

Compensacion de Saldos ¥y Transacciones

Como norma general en los estados [inancieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en que la compensacion sea requenida o
permitida por alguna norma vy csta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
lransaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por ung norma
legal, conlemplan la posibihdad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuva liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consccucntemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado v es probable (ue 5¢ FEqUICTAn recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajusian para Iﬂﬂt‘]ﬂl’ la mejor estimacion que se tenga a esa fecha

S1 ¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el future a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacion.

CORFIMTECToN... ... 17
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Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
5€ reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiers que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
Ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Admimistracion,
tales Juicios v estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y cstimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del halance, son los siguientes:

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas v revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requicren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos v pasivos financieros como de los no financieros. La Compafia utiliza la medicién
de los valores razonables principalmente para propositos de: (1) reconocimicnto inicial, (i)
revelacidn v (11i) cuando existen indicios de deterioro tratindose de activos no linancicros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIUI's los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del valor razonable que
s¢ basa en las vanables usadas en las técnicas de valoracién, como siguc:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos wenbicos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para ¢l activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir €l valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn del
vilor razonable se clasifica en su totahdad en el mismo mivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nmivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrid el cambio

COvRuacion ... ... 18
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Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor v colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. Fl incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado cn resultados.

Dierioro del Valor de Inventarios

Determinada en base a una evaluacion individual de los inventarios, representa ¢l exceso
del costo sobre el valor neto de realizacién.  El incremento en la estimacion del deterioro de
los inventarios es registrado en resullados.

Deterioro del Valor de Propiedad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gasios
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El calculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre
lransacciones dc venta para bienes similares, hechas en condiciones y cnire partes
independientes, v en precios de mercado observables, netos de los costos ingrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se huss en un models de
fujos de efectivo futuros descontados.

Vida Uil y Valor Residual de Fropiedad Planta y Equipos

La vida i1l estimada y valor residual de los elementos de propicdad, planta v CQUIPOS SO0
revisados al [inal de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas (tiles usadas en el cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Anos de vida ol estimada

Minima Mhi:lu_!_
Instalacion 10 10
Maquinanias v eguipos 10 20
Muebles v enseres v equipos 10 1
Equipos de computacion 3 3
Vehicnlos 5 1]
COFN iRt . 19
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Impuestas

[.a determinacion de las ohligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislaciom tnbutana aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos lributarios, acude con profesionales en materia tributaria, Atn cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con ¢l organismo de control tnbutario (Servicios de Rentas Internas), en
la imerpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Jubrlacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Bengficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuanales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales umplican varias suposiciones que podran difenr de los aconiecimientos que
efectivamente tendrdn lugar en el futuro,

|.as presunciones principales usadas para propositos de los calculos actnaniales fueron las
sigulentes:

31 de Diciembre

2016 2015
¥ Vo

Tasa de descuento T.46 631
Tasa caperada del incremento salarial 300 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.0 250
Taza de rotacidt (promedio) 2611 35T
Tahla de mortalidad ¢ invalides (2016 v 2015: T™ IESS 2002)
Anbigiiedad para jubilacion 25 wilws 25 afios
Wida laboral promedio B B2

Debido a la complejidad de la valuacion. las suposiciones subyacentes v su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa,

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesuriss para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

[La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos gue sera necesano pagar por la comespondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluvendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales v consuliores

COm L hOm . 20
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Otros Resnltados Integrales

Otros resullados integrales representan partidas de ingresos v gastos que son reconocidas en
el resultado del periodo.

Incluyen las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experiencia
(los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuaniales previas v los sucesos
ocurridos en el afio) y los efectos de los cambios en los supuestos actuariales

Eventos Posteriores
Los eventns posteriores al cierre del cjercicio gue proveen infurmacion adicional sobre la
situacion hnancicra de la Compafiia a la fecha del estadn de sitmacidn [inanciera (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financicros.

3. Efectivo en Caja v Bancos
Eleclivo en caja v bancos de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Trictem bre

2016 2015
(18 Lidlares)
Caja 1,078 777
Bancos 55424 46,00
56,502 46,867

4. Inversivnes Temporales
Las inversiones estin constituidas como sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(TN Diblares)
Drepsitos a plazos, en un banco local, con vencimientos en Julio del 2017
g interés del 3.75% al 5.75%. (6% al 6.75%. en el 2015) AL iy, DD
Cerificados de unidades de participacin, con vencimiento a la vista, ¢
mteres del 3.8 % al 4 % (3.77% al 5.59% en el 2015) 46,000 3B.522
106,000 104,522
Cowtinnacion... ... 21
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5. Dendores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
{8 Dlares)
Deudorcs comerciales:
Clicnics 423,389 355,089
Provision para cucntas dudosas (23,977) (29.421)
399,412 325 668
Oiras cuentas por cobrar
Anticipo proveedores 18 85
Empleados 16,381 |4 867
Otros 918 1,167
Teral 416,729 341,787

Las cuentas por cobrar a clientes representan [acturas por venta de servicios con un plazo
de hasta 90 dius y no generan intereses.

|.os movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ es comos siguc:

31 de Diciembre
2016 2015
(L8 Dilares)

Saldo ol misw de afio (29421} (29.421)
Castigos . .44 -
Saldo al fimal del nfio {23977 (29421}

Un detalle de la antigiicdad de las cuentas por cobrar veneidas pero no deterioradas es
COMO Sigue;

31 de TFciembre

2016 2013
(LIE Liilares)
Par vencer 204,079 1455, 339
Vencidos:
| - 30 119,275 D5 385
3 - 80 41,598 23,642
6l - 9 4,484 16,793
21 en pdelante 11,236 27.513
Chegues posfechados 31,717 26,417
423 389 355 0RO
COREIRECTOn . . 22
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0. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionista y Compaiiia Relacionada

Las cuentas por cobrar a compafiia relacionada, consistian de lo siguente:

Maturaleza de 31 de Diciembre
la Relaciin Pais ivia 2015
(LIS Ddlawes)
Por cobmr
Cafeteris v Restauranta Erika Compaiia Chele 614912 48 B2
61912 4R R32

La cuenta por cobrar a compafia relacionada representa facturas por venta de inventarios
con plazos de hasta 180 dias y sin interés,

Al 3| de Diciembre del 2016 y 2015, las principales transacciones celebradas con
acclonista v compariia relacionada son como sigue:

Hil6 2015
(LIS Didares)
Servicios prestadng 49,206 32586
Amicndn 27,720 25,804
Importacion de magquinarias = 17,9040
Yenta de invenfarios 123,946 G, 00

Las transacciones se efectuaron exclusivamente con accionista y la compafiia relacionada
en térmimos y condiciones definidos entre las partes.

Administracién y Alta Direccidn

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compaifiia CHOCONO 5. A, incluyendo al Presidente Ejecutivo, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en
transacciones no habituales y/o relevantes,

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compafiia es represeniada por la gerencia general. Durante los
aftos 2016 y 20135, los impories reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales v otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compafiia, se presentan como siguc:

CORFImMaCion... .. P
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2006 2015
(LS Dedares)
Honoranos profesionales 41,283 32 586
41,283 32 586

7. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(U Ddlares)

Productos terminados 73,746 42 178
Maierias primas 86,860 601,919
Materiales de empague 93,004 79,506
Chros materiales y moldes 461 389
_ 254,071 183,202
Provisidn por deterioro del valor de inventarios _(1,525) {1.525)
252,546 181 677

Durante el afio 2016, ¢l costo de los inventarios reconocidos como gastos ¢ incluidos en el
“costo de ventas™ fucron de TT8$.1,775,090 (US$1,638,622 ¢n ¢l 2015).

Al 31 de Diciembre del 20016 y 20135, no exisien myentanos asignados en garantias.

Los movimientos de la cuenla “provision por deterioro del valor de inventarios™ fueron
COmMO Sigue:

2016 2005
(LIS Dhivares)
Saldo al principio del afio (1,525) (1,525)
Provisidn con carpo & resultados = i
Saldo al final del sfio {1,525) (1.525)
8. P'ropiedad, Planta v Equipos
Los saldos de propiedad, planta v equipos consistian de lo siguiente:
CoFRfiRTacian... ., 74
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31 de Mricicmbre

2016 1S
A
Instalaciones 20,850 20,830
haguinarias v equipos 1,731,262 1,249 872
Muehles v enseres y aquipos 10,486 10,486
Equipos de computacion 20,193 17,964
Vehiculos 40,877 40 877
Importacién de maquinarias - 437 470
1,823,668 1,777,519
Drepreciacin acumulada y deterioro {782.464) (683 805)
1,041,204 1093 714
Los movimienios de propiedad, planta v equipos fueron como sigue:
rimehles v Trmpesrt 3risay
Muquinarias Ermsrres ¥ Eguriipars dle- dr
hrﬂuh:'l_llg_ L 'IE,l_JliEl!- Espuigmsy Ui Lacidin Yohivubes Hm __Tll|ll
FLAN Fdidoarnee)
Cinslba & viluoesidn:
Faldie ul 31 e Desasbage: diel 3004 RO 1,333,674 10 455 I7.16E HLET 1.323.4x18
Adhuzionizs . 15,198 - B3 . 437470 454,970
Saldes al 31 de Deciembee del 2003 0 K0 T 2ERHTE 10 485 17,50 HIHTT 43T 4T 1 77519
Adiciang = 15,500 - 1550 ¥ A 57,6BA
Transfimmcis 47T, 100 (477,100} F
Vinkis LR L - = L2
Beclhasficacios o gasmos _ - = = s - - [ErEls
Saldos ol 31 do Dicinmbre el 2016 J0.858 L7351 362 10,056 20,193 0577 - 1LA33.608
Depreclackia o deteriore:
Saldng ol 31 de Désicmbee del 20004 [10.TET} {323, 10 (5,747} (14,144) [ 12,1015 = [541.902)
[dpeaiackn {2 (&) (H4,25%) 50 {770 (5 H2T) E {34_383)
Saldos ol 31 de Diciemloe del 2014 (12573} 627,357 (7 4Ty TERE 20,022 {43 A0S
[epeecinoiin (285 {92 SHS) (95) {1122 (5812 {102 564)
Vinlas - 3,805 - - - - 3,005
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 [14,9%K) {718,837 561} 7,078 (23,844 . [TA1A04)
Waler neto ] 31 de Ehciembine ol 2015 TaTT 622615 3 T 2 IHRL HIHSS 10105.71 8
Valor neto al 31 dz Diciembre del 2018 £ 597 1,15 528 1] 3118 15,053 - 1041704
%, Préstamos Bancarios
Los préstamos bancarios consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2016 la1s
(A8 Dibleres)
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 856,915 TH0 854
Intereses por pagar T.al9 T 154
Total 464,434 758,008
CORIRLC O 25
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Clasificacion:
Comiente
Mo corriente

Resumen de acuerdos de los prestamos, s como sigue;

EFG BANK A Sypiza:

Préstamo bencanos, ¢on vencimicolo anual hasta Aposio del
2017 renovable cada afio v devenga una tasa de interés anual

de lu tasa Tibor mas 2%
Interés

Baneo Produbanco:

Préstamo bancario, con vencimicolos mensuales hasts Jumio del
2020 ¢ interés efectivo del 10.21% {10.25% en o 2015)

Mastercard - Produbanco, con vencimientos mensuales, &
mteres del 11.23% (11.83% en cl 2015)

Porcidn cormente

31 de Diclembre
2016 2015
('S Iiilgres)
92,750 T 363
TTLA84 678 645
B64,434 TE8.008

31 de ThHeiembre

2016 2015
(LA% Didlares)
520,000 0, LD

7,519 7,154
336,262 130,000
653 354
B6d. 434 TER, I8
(92.750) (79,363)
TTLa84 078 643

L.os préstamos con ¢l Banco Produbanco S. A. estin garantizados principalmente con el

inmueble de propiedad de un accionista donde opera la Compariia.

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue;

EFG BAMK AG Suiza
2018 Produbancao
2019 Produbanco
2020 Produbancao

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

206 215
LIS Didlares)
520, (i G000
93,314 The45
102,969 £
55,401 &

771,684 678,645

Los acrcedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:;

CORHRNAcion .
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31 de Dviciembre

ia 1S
(TS Diilares)
Proveedores 123,621 370,697
Anticipos de clientes 1,417 27
Instituto de seguridad social 5,003 5,608
Chras 154 199
131,045 376,531

Las cucnlas por pagar a proveedores represenian principalmenie facluras por compras de
mvenlanos y serviclos con plazo de hasta 60 dias v sin inlerés.

11. Obligaciin por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente;

31 de Meiembre

2016 2015
(L% Ylares)
Commente:
Marticipacidn de rabajadores 47.612 41359
Beneficios sociales 33,086 25261
80,698 Bh.62)
Mo comente;
Jubilacidm patronal - beneficios post emplen 31,873 23576
Bonificacin por desahucio - beneficios por (erminacen 13351 12598
45,224 36,174

Los mavimientos de la cuenta beneficios sociales y participacion de trahajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2016 v 2015 fueron comao sigue;

Beneficios  Partlclpacidn de

Socigles Trahajadores
(LS Duilares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 21,876 24 657
Provisiones 1094540 41,359
Pagos (106,105) {24,657}

Saldos al 31 de Diciembre del 20135 23,261 41,339
Provisiones 122,602 47,612
Papos (114,777) {41,359)

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 33,086 47,612

ConfinaRcion . .. x7
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Jubilacion Patromal — Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio fueron como sigue;

Jubilacidn  Donificaciin
Patronal  por Desahucio

(LIS Dalares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 19,104 6,055
Provisiones 4472 i, TR
Fapos - (237}

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 23,576 12,598
Provisiomes 7,183 4. 349
((tanancias) pérdidas actnariales 1,114 (1,711}
Papos = {1,885)

Sildo al 31 de Daciembre del 2016 31873 13,351

Los importes fueron reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definitivos.

Las provisiones de los henefictos definidos a los empleados del 2016 estan constituidas
COMo S1gue;
Jubilaciom Bonificacion

Patronal por
Desahucio
{0 Dhilerres)
Costos Tinancicros 1,488 T3
Costo laboral por servicios actuales 7117 3,506
Servicio pasados total por modilicecion del plan {1,422} -
7,183 4,549

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 v 2015 por un actuario
independiente.

12. Impuestos

Pasivos por Impuesto Corriente

CoRfinuacion . 2B
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Los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 s
(18 Iiilares)
Pasivos por inpRestos corrieiics:

Impuesto a la renta por pagar 29,845 15,078
Lmpucsto al valor agregado - IV A por pagar v retenciones 12,946 13,198
Ketenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2,009 2.071
Retencion de mmpuesto al personal 535 114

45,335 30.461

=

Los movimicentos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 3
de Diciembre del 2016 v 2015 fueron como sigue:

2016 2015
FUS Didares)
Saldo al principio del afio 15,078 16,540
Provision con cargo a resultados 51,340 36,280
Pagos (36,573) (37,742)
Saldo 2 final del afo __ 29845 15.078
Impuesto a la Renta en los resultados
il gasto por impucsto a la renta consistia de lo siguiente:
2016 2015
I8 Delares)
Gasto del impuesto corrienle 51,340 36,280
Gaste del impuesto diferido relacionado con €l origen y reverso de
diferencias temporarias 4,753 6,741
56,093 43,021

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
COIMO SIEUE:
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2016 25
(LIS Dofares)
Tthdad antes de impuesto a la renta 269,803 234 368
Mais (menos) partidas de conciliacion:
Ciastos o deducibles 25,682 14,466
Deduccidn especial por discapacidad (7,576) _{5,553)
Utilidad grabable 287,909 242881
Utilidad a reinvertir 120,000 171,538
Tasa de impuesto 12% 12%
14,418} 20,585
Utlidades que no se reinvierten 167,504 71,343
Tusa de impuesto 22% 22%
36,940 15,695
Impuesto 3 1a renta 51,340 36, 280
Impucsto a la renta mindmo 20,265 I8 164
Impuesio a la renln cawsado 51,340 36 280
Retznciones en la luenie (21,376) (20,146)
Anticipo (119) (1,056)
Impuesto a la renta por pagar 29,845 15,078

La provisidn para el impuesto a la renta cornente esta constituida a la tasa del 22% En
caso de que la Compafiia reinvierla sus utilidades en el pais, podra obtener una reduccidn
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre €l monto reinvertido siempre y cuando
cfectaen el comespondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del sigumente afio,

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, acclonistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de 25%, v en el
caso de gue la participacion sea 1gual o mayor al 50%, la tanfa serd del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicara a toda la base impomible de
la sociedad s1 se mcumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.
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La Compafiia estd obligada a caleular v declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo cormente, el valor del anticipo de impuesto a [a renta del
sigutente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el (0.2%: del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, (1.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado on ¢l periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en ¢l causado que deberd ser
cancelado

De acuerdo con 1o establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracidén para determinar la obligacidn tributaria, sin que reguiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde 1a fecha de declameion, en gue la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (11) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracidn coando no se huhieren declarado en todo o en parie; ¥
i1i1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias
l.as principales reformas publicadas durante el 20116 son como sigue:

*  [Pevoluciin de 2 punios porceniuales del 1V A pagados en transacciones rcalizadas con
dinero electronico, 1 punto porceniual del IVA pagado en transacciones realizadas con
tarjetas de débito y credito.

*  Sc dispuso ¢l monto maximo para la aplicacion auiomatica de los beneficios previstos
en los Convenios para Evitar la Doble imposicién en US$S 223,400 para el 2016, De
superarse ese importe, ¢l beneficio se realizara mediante el mecanismo de devolucion
no se requiers la certificacidn de los auditores independientes a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios.

* Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:
- Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del
trabajador en general
- Translerencia hasta tres salanos basicos unificados del rabajador en general por

mes; y
- Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta USS 5,000

COMIMNACIon... ... 31
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* Sc¢ crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio.
utilidades; asi como de inmugbles v derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior.

* [.as nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados
a partir de Mayo 20, del 2016, en las provincias de Manabi v Esmeraldas, cstin
exoneradas del pago del impuesto a la renta durante 5 afios.

* Los empleados tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores.
siempre que la cobertura sca para la totahdad de los trabajadores, sin perjuicio de gue
sed 0 no por salano neto, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el
pais.

= FEl SRl podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya
visio afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente, sicmpre gue
cste supere el impuesto causado, en la parle que exceda el lipo imposilivo electivo
promedio de los contribuyenies delinidos por la Administracion Tributaria.

* Estan obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio v
administradores, las socicdades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el
pais ¥ los establecimienios permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

|.os movimientos por impuestos a la renta diteridos fucron como sigue:

3 de Dlembre Cargn (nbomsk 31 de Ddclenabre
el 20005 al Evtade de del 2016
Hewtibadsis
[ L e T
| Rt s die aenilion por cobrar A.753 (£ Bh N a
Dieteriom do maguinsrias, mobdisrics y equipos 2,547 {554y 2.04%
1.740 (5001 p L

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron:
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e 2018
(LIS Diedlares)
Uinlidad antes de provision para impuesio a la rents 269,803 234,368
Impuesto a la renta corriente - 51,340 36,280
I'nsa efectiva de impuesto 19,004 15 4R%;

13. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamienio con
praveedores del exterior y otras cuentas por pagar. 1a finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las opersciones de la Compafila.  La Compafiia cuenta con
deudores comerciales v olras cuentas por cobrar, y efeclivo en caja v bancos v equivalentes
de efectivo que provienen directamente de sus operacioncs.

La Compafiia sc encuentra expuesta a los riesgos de mercadu, de criédito v de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a conlinuacion:

Nigspo de Mercado

El nesgo de mercado es ¢l riesgo de que el valor razonahle de los flujos futuros de un
nstrumento financicro fluctie debido a cambios cn los precios de mercado. En el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interes y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afeclados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

al Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compafiia mantenia financiamiento con entidades
financicras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compafiia no liene una exposicidn importante a los
riesgos de tasas de interés.
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b Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio ¢s el riesgo de que el valor razonable o Nujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los lipos de cambio. La
Compania realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan cfectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financicros.

Riesgo de Crédito

Ll mesgo de credile es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus
ohligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
perdida financiera. La Compafila estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar)

El riesgo de cridito surge del eliectivo, depdsitos en bancos e instiluciones financieras,
activos [inancieros mantenidos hasta el vencimiento asi como la exposicion al crédito de
clientes, gque ncluyen a los saldos pendicntes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas con un buen historial de crédito y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liguidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proveciado
a corto ¥ largo plazo. [ objetivo de la Compariia ¢s mantener una continuidad de fondos.

L.a Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compariia, v para mitigar los efectos
en ¢l cambio de flujo de efectivo.

14. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016, ¢l capital pagado consiste de 372.000 acciones ordinarias
(200.000 acciones en el 20135) con un valor nominal unitario de TIS$1 .00

La estructura accionaria de la Compafiia estuvo conformada como sigue:
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% Participucinn Valor Nominal 31 de Diciembre
 Macinmalidad il WS 26 S Umbtarin i 25
U7 Dalares)
flichel Bushara Behars Chilsne i@ o A e 01, CHi 1.00 101 0 A0, (AR
blichel Bashara Schober Ecuatartma 35.00 A5 13020 TLO0KG 1.0k 1 3dh, X6 FLEREI
¥azmin Richarn Schaher Feuntoriana 5B 350N 130280 700 10b 130,200 70,001
LMOU _ 100.00 372000 200.000 Lib ITLO00 M0 00

Aumenio de Capital

Mediante Acta de Junta General Extraordinania de Accionista celebrada el 3 de Octubre del
2016, la Compaiiia aumento ¢l capital pagado en US$171.538 mediante la reinversion de
ulilidades v USH 462 en numerario (USS 130,000 mediante la capitalizacion de utlidades
retenidas en el 2015) . La escritura comespondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el
11 de Noviembre del 2016,

Page de Dividendos

Mediante Acta de Junta General Extraordinana de Accionista celebrada el 3 de Junio del
2015, sc aprobo cl pago de dividendos por US325,852.

15. Gastos de Administracion v Ventas

Los gastos de administracion y ventas consisten de o siguiente:;

216 2015
(LS Dalares)
Sueldos v beneficios sociales 153,720 3% 403
Transportc v flete 50,508 36,165
Comisiones 19,857 19,857
Participacion de trabajadores 47,612 41,359
Servicios de vigilancia 13,729 13,640
Depreciacion 7.8493 8544
Impuestos y contribuciones 16,528 13,204
Mantermmiento y TEPRrACIONES 14,473 44,256
Publicidad 10,757 11,501
Honorarios profesionales 9,915 5,035
Combustible 6,253 5440
Impuesto a la salida de divisas ISD 14,972 11,978
Seministros de oficina 5,154 3113
Seguros 2,964 1,781
Oiros 85,808 T0.975

460,183 425,251
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16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 v la fecha de emision de los estados financieros (17 de
Marzo del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

“Sra, Yazmin Bishara Schober Ing. Sandra Drlega
Gerente General Contadora General
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