Auditores y Consultores

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CHOCONO S. A,

Introduccién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CHOCONO 8. A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2015, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de 1as politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de [a gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaitia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequeflas y Medianas Entidades, y de su control interno determinado como necesario
por la Gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracidn 1os
controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonabie
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con ¢l propésito de expresar una opinion sobre l1a efectividad del
confro! interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si Jos
principios de contabilidad son apropiados y si fas estimaciones contables realizadas por 12
gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CHOCONO 8.
A. al 31 de Diciembre del 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

De acuerdoe con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2015, sera presentado por separado hasta el 31 de julio del 2016,
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas, pudiendo resultar
diferencias a reportar por las conciliaciones a realizar con las diversas declaraciones
tributarias del afio 2013.
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CHOCONO 5. A,

Estados de Situacion Financiera

Activos

Activos corvientes:
Efectivo en caja y bancos (Note 3)
Inversiones temporales (Nota 4)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Vota 3)
Cuentas por cobrar a compafiia relacionada (Nota 6)
Inventaries (Nota 7)
Seguros pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto (Nota §)
Otros activos, intangibles
Activos por impuestos diferidos (Nota 12)
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios (Nota 9)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Mota 10)
Obligacién por beneficios definidas (Nota 1)
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 12)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corricantes

Préstamos bancarics (Nota 9)

Obligacidn per beneficios definidos (Nota 11)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capitat pagado (Nota 14}
Reserva legal
Resultados acumulados:
Reserva por valuacion
Ajuste de primera adopcidn de las NIIF para las PYMES
Utilidades retenidas
Total pateimonio

Total pasivos y patrimonio

Sra. Yaz;i;ih Bishara Schober
Gerente General

Ver notos ccdinntae

31 de Diciembre

2015 2014
(US Dolares)

46,867 62,021
104,522 200,000
341,787 254,877

48,832 7,667
181,677 180,307

4,994 4,447
728,679 709,319
1,093,714 734,126
694 1,528
7,140 14,481
1,102,148 750,135
1,830,827 1,459,454

79,363 15,606
376,531 93,159

6,620 46,533

30,461 41,459
§52,975 196,757
678,645 840,000

36,174 25,159
714,819 865,159

1,267,794 1,061,916
200,000 70,000

32,006 21,480
165,515 165,515
(25,835) (25,835
191,347 166,378
563,033 397,538

1,830,827 1,459,454

-

Ing. Sandra Ortega
Contadora General



CHOCONO S. A.
Fstados de Resultados Integrales

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2018 2014
(US Dolares)
[ngresos:
Ventz de bienes 2,301,067 1,985,582
Venta de servicios 16,622 10,005
2,317,689 1,595,587
Costo de ventas (1,638.622)  (1,456,107)
Utilidad bruta 679,067 539,480
(Gastos de administracién y ventas (Nota {4) (425,251) (356,933)
Costos financieros, netos (19,822) (20,095)
Otros (egresos) ingresos, neto 374 (20,177)
Utilidad antes de impuesto a la renta 234,368 142,275
Gastos por impuesto a la renta (Nota 12) (43,021) (37,016)

Utilidad neta y resultado integral del afio, neto de
impuestos 191,347 105,259

ra. Yﬁzmin Bishara Schober Ing. Sandra (}ftega
Jerente General Contadora General

Yor npidcas arfiunsac A



CHOCONO S. A.

Estados de Cambios en ¢l Patrimonio

Resultados Acumulados

Ajustes de
Primera
Reserva  Adopcidn de  Utitidad
Capital  Reserve Por NITF para las  (Déficit)
Pagado  lLegal Yaluacion PYMES Acotiulade  Total
118 Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 70,000 13,669 165,515 (25.835) 63,930 292279
Apropiacién - 7,811 - .- (7.811) .
LTtilidad neta del afio, 2014 - - - - 108,259 195,259

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 70,000 21,480 165,515 {(25,835) 166,378  397.538
Apropiacitn - 10,526 - - (10,526} -
Aumento de capital (Nota {4} 130.000 - - - (130,000} -
Pago de dividendos (Nosz 14) - - - (I5R852) {25,852)
LHtilidad neta del aflo, 2015 - - - - 191,347 191,347

Saldos al 31 de Diciembre def 2015 200,040 32,006 165,515 (25,835) 191,347 563,033

e T

Sra. Yazmin Bishara Schober Tng. Sandra Ortega

Gerente General Contadora General

Ver notas adjuntas 5



CHOCONO S, A.
Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2018 2014
(US Délares)
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes 2,226,298 t.974,004
Pagado a proveedores y empleados (1,701,819) (1,626,677)
Efective generado en operaciones 524,479 347417
[ntereses pagados (28,274) {18.345)
Impuesta o la renta pagado (37,740 {39,401)
Otros ingresos (gastos), netos 34 (20,177
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 458,837 269,494
Flujos de efectivo de activikindes de inversidn:
Inversiones temporales 95,478 (160,000
Compra de propiedad, planta y equipos {454,471} (12,222)
Venta de propiedad, planta y equipos - 39,789
Flujo nete de efectivo de actividades de inversién (358,993) (132.433)
Finjos efectivo de sctividades de figanciamicnto:
Préstamos bancarios (89,146) (121,284)
Distribucion de dividendos {25,852) -
Flujo nete de efectivo de actividades de financiamiento (114,998) (121,284)
(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y banco (15,154) 15,777
Efectivo en caja y banco al principio del afio 62,021 46.244
Efectivo en caja y banco af final del afio (Nota 3} 46,867 62,021
Conciliacitn de ls wtilidad neta con ¢l flujo neto de efective de actividades de
operacion:
Utilidad neta 191,347 105.259
Ajusies para conciliar la utilidad neta con et flujo neto de efectivo de actividades
de operacidn: P
Depreciacién de propiedad, planta y equipos 94,883 7 93,325
Amortizacién de intangibles 83447 4,760
Provisién de beneficios definidos 11,252 7,026
Reverso del active por impuesto diferido 6,741 2,553
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento en dendoces comerciales ¥ atas cuentas por cobrar {86,510y (40,31
(Aumento} disminucidn en cuentas por cobrar accionista (41,165) 28,033
Aumento £n inventarios (1,370) {9314}
Disminucion en actives por impuestos corrientes - 17,688
Aumento seguros pagados por anficipados (547 {790)
Aumento en acresdores comerciales y otras cuentas por pagar 274,920 38,580
(Disminucidn) aumento en pasivos por impuestos corrientes (10,998) 10,137
(Disminucién) aumento en obligacitn por beneficios definidos 19,850 12,314
Flujo neto de efectiva de actividades de operaciéa 458,837 269,494

sra. Yazmin Bishara Schober
Gerente General

g g L
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Ing. Sandra Ortéga
Contadora General



CHOCONO 8§. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

1. Informacién General

La principal actividad de la Compaitia es la produccion y comercializacion de productos
como chocolates, conos de galleta y similares, que lo distribuye a nivel nacional.

La Compafiia es una sociedad anénima, constituida el 28 de Marzo del 2007 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de SO afos contados a partir de
la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil del cantén Quito el 13 de Abril del 2007.

El domicilio principal de la Compafifa donde desarrollan sus actividades es el canton
Quito, Juan Barrezueta N76-122 y Joaquin Mancheno.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantenia 42 y 39 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sidc
aprobados por la Gerencia de la Compailia el 29 de Febrero del 2015 y serdn presentados ¢
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de iz
Compatfiia, 103 estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidn
en los tres Gltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.38%
2014 3.70%

2013 ) 2.70%



CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion y Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
[nternacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante 1ASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2015.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo hist6rico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compafiia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas el afio anterior.
Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es ¢l valor
de la transaccidn, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles
a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos
levados a valor razonable, cuyo costo de transaceidn se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada petfodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisibn. Cuando se comsidera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de 1a cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado integral.



CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacién)
Activos Financieros (continuacion)

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieres como sigue:

+ Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, depdsitos en bancos locales, los
fondos son de libre disponibilidad.

- Inversiones temporales, incluyen un certificado de inversion manteniendo hasta el
vencimiento en un banco local, es de libre disponibilidad.

» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios que no se¢ cotizan en el mercado active, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

« Cuentas por cobrar a compaiflia relacionada, representa facturas por venta de
inventarios con plazo de hasta 30 dias sin interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incwrrido en la trapsaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtenctdn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante 1a vida
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos
incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compaitia tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términoes crediticios pre-
acordados.



CHOCONOS. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)

Pusivos Financieres (continuacion)

La Compaiiia clasitica sus pasivos financieros como sigue:

+ Préstamos bancarios, generados por préstamos recibidos con plazos ¢ interés
acordados.

o Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacién de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.

Los préstamos se ¢lasifican en pasivo cortiente, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha de situacién financiera, que se clasifica como pasivo no cotriente.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier coniraio que evidencie un interé:
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonioc emitidos por 1a Compafiia estin representados por las accione:
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, v se reconocen por los ingreso:
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el qu
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor netc
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados d«
terminacién y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final de
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentrer
sobrevalorades. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayas
dejado de existir, 0 cuando exista clara eviden¢ia de incremento en el valor neto realizabl
debido a un cambio en las circunstancias econdémicas, se procede a revertir el valor de Iz



CHOCONO §. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuscidn)
Sepuros Pagados por Anticipade

Los seguros pagados por adelantado se registran al costo y se amortiza en linea recta en
base a la vigencia del contrato, en 12 meses.

Propiedad, Planta y Equipos

Los elementos de propiedad planta ¥ equipos se miden al costo de adquisicion, menos ia
depreciacion acumulada v cualquier pérdida por deierioro cuando estd corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacton del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
io previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia 0 un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se recenocen en los resultados del periedo en
que se incurren.

El costo de propiedad, planta ¥ equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea
recta. El valor residual, la vida atil estimada y método de depreciaciéon son revisados al
final de cada afio. siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en gue se incurren. El valor en libros de 1os activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Intangibles
los activos intangibles corresponden principalmente al sistema de programas informaticos,
los cuales se presentan al costo de adquisicidn, son amortizados en un periodo de tres afios

y se registran en los resultados integrales del afio.

La vida Gti} estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de

D [ R



CHOCONO §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, s¢
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
gue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertencce el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caleculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El c&lculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo vy una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importte recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por detertore por la diferencia, con cargo
a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore ¢l importe recuperable en el futuro. Las reversiones aumentan el valor en libros del
activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubiera
registrado tales pérdidas en afios anteriores. Se registra la correspondiente reversion por
pérdida por deterioro, con cargo a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y ¢l gasto de impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corrienfe

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo cortiente, usanda
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para ¢
afioc 2015 y 2014 més cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios
anteriores,

La gerencia evala periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.



CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuécién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido {continuacioén)
fmpuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre ¢l valor en libros de 108 activos y pasivos para proposito de informacidn financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias gue se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el gue el activo s¢ realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto v la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los gastos y 1as compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado
(IVA)}. Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servictos no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en ese caso ese impuesto se reconoce coma parte de los
costos de adquisicioén o como parte del gasto seglin corresponda.

El impuesto al valor agregade (IVA) que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se
presenta como una cuenta por pagar ¢n €l estado de situacion financiera.



CHOCONO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corfo Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base del
devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a ios empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocusren.

Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
Codigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

- La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados
gue por veinte afios o mas presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compafiia.

= La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacidn
laboral por desahucio solicitada por la Compaiiia o por un empleado mediante
solicitud escrita, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compaiia en el
periodo actual y periodos pasades.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemdtica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito "proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (fipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
morltaiidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.
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CHOCONO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacicn Patronal y Bonificacion por Desahucio (continuacion)

El incremento anual de estas provisiones representa ¢l costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, ¢l interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provisién por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

Reserva Legal

La Ley de Compariifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Resultados Acumulados
Afustes por Adoepcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.(.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, ¢l saldo deudor proveniente de los sjustes por adopeion por primera vez de las
NIIF para las PYMES, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados v los del
iitimo gjercicio econdmico incluido si los hubiere.

Distribucion de Dividendos

Distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se reconoce cuando se
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccién de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
excentos de Impuesto a la Renta.



CHOCONO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Resultados Acumulados (continuacién)
Distribucion de Dividendos (continuacién)

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencidén de dividendeos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quién y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la mixima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), €sta operacion se considerara como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconacen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a ia
transacci6n fluyan a la Compaiiia y €l monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado ¢l bien y se
han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de ia contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos ¥ Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del mon‘lento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.



CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de 1a Compaiifa, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provisidn es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de Ja
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para refiejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de 1z
obligacién.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en 1os estados de resultado integral.



CHOCONO 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracién realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la
Administracién, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian ltegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Inventarios

Determinada en base a una evaluacion individual de los inventarios, representa el exceso
del costo sobre el valor neto de realizacién. El incremento en la estimacidn del deterioro de
los inventarios es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Propiedad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El calculo del
valor razonable menos los gasios de venta se basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.
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CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Vida Util y Valor Residual de Propiedad Planta y Equipos

La vida 1til estimada y valor residual de los elementos de propiedad, pianta ¥ equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

AMos de vida itil estimada

Minima Miximg
[nstalacion 10 10
Maguinarias v equipos 10 patl
Muebles y enseres y equipos 10 10
Equipos de computacién 3 3
Vehiculos 5 10

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacibn tributaria aplicable. La Compaftia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Avn cvando la Compariia
counsidera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con ¢l organismo de control tributario {Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacidn de normas, gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futoro.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valvaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales fueron las
siguientes:



CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién}
Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

Jubilacién — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion
(continuacion)

31 de Diciembre

2015 2014
% %

Tasa de descuento 6.31 6.54
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 250 2.50
Tasa de rotacién {(promedio) 3572 37.20
Tabla de mortalidad e invalidez (2015 y 2014: TM IESS 2002)
Antigliedad para jubilacién 25 ailos 25 afios
Vida laboral promedio 8.2 8.1

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando er
consideracidn toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opiniér
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
cambio ¢n el superavit por revalorizacidén, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros dc negocios en el
extranjero v las ganancias y pérdidas derivadas de la mediaciéon de ciertos activos
financieros), segim lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros resultados integrales.
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CHOCONO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacién financiera de la Compaflia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efective en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
(LIS Délares)
Caja L 541
Bancos 46,090 61,480
46,867 62,021

4. Inversiones Temporales
Las inversiones estan constituidas como sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
{US Délares)
Poliza de acumulacion en un banco local, con vencimientos en Agosto de}
2016 ¢ interés del 6% al 6.75%. (4.25% al 6% en el 2014) 66,000 145,000
Certificados de unidades de participacién, con vencimiento a la vista, ¢
interés del 3.77% al 5.59% (3.98 al 6.54% en el 2014) 38,522 55,000
104,522 200,000

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
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CHOCONO 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continunacién)

31 de Diciembre

2015 2014
{US Dolares)

Deudores comerciales:

Clientes 355,089 263,698

Provision para cuentas dudosas (29.421) (29.421)

325,668 234277

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo proveedores 85 2,170

Empleados 14,867 11,166

Otros 1,167 7,264
Total 341,787 254,877

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventario :
distribuidores, con vencimientos de hasta 45 dias v sin interés.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fue realizado en afios
anteriores.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Digiembre

2015 2014
(US Dolares)
Por vencer 165,339 139,572
Vencidos:

1 - 30 95,385 74,659
3T - 60 23,642 7,244
£1 - 90 16,793 3217
9] en adelante 27,513 28,126
Cheques posfechados 26,417 10,880
355,089 263,698

6. Partes Relaciﬁnadas
Saldos y Transacciones con Accionista y Compaiia Relacionada

Las cuentas por cobrar a compaiiia relacionada, consistian de lo siguiente:

ey,



CHOCONOS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Partes Relacionadas (continuacién)

Saldos y Transacciones con Accionista y Compaiiia Relacionada (continuacién)

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacién Pais 2015 2014
(US Dolares)
Por cobrar:
Cefeteria y Restaurante Erika Relacionada  Chile 48,832 7,667
38,832 7,657

La cuenta por cobrar a compafiia relacionada representa facturas por venta de inventarios
con plazos de hasta 180 dias y sin interés.

Al 31 de Diciembre del 2015, las principales transacciones celebradas con accionista y
compafiia relacicnada son como sigue:

2015 2014
fUS Délares)
Amiendo 25,800 24,000
Importacion de maquinarias 17,900 -
Venta de inventarios 68,098 36,134

Las transacciones se efectuaron exclusivamente con la compaiiia relacionada en t€rminos y
condiciones definidos entre las partes.

Administracién y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestién de la
Compaiiia CHOCONO 8. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en transacciones
no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compafifa es representada por la gerencia general. Durante los
afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como honorarios profesionales de la gerenciz
clave de la Compaitia, se presentan como sigue:

2015 2014
(US Délares)
Honorarios profesionales 32,586 29,097
32,586 29,097
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CHOCONO 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Dolares)

Productos terminados 42,178 53,988
Materias primas 60,919 66,239
Materiales de empaque 79,506 60,760
Otros materiales y moides 599 845

183,202 181,832
Provision por deterioro del valor de inventarios (1,528) (1,525)

181,677 180,307

Durante el afio 2015, el costo de los inventarios reconocidos como gastos e incluidos en el
“costo de ventas™ fueron de US$1,638,622 (US$1,456,107 en el 2014).

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen inventarios asignados en garantias.

L.os movimientos de la cuenta “provisién por deterioro del valor de inventarios” fueror
COMO Sigue:

2015 2014
(S Dolares)
Saldo al principio del afio (1,525) (1,141)
Provision con cargo a resultados - (384)
Saldo al final del afio (1,525) (1,525)

8. Propiedad, Planta y Equipas

Los saldos de propiedad, planta y equipos consistian de lo siguiente:
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CHOCONO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Propiedad, Planta y Equipos (continuacion)

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)

Instalaciones 20,850 20,850

Maquinarias y equipos 1,249,872 1,233,674

Muebles y enseres ¥ equipos 10,486 10,486

Equipos de computacion 17,964 17,161

Vehiculos 40,877 40,877

Importacion de maquinarias 437,470 -

1,777,519 1,323,048

Depreciacion acumulada y deterioro (683,808) (588,922)

1,093,714 734,126
Los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:
Muebles y Importacitn
Instala- Maquinarias y Enseresy Equipos de de
clones E-quipos Equi Computacitén Vehicalos  Maquinuris: Total
T0S Détares)

Costo o valuscion:

Satdos af 31 de Diciembre del 2013 20850 1,290,806 9,49 16372 40,877 1,378,401
Adicicnes - 9.6056 L] 1,626 - 12,222
Ventas vio bajas - {66.738) - (837) - : {67.575

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 20850 1,231,674 10,486 12,161 40.877 T 1,323,048
Adiciones - 16,198 - 803 — = 437470 454,971

Saldps al 31 de Diciembre del 2015 20,850 1,249,872 10,486 17,964 40877 437,470 1,777,518

Depreciseiin o deterioro:

Saldos a) 31 de Diciembre del 2013 ($,702) (487,095) {5,79%) (12,912 {8,376) . (922883
Depeeciacion (2.085) (82,858) (949) {2.110) (5.823) . (93 825
Ventas /o bajos - 1,132 - 837 - - 569
Reversion de deteriory - 19,217 - - - - 19,217

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 (10,787 (543,004) ©.747) (14,185} (14,199) (588,922
Depreciacién (2,086) (84,253) (950) {L,7M) (5.823) - (94,883

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 (12,873) (627,257) (7,697) {15,9%) (20022) - (s83.808

valor neto & 31 de Diciembre del 2014 10,063 690,670 3,719 2976 26,678 . 734,126

Valor nieto a} 31 de Diclembre del 20157 7,977 622518 2,789 2,008 20,558 437470 1,093,714
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CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Préstamos Bancarios

[os préstamos bancarios consistian de lo siguiente:

Garantizados — al costo amortizado:
Préstamos bancarios
Intereses por pagar

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Resumen de acuerdos de los préstamos, es como sigue:

BBV A Suviza:

Préstamo banearios, con vencimiento anual hasta Febrero del 2015
renovable cada afio y devenga interés anual libor (0.3579%)
mis 1.5 %

Interds

EFG BANK Suiza:
Préstamo bancarios, con vencimiento anual hasta Agosto del 2016

renovable cada afio y devenga una tasa de interés anual del
2.92%

Interés

Banco Produbanco:
Préstamo bancario, con vencimientos mensuales hasta Noviembre
de] 2017 « interés efectivo del 10.25%

Mastercard-Produbanco, con vencimientos mensuales, e interés
del 11.83%

Porcion corriente

31 de Diciembre
2018 2014
(US Dolares)
750,854 840,000
7,154 15,606
758,008 855,606 |
79,363 15,606
678.645 240,000
758,008 855,606 |
31 de Diciembre
2018 2014
(LS Dolares)
- 240,000
- 15,606
660,000 .
7,154 -
150,000 -
854 -
758,008 855,606
(79,363) {15,600)
678,645 840,0%

Los préstamos con el Banco Produbanco 8. A. estdn garantizados principalmente con ¢l

inmueble de propiedad de un accionista donde opera la Compatia.
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CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar congsistian de lo siguiente:

31 de Dviciembre

2018 2014
(/S Dalares)
Proveedores 370,697 86,254
Anticipos de clientes 27 1,735
Instituto de seguridad social 5,608 4,086
Otras 199 834
376,531 93,159

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras d
inventarios y servicios con plazo de hasta 60 dias y sin interés.

11. Obligacién por Beneficios Definidos

La abligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

M de Diciembre
2015 2014
(LS Délares)
Cotriente:
Participacion de irabajadores 41,359 24,657
Beneficios sociales 25,261 21,876
66,620 46,533
No comriente:
Jubilacién patrona] - beneficios post empleo 23,576 19,104
Bonificacién por desahucio - beneficios por terminacién 12,598 6,055
36,174 25,159

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores por lo:
afios terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:



CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacién)

Beneficios  Participacién de

Sociales Trabajadores
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 16,139 18,080
Provisiones 99,034 24,657
Pagos (93,299) (18,080)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 21,876 24,657
Provisiones 109,490 41,359
Pagos (106,105) (24,657)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 25,261 41,359

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

Jubilacién  Bonificacién
Patronal _ por Desahucic

(US Délares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 14,644 3.489
Provisiones 4,460 2,566
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 19,£04 6,053
Pravisiones 4472 6,780 -
Pagos . (237)
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 23,576 12,598

Los importes fueron reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definitivos.

Los caleulos actuariales del valor presente de la obfigacion devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente.
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CHROCONQO 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

12. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

3t de Diciembre

2015 2014
(US Ddlares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 15,078 16,540
Impuesto al valor agregado - [VA por pagar y retenciones 13,198 12,048
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2,185 2,871
Impuesto a la salida de divisas - 10,000

30,461 41459

[.os movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

2Ms 2014
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio 16,540 21,478
Provisién con cargo a resultados 36,280 34,463
Pagos (37,74 (39,401)
Saldo 2l final del afio 15,078 16,540
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a ta renta consistia-de lo siguiente:
2015 2014
(US Délares)
(Giasto del impuesln.uﬂn'icmc 36,280 34,463
Gasto del impuesio diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporariasg 6,741 2,553
43,021 37,016
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CHOCONO 8. A.

Notas a [os Estados Financieros (continuacién)

12. Impuestos (continuacién)

Impuesto a la Renta (continuacion)

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue: _

2015 2014
(US Dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 234,368 142,275
Mas (menos) partidas de cenciliacion:

Gastos no deducibles 14,466 20,874

Amortizacién de pérdidas tributarias - {(6,500)

Deduccién especial por discapacidad {5,953 -
Utilidad grabable 242,881 156,649
Utilidad a reinvertir 171,538 -
Tasa de impuesto 12% -

20,588 -
Utilidades que no se reinvierten 71,343 156,649
Tasa de impuesto 22% 22%
15,695 34,463

Impuesto a la renta 36,280 33,463
Impuesto a la renta minimo 18,364 14,585
Impuesto a la renta causado 36,280 34,463
Retenciones en la fuente 20,146) (16,252)
Anticipo (1,056) (1,671)
Impuesto a la renta por pagar 15,078 16,540

La provisi6n para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. Ex
caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pafs, podra obtener una reduccion
en la tasa de impuesto a [a renta de 10 puntos sobre ¢l monto reinvertido siempre y cuando
efectien el correspondiente aumnento de capital hasta ¢l 31 de Diciembre del siguiente afio.
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CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion}

12, Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

Sin embargo en el caso de que exista participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, ia tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de 25%, y en ¢
caso de que la participacién sca igual o mayor al 50%, la tarifa sera del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicara a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compafiia estid obligada a calcular y declarar en el formularic de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente perfodo, el que es calculado mediantc la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimenio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos v el .4% de ios
ingresos tributables.

Adicionalmente se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por &€stos efectivarnente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Qrganico de la
Produccidn, Comercio e Inversidn para las nuevas inversiones.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacidn tribufaria, sin que requicra prommciamiento
previo caduca (i} en tres afios, contados desde la fecha de declaracian, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en gue vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii} en un afig cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasiva ¢ en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.
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CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

12. Impuestas (continuacién)
Tmpuesto a fa Salida de Divisas
El impuesto a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava o siguiente:

+ La transferencia o traslado de divisas al extetior

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

o Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

+ Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen iniereses a las tasas
referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en ¢l Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la importacion de materias primas, insumos y biencs de capital con t finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el
Comité de Politica Tribytaria.

La base imponible del ISD en el caso de compensaciones o neteo de cuentas esturd
constituida por la totalidad de |a operacion. Cuando el adquiriente ¢ contratantc sea una
enfidad que goce de una exencidn del ISD, el impuesto serd asumido por quien
comercialice ¢l bien o preste el servicio.



CHOCONO 5. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacién)

Reformas Tributarias

Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:
Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

. FEstin exentos del IR las personas naturales y sociedades, por los rendimientos y
beneficios por depésitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como
por inversiones en valores en renta fija, que se negocien a través de las Bolsas de
Valores del pais que se efect(ien a partir del 01 de Enero de 2016.

. Estin exentas del Impuesto a la Renta, las rentas originadas en titulos representativos
de obligaciones de 360 dias calendario.

. También estin exentas del Impuesto a la Renta las utilidades que perciban las
sociedades, y las personas naturales provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de
valores ecuatorianas, hasta por un monto anual de una fraccién basica gravada con
tarifa cero del pago del Impuesto a la Renta.

. Exoneracién del Impuesto a la Renta por 10 afios a la sociedades que se creen ¢
estructuren en ¢l Ecuador para el desarrollo de proyectos pitblicos en asociaciones
plblico-privadas, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales. Esta exencidn es aplicable también a los dividendos o
utilidades relacionadas con estos proyectos, sin importar el domicilio de beneficiario.

« Son deducibles y no son sujetos a retencion en la fuente los pagos efectuados al
exterior originados en financiamiento externo a instituciones financieras del exterior,
legaimente establecidas como tales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en el Ecuador, siempre y cuandc
se registren -y no excedan la tasa méxima referencial establecida por el respective
organismo competente. En caso de exceder dicha tasa, se deberd efectuar la retencion
en la (uenle equivalenie a la tarifa general de Impuesto a la Renta de sociedades sobre
dicho exceso.

» Cuando los pagos por concepto de intereses son efectuados a entidades diferentes a las
anteriormente mencionadas, se debera efectuar la retencion en la fuente equivalente a le
tarifa general de Impuesto a la Renta de sociedades, cualquiera sea la residencia de
financista.
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CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos (continuacién)

Reformas Tributarias (continuacion)

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (continuacion)

Se establecen las condiciones para que la enajenacion de derechos representativos de
capital pueda ser considerada como una enajenacion indirecta y por tanto se incurma €n
la obligacién de liquidar y pagar el Impuesto a la Renta.

Las sociedades creadas para el desarrollo de proyectos piblicos bajo la modalidad de
asociacién plblico-privada actuardn como agentes de retencién de IVA en los mismos
términos y bajo los mismos porcentajes que las empresas publicas.

El reintegro del IVA ser4 aplicable para los contribuyentes que ¢fectuen exportaciones
mineras, por ¢l IVA pagado en 1a adquisicion de bienes y servicios desde el 1 de Enero
de 2018 en adelante.

Se extiende a dos afios mds, la rebaja del 50% del Impuesto a la Contaminacion
Vehicular.

Crras Reformas

Se ratifica la Codificacidn de la Ley del Sistema Hospitalario Docente de la
Universidad de Guayaquil, con lo cual se corrobora la vigencia del impuesto del 2 por
mil. '

Costos ¥ gastos deducibles, para la determinacién de la base imponible sujeta al
Impuesto a la Renta, no se considerard 1a figura de “reverso de gastos no deducibles™.
Es decir, que aquellos gastos que fueron considerados como no deducibles, para efectos
de la declaracién de impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no podrin ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, debido a que no existen
disposiciones en la normativa tributaria vigente que prevea la aplicacion de la figura de
reverso de gastos no deducibles.
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CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continnacion)

12, Impuestos (continuacion)
Refoermas Tributarias (continuaeion)

Otras reformas (continuacion)

+ Se reconoce la aplicacidn de activos por impuestos diferidos, inicamente en los casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 1 de
Enero del 2015, Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados en cumplimiento
con la normativa tributaria y a la técnica contable se mantendrdn vigentes para su
respectiva hquidacidn. Los activos y pasivos deberan ser reconocidos contablemente en
el estado de situacidn financiera, en una cuantia correcta y en el momento adecuado,
respetando la norma tributaria vigente y las normas contables.

» Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, las Compafiias que mantengan
activos revaluados, no considerardn para efectuar dicho cdlculo, ef valor del revalio
efectuado, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio.

» Labase para el célculo del IVA por autoconsumos y transferencia a titulo gratuito, serd

el precio de comercializacion o venta.

Saldos del Impuesto 2 1a Renta Diferido
Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

3dde  Corgo(wbono) 3lde Cargo (abano) 31de

Diciembre a) Esiado de Digiembre ul Estado de Diciembre

del 2013 Resultados def 2014 Resultados el 2015
{US Didlares}

Deterioro de cuentas por cobrar 4,753 - 4,753 - 4,753
Deteriare de maquinaries, mobilidrios y equipos 7.8%0 {4,566) 3,324 {31 1987
Obligaciones por beneficios definidos 3,222 982 4,204 (4,204) -
Pérdidas acumuoladas amortizables 1,168 {1,169 - - .
Provistdn por impuesto a la salida de divisas ([SD) - 200 2,20 (2,200 -
k7,034 (2,550 14,481 6,741) 1,748

Tasa Efectiva -

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto fueron:

25 2014
(178 Délares)
[Ttitidad antes de provisi6n para impuesto a la renta 234,368 142275
impuesto a ia renta corriente 36,280 34,463
Tasa efectiva de impuesto 1548%  24.22%
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CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

13. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaitia. La Compafiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
Sus Qperaciones.

La Compaiiia se encuentra expucsta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero flucnte debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
ta Compafiia, ios precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de

interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a} Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 20135, la Compafiia mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafifa son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por 1o cual, en
opinién de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién importante a los
riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

Elriesgo de cambio es el riesgo de que €l valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones principales en délares de fos Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el pais, por 1o tanto, no sc presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.



CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafi{a estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos ¢ instituciones financieras,
activos financieros mantenidos hasta ¢l vencimiento asi como la exposicion al crédito de
clientes, gue incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
wansacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas con un buen historial de créditc y no manticne cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liquidez

La Compailia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracidn para financiar 1as operaciones de la Compafifa, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo,

14. Patrimonio

Capital Pagado

A} 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 200.000 acciones
ordinarias {70.000 acciones en el 2014) con un valor nominal unitario de US$1.00.

La estructura accionaria 83 Como sigue:

% Participacion Valor Nominsl 31 ae Diciembre

. - Naclonalidad 2015 2014 2015 2014 Unitario s 201-
(U8 Déiares}

Michel Rishara Bishara Chileno 3000%  30.00%  s000) 21000 10 60.000 210

Michel Righara Schober Ecustntinng I300%  35.00% 70.000 24506 1.00 70,000 245

Yazmin Rishare Schober Ecuatorians  35.00%  35.00% To00 24500 1.00 20000 245

100.00% 100.00% 200000 70.000 100 200,000 70,0
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CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Patrimonio (continuacitn)

Aumento de Capital

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionista celebrada el 21 de
Septiembre det 2015, la Compaiiia aumento el capital pagado en US$130,000 mediante |z
capitalizacion de utilidades retenidas. La escritura correspondiente fue inscrita en ¢l
Registro Mercantil ¢l 13 de Noviembre del 2015.

Pago de Dividendos

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionista celebrada el 3 de Junio de
2015, se aprobd el pago de dividendos por US$25,852.

15. Gastos de Administraciéon y Ventas

Los gastos de administracién y ventas consisten de lo siguiente:

2015 2014
(US Dolares)
Sueldos y beneficios sociales 138,403 129,173
Transporte y flete 36,165 31,493
Comisiones 19,857 16,301
Participacion de trabajadores 41,359 24,657
Servicios de vigilancia 13,640 13,200
Depreciacion 8,544 12,748
Impuestos y contribuciones 13,204 12,478
Mantenimiento y reparaciones 44,256 10,901
Publicidad 11,501 10,543
Honorarios profesionales 5,038 6,259
Combustible 5,440 5.163
Impuesto a la salida de divisas ISD 11,978 4,623
Suministros de oficina 3,113 4306
Arriendos ‘ - 4,000
Seguros 1,781 2.935
Otros 70,975 68,113 |

425,251 356,933
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CHOCONO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sebre el gue se Informa

=ntre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (21 de
Viarzo del 2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan
ener un efecto importante sobre los ¢stados financieros adjuntos.




