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CHOCONO S, A,

ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRYE, DEL 2012 Y 2011
CON INFORME DF, 1.08 AL DITORES INDEPENDIENTES
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Informe de oy Audifores Indepenidivaies

A los Accipnisins Je
CHOCONO SLA.

Infornte sobre los estados financieros

1. llemas auditadn los estados financieros adjuntos de CHOCONG S A (Una Socivdad
Andmima constituida en ¢l Ecuwder) gue comprenden: el estada de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2012, y los correspondicntes estados de resullades integral, de
camhias en el patrimonio y de flnjos de efectivo por el afio termibado en ¢sa fecha, ast
come ¢l resurnen de polilicus contables signiliculivay y las atras notas explicativas.

Responsabilidad de In Administracioo subre los estadys financicruy

2. lLaerencia de la Comnpania es respansable de la praparacion ¥ presentacion razonable
de esws estados Onuancieroy de acuerdo Normas [nlernucionsies de Informacidn
Financicra v de]l contrel interno determinade como nccesanie para permatic la
preparacian de lox estados finuncieros libres Je dislorsiones signilicatives debido o
lrundes o crrores.

Respunsubilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar ung opinidn sobre los estados Imancicros adjuntos
basadas en noestra anditoria. Noestra anditoria fue efeemiacda de acvercdo con MNorimas

Internacionales de  Awunditorin, estas normas  ceguieren que  cumplamos  con
requerimientes £ticos, planifiquemes v reallvemoes una auditords pam oblener corlezs
rasanuble de s Jos vstados mancicros no conticnen distorsiones importantes.,

Una wudiloriy comprende la gjerucion de procedimisntos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones ¥ 1as revelaciones presentadas en los estados
financierns.  Los procedimientos selecvivnedos dependen del juicio del awditor, que
incluye lu evaluacidn del ricsge de que los cstados financicres contengan distuisionss
importantes, debido a fraudes o erroreg. Al efeetuar ¢gta evaluacien de ridseo, ¢
aiditor toma en consideracion los controles infernos relevantes de la Compagiia, para la
prepuracion y presentacion razonable de los estados financieros, con e tin de disefiar
pracedimigntos de auditorta de acuerdo con lag circamsianciag, pero oo con el proposito
de expresar una opinion sobre [a efectividad del contral interno de 1a Companla. [na
anditoria Lambién incluye lu evaluacion de st los procipios do contabilidad aplicados
sun apropiados v 1 las estimaciones contahles realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como wia evaluacion de la presentucion general de los esiados
financieroy,

Consideramas que la ovidencia de awditoria quv hemos obienido cs suficiente
upropiada pard proporcionyr una base para nuestra opinidn de auditaria.
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Opinidn

4. En nuestra opinion, los estadoy finnneieros mencionados ¢n ol primer piriv, presenlan
razonablemente en tdos Ilos aspectos impartantes, ta simacidn financiera de
CHOCONO 540wl 31 de dwetembre del 2012, low resollades meegraies de sus
operaciones v sus Hupos de ciectivo por cl ade termmado on sa focha, de conlermmidad
con Normas intertacionales de Informacion Financiera.
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CHOCONO S.a.

ESTADO DE SITUACION FINANCIER A

Al 31 DE DICIEMBRTE DEI. 2012 Y 2011
fExpresados en Dolares de 1L A)

ACTIVO
CORRIENTE:
[nstrumentos [nungicros
Electvo y equivalentes de elpetivo
tnvemsiones mantenidas hasta su venchmiento
Cuenlas por eobrar comerciales ¥ olrus
cuentas par cobrur
Cugnias por cobrar paries. relueionadas
v entarigs
Aetivo por impuestos cormente
Activo 116 carriente disponible para la venta
Nervitios v otros pagas anticipudes

Total active comienle
N CORRIENTL::
Maguinana, mobiliario v eguipo
Actives inungnbles

Active porimpuesios difcrido

Fotal sclivo oo corriente

(Mota 4}
(Mala 4}

[ Mulaf)
[~ota 14)
(Nola T}
{Muga 13
{Nota 8

(Nota Gy

(Nota 133

2012

4,240

490,704

630,604
T.731

16 9400
$57.207
1,418,001

Dicicmlbre 3, Lnero 1,
M1 2011

52,637 7/ 2,901 °
20,400 -
89347 101176

134088 7 211771

43877, 35
o < 14054

2 780 / 3,762
434 857 397509
48 016 Q18,138
11,600 ;
28,731 28,640
HAO 147 Ghf, T8
1,324.004 1,364,304
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CHOCONO 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011 . .E:
(Expresados on Délarcs de ELLA) v
Dicicmbre 31, Enerv i,
CORRIENTE: 2002 2011 20
nstrumentns financieras
Porcidn comente de lus obligaciones
con instituciones financieras (Nota 10) 31.220 - 180 818
Oblizaciones con accionistas (Nota 1) - - 30O
[nlerés por pugar 13,881 15.360 17350
Cuentas por pagar comerciales
VOIS CUentas por pagar (Nata 12) 54,146 67132 82,401
Pasivos por impuestas corriente (Nota 13) 23,7106 1h45] -
Beneficins definides para empleados (Nota 15) 26,0435 14,440 8,031
Tolul pasive corrienie 179,008 107.383 A54 AHY
NO CORRIENTE:
OUblipaciones con imstituciones financierys (Nota ) 1LO3T 2490 10441000 B30 RED
Benefieios definidaes para empleados (Nota 15) 14,083 LNl 6,363
Pusive por impucstos diferidos ihota 1) - 41.139 I, 340
l'otal pastve no coments 1,051,275 1,000,705 034,504
Tutal pasive 1,730,283 1,1O% 007 1,260.194
PATRIMONIO {Nota 17)
Capital papado 0,000 70000 70,0010
Resernva legal I f.571 6,571
Risultados seumulados:
Heservg por ¥aluucidn 168,903 168,965 137,274
Kfectos de aplicagidn NITF (25.833) (39.679) (67,599
Resultados acumulados i3.28h {59,945] {7 1,138)
Tutal pginmomao 217,618 123,917 5,110
1,448,001 324004 1364304

Sandra Ortegd
Centadora General

Yazmin Risharg
Cerente General

[.as notas adjuntas forman parte intcygrante de estos estados hnuneieros
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CHOLCONO S,

A.

LSTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DF DICIFMBRE DE1. 2012 ¥ 20]1

I Expresados en Botares de B LAY

INGRFSOS DE ACTIVIDAINES ORDINARIAS:
Ve de bicoes
Venta de servicios
(tros mpresos

COSTODE VENTAS

MMargen bruto

GASTOS DE OPERACION:
Cusins de ndminisirucion ¥ ventas
{rastos de depreciucion
Ciastos Tinaneleros, nelos
Onrs pastos

Uititidad urtes de impuesto a In rents

IMPUESTO ALA REXTA:
impuesto a [a renta comiemc
Impuesto a lu renta diferido

L'TILIDAD, neta
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UCILIDAD NETA ¥ RESULTABRO INTEGRAL

Sandra orga '

Ulontndora General

{Mota [ 8)

(Mol 19

Mo [4)

{Nata 13)

1,530 846
13.272
10,609

-----------

260972
11,173
36,7497

s47

-------------

Yazmin Bichara
Cerente Gengral

[ a5 notas adjuntas ferman parte integrume de <3108 estados fnagcieres.

1386129
1,107 913

[

278,21

187,208
f0,713
40,220

3,168

-------------
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CHOCONQ S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE FFECTIVG
METONO BIRECTO
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 201 1
{Exprosaos en Ddlares de E.1LA)

2Mma2
FLUJO DE EFFCTIVO POR ACTIVIDADES DE OPFRACION:
Efectivo recibidn de clientes [.324.018
Tlective pagado a provesdores, empleades v otros (1,428,121}
Efeclive pagado por anticipo s impuesio a ta enta {(:49)
Efectivo pravislo now otros ULpreses v egresos, neto 16,609
[ntereses v eastos financivras pagados (38,276)
Ciective neto pravisto por actividades de operavion GR. 441
FLLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efective recibido (paaada) por inversiones mentenidus hasa el
VCNUCH 20,000
Ftectiva recibido por venta dy vehicuiv 10,26%
izfective recibido por venta de active no corriente disponible para la
wverla 174100
Pagos pars acliciones de maquinaria, mobiliario y equipe, nete {161,926)
I*agos parn adiciones de wctivis intangibles -
Eleetive nelo {utilizado en) actividades de inversion {114.658)
FLUIO DE EFECTIYO POR ACTIVIDADES DE FINANCLAMITNTO:
Pagoe du préstumu a accionistas -
Efcctive recibide {pagade) por obligacioncs con insulucioncs
finamcicras. nelo 2R 520
Ffective neto provisto por (wilizade eny actividades de financiamienle 2R 520
Disminucion neta del efective v equivaleates de cfectivo (17.697)
EFECTIVO Y FQUIVALENTES DE EFECTIVO
salde al incio del wnn 32,637

Saldo al final del afio 34,940

Las notus sdjuntas son parte integranie de estos estadoes linancienos,

P
v
2011

1,275,654
(1,144.803%)
{1.576)

3240
(42,210

(20,011}
17,443

1L17,5957%)
(118600

130.000)

(39,707)

--------------



CONCILIACION DE T,

CHOCOND S A

IDAD KFTA CON EL EFECTIVO NET'(O)

PROVISTO PORACTIVIDADES DE OFERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 201

(1 x prresuches on Dolares de £E.LA)

2012
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 58,965
PARTIDAS QUL NO SE REALTZARON CON
EI. INGRESO O DESEMROLSO DE EFECTIV():
Provision para participacion a los trabajadores 13,272
Pravisinn para impueste a la renly cordente 14,7006
Recomocimicnto de impuesias dileridos 1,331
Pravision para deterivro de cucntas por cabrar (R.0149)
Revisidn de provisidn para deteriorn de inventarios (2411}
Bajia de inventarios 493
Depreciacidon muguinaria, mobiliari: v cquipo #3579
Utilidad en venta de vehiculos v disponible para by venta (5.487)
Lieterivro de maguinaria, mobiliaria v eyuipe -
Amorlizacion acuives imangibles {3.867)
Pravistén pura jubilacién v desahucio 4,515
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASLYOS OPERATIV(S:
{Aumentol o guentas  por  cobmr  comorcialcs,  panes
relacionra] v ¥ oteas cwentux por cobrar (57.984)
{Aumento) Disminucion de inventarios {31.692)
{Disminucion} en imlerescs por pagar (1.479)
Aumente (Disminucidn) en cugntss pagar comerciales v omras
CUCTILAs por pagar 17.014
(Disminucidn) Aumento en benelicios definidos pars emploados ALY
Flectivo netoy provista por actividades de aperacién 844 |

— —

Lus notas adjuntas son paric integrante de esta conciliacion.

1~
o
al

|

9932 VL

3.072
11,564
2.706

i2.412)
2,789
106,700

(2.054)

(3,914)

340

(120,436}
79,893
(1 .99%)

[15.887]
8413

—————r e ar——
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CIOCOND S A

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON FL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACLION

POR LOS ANGS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Exprosadas co Dojares de E1LAY

ACTIVIDADES DE OFERACION, INVERSION ¥ FINANCIAMIENTO

OUE NO SE REALZARON EN EFECTIVO

La Compuilis vendid un vehiculo por USSIHE268 4 terceras, Revullada de esta operacidn
disminux¢ maguinaria, mobiliario v oguipo en USS13. 104, 1n dopreciseitn usumulagda en
L'S$9.354 v obtuvo una utilidad en venta de USELLS LS,

Ia Compania vendid active no cortiente disponible para la venta por TIRS17.000 4
tereetos, cuvo valor on libros ora de USS12.03], Resultade de csla opsracion se obtuve uny
ulilidad ¢ venta de L §%4,969,

Al 31 de dicicmbre del 2012, registrd el impueso a lu renla cansido por un total dc
Li§514.706 ¢ impucstos diferidos por 181,331,

La Compailia apropié la reserva legal poe USE1L200. T reseliado de osta operacion fuc
disminuir los resultades acumulados y anmentar la seserva legal por mencicnade valer,

La Compaitia vendid nn vehiculo por USS55.3357 4 terceros. Besultudo de eslu aperucion
disminuyo maquinaria, mobiliaria v equipo,

La Compallia compensa ef impuesto a la renta por pagar por LS$11.564 can carge a
cuentas por cabrar impuestos retemdaos.

La Compafila registrd un revalis de maguiraria, mobiliane y eguipe por 1551101, F
cfecro de esta operacidn fue aumentar maquinaria, mobiliario v equipo ¥ teserva por
valuacion por el refenido importe.

'\-...‘.L _ -F;._-._-L..-——_T}_ﬂ
Sunden Oneygy Yasmin Bishara
Contadera Goneral Gerente General

Las notas adjunias son parte imtegrant: de esla conciliacion.
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CHOCONQ S.A,

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS

AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 314

{Expresadas en Ddlares de LAY

MACION GENERAL ¥ QPERACIONES:

CHOCONO S.AL, {ue constiruida <] 28 de magzo del 2007 en Quito - Evaador @ inserita en
el Repistro Mercantit el 13 de abril Jdel mismo afio. Su objeto social ¢s 1a Fabricacion,
ehaboracion. distibucion, impottacidn, exportacion y comercializacion de lodo tipo de
productas de consumuy humane. La Compaiia podrs dedicarse a la imdustrializacion de
cualqetera deo loy productos ¢ bicnes antes referidos ¥ Jde Jos que se relacionen con su

objew social.

Su uchividud principal ¢s la produceidn v comercializacion de productos como chocnlates,
conos di palleta y similares, que 1o distribuve a nivel nacional,

Con fecha 18 de muvo del 2010, la Compafiin mediante lunta General Eatraoedinarta de
Accionistas resolvid dumentar ef capital social on USSR en fomua propoccional al
capital de cada uno de los accionistas, mediantc un aporle elective por LSE862 « la
capitalizacién de wtilidades retenidas por Ls$39,138. con el cual el capital socigl de la
Compadiia alcanzd v se mantiene en LRST0,000,

FI2RT T lue el cuarto afie de opersciones de ia Compahia. durante ese ejercicio obtuva un
resulado  positive, s embargo al 31 de diciembre del 2011 presentd resultados
acumuladoes negativos por UISS119.619, que incluyen low electos de la conversion a
Narmas iternacionales de Informucidn Financiera NI por 1/5567,599, Encl ann 2012 1a
Compadia obtuve una disminueidn importante del 93% de las resultados acumalados
negalivys, e acuerdo a las proveveiones de la Gerencia s¢ espera que la operagion mejorne
para los praximos periodos, so que s han realizado imporlunies inversiones fimmciadan
por deeionistus v terceros, Los estados linancieros adiuntos deben ser leides considerands
tales circunslancias,

Lurante los afios 20412 v 2611, bajo el esquema de dularizacién, los precios de los bienes y
serviciog locales han manlenido un proceso de ajuste, o cual determing un indice de
inllacion del 4.£6% ¥ 5.4%, aproximadaments para éslos afiog, saspactivamenle.

RESULMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Devlaracion de cumplimicoio

Loy estados finanecieros hun sido preparados de conformidad con las Normas
Intermuciorales de Informacion Finunciera NUF (NIEF parn Jas PYMES). Los estados
dec situacion linanciera de acuerdo u NI al 31 de diciembre del 2012, han sidc
preparados exclusivamente para ser utilizados por la Admivistracion de la Compafiiz
cimao parte del proceso de conversion a NUF con propsitos comparafivos pura ef afe
terimingdo 1 esa fecha,
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Declarvacian de cumplimienta (Continuacion}

Lis estaedps financieres de CHOCONG 5.4, al 31 de diviembre del 2012 y 2011,
fucran prepacados de scuerdo con principios de conwbilidad generaimente acepiuders
on et Benador, los vuules fucron considerados coma los principins de comtabilidad
previos [PCGA anlerivres), tal comn se define en la NILF para las PYMES, Soecion
18 Transicidn a Ja NITF para fas PYMES para Ja prepuracion del estuda de sittacion
financicra de acuerdo 1 NF al | de enero ¥ at 31 de diciembra del 2011, Los PCGA
anteriores difieren en cierios aspectos 4y Tus NIF {Ver Nota 3).

A contingagion s¢ deseriben s principales politicas contables adopiadas ¢n
preparacion de ostos estados financieros. Tal come to requicren fas MiE gsias
politicas han side delinidas en funcion de las NLUF pura las PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2012, yplicadas de munera uniforme a todos los perindos que
[res<ntaty.

Bases e presentacion

lLos estadas financieres de CHOCONRNG S.A . comprenden les gsudos de situacion
ranciera al 31 de diciembre det 2012 ¥ 2011, el estado de resultados integral, de
camhivs en el patrimonio y de flujos de clctiva por el afio wwrminudo el 31 de
diciembre del 2012 ¥ 201 1. Fxstos estados financieras han sido preparados de acucrdo
con Normas Internacionaies de Informacion Financiera NUF para las PYMIS.

2.2.1 Muncida de presentacién

LLos registros conwhles de la Compuiiia s Hevan en Didlares de LLULAL que es
la unidad mongtarn adoprada por 1a Repiblica def Ecuador.,

2.2.2 Estimaciones efectuadas por lo Gereocia

l.a preparacitn <e los estados financieros adjuntos de contormidad <on NIIF
requiere quc la Gerencia de la Compufiiu realice cicrias estimaciongs ¥
eslublezca algunos supuestos inherentes a |2 actividad cennomica de 1a entidad,
coti el propdsitn de determinar 1a valuseidn y presentacidn de alpunas panidas
gue tarman pante de Jos estados Hnancieros. Los resultados reales pucden
thlerir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanles son mevisados repolarmente. Lbs
revisiones du las estimaciones contables son reconacidas en ¢l periada en que
i estimacion ¢ revitada ¥ on cualquier pecicde foturs atectadn,

Lu infarmacidn sobre juicios criticos on Ja aplicacion de politicas coantables que
tichen ¢l eledto mids impetlanle sobre el monto reconocide on los estadns
financieroy, se daseribe en la Ko 3.



RESUMEN DE RS

EN DE FOLITICAS CONTABLFS SIGNIFICATIVAS

{Conlinuaciton)

2.3 Efectivo ¥ equivulentes de efective

1.5

El etoetivo ¥ equivalenles de ofectivo incluye aguellos activos financieres liquidos
depdsitos o inversioney Gnuncieras liguidas, que w2 pueden wanslommar vdpidaments
en cfaetive enun plaso mferior a tres meses desde el inicio de la mversion.

Cuentas por cubrar comerciales ¥ otras cuetitds por cobrar

128 cuentas por cobrar comerciales ¥ alras cucntas por cebrar san aclives [inuneicro:
con pugos fijos o determinables que no s¢ cotizan en un mercado activo, Esto:
activos infcialmente ce reconoven al valor razonable mas cuslquicr coste de
transaccion directamente atrbuihle. Posterior al reconocimisnue inicial, sc valorizan
al costo amortizado usando €1 método de interds efective, exceplo para las cuenras
por cobrar & corto plazo cuande el reconpeimicnte del interés resultera mmaterial,
menos las pénlidas por deteriare con buse ¢ Ja antiglledad ¥ andlisis individoal de su
Tecuperacidn.

La Compnilia reconoce ¢ avlivo financiers cunndo s ha transtertda al comprador fos
rigspos ¥ ventajas, de po significative derivados de la propiedud del nventario,
can buse n los seevicios prestados al clerre, generando el derecho a recibir efective
atra activo financiers pur parte del beneticiario del mencienado bien o scrvicio.

Cuanda existe cvidenecia de deterioro de las cuentas por cobrar eomerciales v atras
cuemas por cobrar, el impuote de estas se reduven mediante una provisidn per |9
diferenciy entre su vajor en libros menos el impors recuperable de fus mismas,

Inventarios

Sun gctivos poseides pary ser vendidos cn el ¢urse nermal de 13 operacion. <
proceso de produccion con vistas a esa venta, o on forma de materiales o suminisieos
pura ser consumidos en ¢l praeese de produceion. Los inventarios gs1én vulundoes al
coglo 0 valor neta de realizacion, el que wes menor. Bl valor nely de realizacion
corresponde principelmyente 4l precio de reposicion de inventarios.

Las costos de vemas compronde el costo de s inventarios vendidos, que incluyen
wios los costos decivados de [a adquisicivn v lransformacion, asi como otros costes
indircclos ddc produccidn necesarios para su vemta, par ¢l método promedio
ponderado.

Muaquinaria, mobiliario y efjuipo

Eas partidas de maguinaria, mabiliario ¥ cguipo sen valarizedus s] coste menos
damraciocdin aevumiilads v nerdiclas mor derseiaie
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.6 Maquinaria, mebiliario y equipu:  (Continuaciin)

kl costo de maquinarix, mobiliario ¥ equipe comprende yu previo de adquisicién mis
todos los costos dircelemente relacionades con la ubicacion del wctiva. su puesta en
condiciones de funciongmicnto sepin lo previsto por la Gerencia v cuando apligue la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retio del elementn o de
rehabilitacién de o ubicacion del activo.

2641

1.0.1

Medicién posterior al reconocimicnin

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, mobiliario ¥ equipo es
repistrado al costo menos la depreciacikin acumulada y €1 imporle acumalade
de las pérdidas de deleriare de valor. Los costos de mantenimiento d
mobiliario y equipo sun reconncidos en resultados cuando se ncurmen.

¥étodos de deprectacidn y vidas wutiles

La depreciacion s< calcula sobre ¢l monwa depreciuble, gue corresponde al
costo de un active, u otre monta que ¢ subgtiluye por el casto, nenos su vakor
residual.

La depreciacion es reconocida en resublades con buse en &l metoda de
depreciacion lincal sobre bas vidas dtiles ¢shimudas de cuda purte de una partids
dc maquinaria, mobiliaric v equipo, puesto gue éstas rellejan con mayo!
exactitud ¢l pardn de consumo espeeads de los benelicios ecandmices futire:
rclwionados con ¢] achiva.

Las vidas itiles estimadas para los perindos actuales v comparativos son L
siguienies:

Activo i Wida ol (e wiiins)

Maquinaria ¥ cquipn 10 - 23 anos
Vehiculos 3 - 8 afios
Egquipe de computacion Jahos
Instulaciones 1 Q anws
Mucbles v enseres 10 afvs
Equipos de oficiny 10 afios

haguinaria en instalacion -
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RESUMEN DF FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Cuntiguacion)

Actives intangibles (Continuvacinn)
2.7.2 Metodo de amortizacion y vidas dtiles:  (Cuntizuacion)

A continuncion se presentan ¢l principal activo inlngible ¥ ta vidu O1l usads
en gl cateoto de 1 amonisaaon, Con Yedha 31 e octubre del 2001 Iz
Compaitia adquirid el sistema VIBA Solutions por LS$1 1,600,

_Activos Vida il (en aiios)
Sufiware 3 nfios

Active na curriente disponible para la venta

Los aetivos me ¢ormontes ¥ los grupos de activos pars su disposicion que cstan
clasificados como manenidas pars Ia ventz se miden gl menor de sy imporle o
libres o en su valor razonable menos 10s enstos de venta, Los actives no comcones
Jos prupos de etives para su isposicion se elasilican como disponibles parg la venta
si st importe en libras se recupers principabments a (raves de una wransuceidn de
woma. en oawt do por wie dewcontitwado. bisla cendicion se considers vumplida
solamente coando la venta es allamente probable ¥ ol activa o ¢) grupo de activos
para su dispusicidn se ¢ncueenlvan disponibles, en sus condiciones acnuales, para su
venta inmediala.

La Gerenciy ostd compromctida con 14 vaita, ¥ e cspera que [a venta cumpla con
Jos requisites necesariss para su recomocimiente como lal. La maguinara, mobiliaro
v equipl ¥ los actives intanpibiss, ina vez que sen clasificades come manienidos
para ly venta no s sumeten a depreviacién ni amortizacion.

Deterioro del vilor de lox aetivos rangibiles ¢ intangiblex

Al final de ¢uda periodo, lo Compaiia evaliia 105 vaiores en libros de sux uctivos a fin
de determinur st oxiste alglin  indicativo de que estos achivos han salvide aleuna
pérdida por deterioro, En tal caso, s¢ calcula el imparte recuperable gel actlive a an
de determingr ¢l aleance de ja pérdida por deterioro (de haber alpuna). Cuando no es
posible estrmar ¢l importe reeuperable de an activa iedividual. la Compafitg caleula
¢l importe recuperable de Ja unidad gencradora de efetivo a la yue pertencee dicho
activo. Cuunde se kdentilica una base razonable y consistenty de distibucion, Jos
WCTVes comunes son ambidn asignados a las wnidwdis generadoras de electivo
individuelcs, ¢ distribuidas al grupe mds peyuefio de unidades gencradoras de
efectivo para los cuales s puede identiticar una base de diwinbucién razanable ¥
consistonte,

El imporle recuperable ¢s ¢l mavor enlee cl valor ruonable menos ¢l coste de la
venly ¥ ¢l valor en yso. Al estiimar <l valor en wso, los Hutos de efeclivo lutures
gstimados sem descontados del valor prosente walicando una tasa de desowcnto antes
dv impuesto gus refleja las valoraciones actuales el mercado respecto al vaior
temporal del dinero y los rigsgos especificas para <1 active para los cuales nn se han
alastado s estimadas de o de sfective Dnnrns
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Deteriarn del valor de los uctivos 1angibles ¢ intangibles: (Continiacion)

Si 2l importe reenperable de nn activo 0 unidad generadara de efeelivo) caléitladn es
menor que su valor en Yibros. el valor en bbros del active {0 unidud generadora de
cfectivel st reduce a s impordce recupershle.  Las pérdidus pur deteriore sc
reconocen inmedialanente en resuitados.

Cuando una pérdida por deleriom es eevertida, ¢l valur en hibros del activo {0 unilad
peneradora de efectivo) aumema al wvalor cstimado revisado de su imporie
recuperable, de tal mancra que ¢l valor en libras inerementado ne excede el valor en
likros que 8¢ habria caleuludo st ne se hubiera reconocidks la pérdida por detenone
pura dicho activo (o unidad gpeneradora de efective) en anos wnleriores.

El reverso de wuna pérdida por deteriorn es reconocido automaticamente an
resultadoes.

Cuentas por pagar comcerciales, otras cuentas por pagar y anficipos recibidos

|.as cuentas par pagar comerciales ¥ otras cucnlas por pagar ¥ anticipos recibidas son
pasivos financicros. no derivados con pagos fijos o determinables, que 1o ¢otizan en
un mercado activo,

Calos pasivos inicialmente se reconocen al valor razenuble, mas coalquier costo da
Iramsaceion direclamente auibuibie. ffasterior al reconocimienis tnicial, se valariza al
costo amodizada wilizando el méwdo de interés efceniva. Bl guslo por intereses
(incluyendo lgs intereses implicites] se reconoce como ¢osta inanciere ¥ ie caleuda
ulilizando €l méuwto e interds efectivo, excepta para laz cushlas por puEar 4 coMo
plaza cuanddo el reconocimienta del interds wsullara wunaterial.

Las cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
cortiente. oxceple los vencimienios superiores a 12 moeses desde la fecha del estado
de situacion fimancicra. yue se clasifican como pasivo no corrientz,

Ohigaciones eon institnciones financieras

T.0% Tecursos upenos se recangcen, inicialmente, por su valor razonable. actos de los
costos de la ransaccion incurridos. Posteriormente, 1os recurses ajenas se valorizun
por su ol amortizadoe; cualguicr diterencin entre los fandos reeibidos (neto de Lo
cosies necesarios para su oblencidn) ¥ el valor de reembolso, se reconoce en cl
gstado e resultadng duranee el periodo de la deuda usando el mewdo de imwre:
efectiva,

Las obligacipnes financieras se clasifican ¢oma pasivo corrienle o Mends que la
Compuiiiz lenga dereche incemdicional de diferir ] pago de la obligacidn al mena:
2 mescs despuds de I (echa del estado de situacion {Tnancicra.

Estas oblipacioncs s¢ clasifican en el pasivo corrlente ¥ pasive no comienw subre lg
base del veneimienra contractual del eapilal npminal.
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2.12 Tmpuesto a la renta

Fl gasta par unpuesto 3 1 renkd representa b suma de) impuoesto a e rena por pagia
corpien ¥ el impuesto difenda.

2121

2.12.2

Impuesto o [a renta corrienie

El impucsto por pugar cofrients se basa en ia wilidad gravahle {friburaria;
registradd durante el aite, La utilidud gravable diliere de fa milidad contable,
debido a lus partidas de ingresos o gaslos inpaenibles o deducibles v partidas
que nunca son gravables o deducibles, ) pasivo de la Compaiia por coneepta
del impuesle corviente s¢ calcula utilizande da tusn fiscal vigente a) final Jde
cada periado,

Impuesto diferido

El impucsto diferidy se vreconace gobre las dilerencias tempordnas entre ¢l
valer en libres de Tos activos ¥ pasivos inclindos en los estados fianeicros y
las buxes fiscales correspendionies wilisadas porn determinar e udlidad
gravable. El pasive por impuesio diferide se reconoee generalmentc para
todas lux iferencius temporarias imponibles, Se recmoccrd un active par
impuestos  diferidos, por cuusa de wwlag las duirencias wmporatias
deducibles. en la mudida en yue resulte probable que la Compafiia dispenga
de utilidades gravables futurns contra 1as que se podris cargar asas dilerencias
temperanias deducibles,

El activo ¥ pasive por impuigstos diferidos deben medirse cmpleandae las tasas
fiscales yue se espem sean de aplicacion en cf periodo ¢n el que ) activo se
realice o el pasive se cuncele.

El impuesto difeeide, correspondiente a combios en la tasa de impugslo 0 en
\z normuliva ributaria, o reestimacion de 1a recuperabilidad del activa por
impues(gs diteridus v on |2 forma esperada Je recuperar ¢f valor en libros de
un activa, 3¢ reconuse en o restltady def periodio, excepta en la medida on
que s& relacione con partidas previamente resunecidas facra Je los resubaddon
del pericgo,

l.u Compahia debe compensur ¢l active por impucstas diferidos con &l pasiva
por impuesivs diferidos si. y solo si tiene reconocido fegaimente ol doseelio de
compensar, frante 9 la nutoridad {iceal, los importes reconocidos o Caus
partidas; ¥ ¢l active por impugsies difecides y el pasiva por impuesios
diferidos se derivun del impuesto a Ja renta v Lo Compaiia viene la intertcién
e Nioondar UM petives v pasiy o2 cann nelns
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212 Tmpuesto a lo renta (Continuacion)

¢} Tmpuestos corriente y diferidos

Las impuestos corrientes ¥ diteridos, s¢ reconoeen ¢omo ingreso o gasto. ¥ sor
welnidos on o resuhiade. excepto en ta meahdy on gue hayan swgide de une
Iransacion @ suceso que se reconoce Tuera del resuluado, va sea cn otro resultade
inlegral o divcctamente en el patrintonin. en cuvn caso ¢l impucsto también se
reconoes fuera del resultado.

2.1} Frovisioncs

.14

12

o

Las provisiones se reconoeen cuando la Compratia tiene una ohhgasiin prosente (va
sza lepal o imphcila} cemo resultado de un sucese pasado v es probable gue by
Compafiia  wngs  gue  desprendorse de  necursos  que  incarparen benehciog
econdmicas, pare vuncelar la obligacidn, v puede hacerse una estimncivon Yiabie el
importe de la ohligavién,

L) imparie reeonocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolsa
necesario parg cancelar Ja obligaeion presente, al final de wals perioda, teniondo en
cuenta loy [esgos ¥ fas incertiduombres correspondientes. Cuando se mide una
proviswm usando ¢l flujo de efeciive estimade para cancelar la obligacion presenle,
su valor ¢n hbwos represaiia el valor prosonee de dicho flujo Je slvetive,

Cudnidoy s gspera by recuperacion de algunos o todos los beneficios coondmivos
reguoerklos pard cancelar ung provision. se recahoce unx guenta por cobrar comn un
achive 51 ¢s virtualmente ciena gue s recibicd el desembolso v ef valor de 12 cuenty
pur cobrar puede ser medida con Nabilidad,

Beneficios empleados

) costo de los benelicivs detinidos (jubilacién patronal) es determinado wliltzando ¢
Métoda de 1a Untdad de Crédile Proyectada, con valoraciones actuariales eealizadas
al final de cada periedo.  Las punancizs ¥ pérdidas actuaniales se  reconacen
inmedialamente en los resultades del periodo.

Recomocimicute de ingresos

Se registran condo los preductos son vendidos v entrewados medisnie g cmisién dc
facturas o los clivntes.

Tstos Ingresos sen procedenios de la venta de bienes o productos y deben ser
reeonecidos cuande se ha transferido al comprador los rigsgos ¥ ventajas. de tipo
significative, derivades de la propiedad do los bienes, cusady [os vosivs incumidos. o
por incurrir, en relacidn con la ransaccion pueden ser medidos con fiabilidad; estos
ingeesos deben ser considerados ¥ ulilizande el valor razanable de la contrapartida,
recibida o por reeibir,
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AS CONTARLES SIGMFICATIVAS: (Continuacion)

Reamaocimiento de ingresos {Continuacion)

Los inuresps por prestacion de serviciod s¢ reconocen aplivkle of mélodo dc
realizucidn, las ventas se recunueen con base en ol principio Jel devenyo cuandn
acueren, vsia ¢s ouando se cumplen las condiciones establecidas en la Seccivn 23 do
NI pars Las PYMES para 1a venta de bienes v setvicios, respectivamenly.

[o ingresos ordinarios vienen a ser la cotrada bruta de henelivios coondmicos.
durante el perindo surzido en el curso de las actividades ordinanias, sigmpre que tal
entrudn de lugar a un aumenta en & pulrimonio ncto. que no esté relacionade con las
aporlationes de log propierarios.

Coslys v mastos

Lovs ¢ostos y pastos se registran ol coste kistérica. Los coslos ¥ Eastos s¢ reconoden a
melida que son incureidos, independicntemente de la fecha en gue se realice el pago,
¥y %¢ repistran en el perivdn mis cercane en @l que se condien,

Compenysacion de saldos ¥ tranyacciones

Como narmy gencral en kaos eslados fimancieres no st compensan |65 actives ¥
pasivos, wmpoen 105 ingresos v pastes, sabeo aquellus cusos en los que la
compettsacien sca pequerda o pcnﬂitida P alaunyg porma y $3td presonlacian wea gl
reflejo du 1a esencia de I ransaceion,

Aetivos financieros

Tedos los activas financteros se reconoeen v dan de baja 2 lu lecha de nepociaciin
cuando virttalmente eaisty upa transaccion Je compra O venla de @ Acthva
financicro bajo un conlfuto cuyas condiciones requicren fa entrega ded active dunaile
un perlodo yue generalimente et reguladn por &) mercado correspondicnle, & ron
mzdidos iniciulmente al valor razonuble, mis los costos de la tranducvivn, Sxteple
para aguellos agtivos financiervs ¢lastlicados al valor razonable con cambios ¢n
resuitadas, los cuates son iniciatmente medidoes al valor razonable ¥ cuvns cosios da
|l transaceidn se reconocen en resultados.

Todos los actives lindncicrns recoiindidos sun postetiormente medidos en @
totatidad al cersli amoitizado o al valed razanable.

La Compaiiia clasifica sus aelivos financleros en las siguicntes ¢ategorias: a valos
razonable von cumbios oo resulados, actives financicras mantenidos fasta su
vencimicaw), préstainos ¥ cuentas por cobrar ¥ actives financicros disjxinibles para la
venla. Lu clasificacion depende del proposito con e que se adquirieron [y
nstrumentos financierns. La Gerenciy detcrmina la elasificacion de sus inslrumentos
financierss en ¢l momenw del reconacimiente nicial. A lg focka de s estadns
Snaneivros, la Compafin manticne bisicamente cuentas por cobrar originados de lag
aperactanes de actividades ordinarias,
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218 Activos finanvieros (Continuacidn)

2.18.1

2.18.2

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar sen actives linancieros na derivadaos von pagos tijos o
determinables, gue no cotizan en un mercadae activo. Se clusilican en aclivo
carrtente, excepLo 1oy venciinientos superiores a 12 meses desde la fecha del
extada de situacion fipanciery, que 52 clasincan comoe aclivoy NO corriehles.

Las coentas pot cobrar ingluven las cuentas comerviales por cobrar ¥ olras
cucntas por cobiar,

Baja de ug activo Rnanciero

La Compusiia dard de haja un active: finadciere dnicwnenig cuundo cxpiren
los denechos contractuales sobre Los flujoxs de efoctive del activo financiera, ¥
transficra de mumora sustincial tos riesgos vy benelicios inheremes a la
propiedad del active finangicre, i la Compafia ne (ransfiers ni reticne
sustancialmente todos los nesgos ¥ benelicios inherentes 2 la propiedad y
continua reteniendo el contrel del active transierido, la Compania reconocerd
su participaciom en ¢l silivo v Ja obligacion asoviada por 105 valores que
1endinid que pugat. Si la Compafia reliene sustancialmente todos loz riesgos v
hencficles inherentes a Ja propiedud de un active financiero transferido.

219 Posivos linancicros

Los instrumentos (¢ deuds son clunficades vome pasives  flnangicros de
conforinidad con la sustancia del acucrdo vontragiual.

2.1%4

2.19.2

Pusivaos Mntancieros

Loy instrumantes Nnancieros se clasifican como pasivo tinancicro medidos al
vostn amuriizado.

Los pusives finuncicros se clasifican comu pasivo confignte o menos que Ja
Compaitia reupn un dorcehe ingondicinnal o diferit sy Yiquidacom durante ol
menas 12 ineses despuds de la lecha del estudo de situaciin financiera.

Pasivos financieros medidos ol costa smartizada

Los pasivos financieros s reennocen inicialmente 2 su coslo, neto de oy
coslos yue se hayuen (ncurrido en la transaccion, Posteriummente, se miden o su
custo amortizado ¥ cualquier diferencia entre fos [undos obtenuios (hete de
los costos necesartivg para st obtencion) v el valor del reembulso, se réconoy
on el estado de resuliados duramie 18 vida del acuendo con el método Ju L tasa

I L SR o NI, JUR
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219 Pasives financieros (Continuacion)

i

20

211

2,193 Baja en cngnlas de pasive financiero

[ Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero si, ¥ séla si, expiran,
cancetan o cumplen las obligaciones de la Compania

Clasificavion de suldos ¢n corricnte y no corriente

Ean et estado de simacion financiera, el active os clasificado como comienle cunndo;

v
¥
v

4

Se espera realizar el activo, o tiene la intension de venderlo o consumirlo cn sy
ciclo narmal de aperacion,

Mantiene ¢f activo principalmente confines de negoctacion;

Iispera realizar el activo dentre de los 12 meses siguientes despusds del pemade
aobre el cual se informa;

Bl activo es efective o equivalante de efectivo si ninpiin tipo de restriceion.

La Compaiila <lasifica un pagiva como corrisnte cumnda:

Espera liquidar el pasivo en su eiclo normal de pperacidn:

Mantiene un pasiva principalmente cen el propdsite de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de las 12 meses sipuientes a la facha del
periodo sabre el cual se informa,

La Compafiia no tiene derecha incondicional pars uphbwar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguienle a lu fecha del perimlo sobre &
que s informa.

Protunsinimicnios contables

2.21.1 Las sicnientes nommas han side adoptadus en extos estudios financieros:

La Notma Inwernacional de Informacidn Finasiclia  para TPequenaa >
Medianas Entidades PYMES 2005 ¢s <l Primcl' cmljuntn dc n:qu-::rim'u:ntos
contables desarrollande especificamente para las MYMES.

El Consejo de Nocmas Intemacionales d¢ Contabilidad (1ASR) se ha hosade
en las MILF para su elaboracidn pere es un producta independiente y saparade
de Tas Normuas Internacimales de Infonnacidn Financicra NITF complctas.

Ta NIF para lax PYMES incluye simplificaciones que reflejan  fa
neecsidades de log wsuarios de los astados linancieros de las PYMES o
consideraciones sabwe costos ¥ beneficios. Bn comparacion con Jas NITF
cumpluelas ol menos vompleja en varios asprelos:
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2.21 Pronopnciamientos contables: {Conlinuacion)

¥ 5¢ han omitido jos lemas que o afectan alas PYMES,

v Mientrss que las NIF completas permiten la eleccién de pollticas
contablcs, 1a NI para PYMES solo permite la apeion mas sencilla.

¥ 8¢ han simplilicado fa mayorfa de los principios pam ¢l reconacimienta v
muedician de 105 activos, pasives, ingresos, ¥ eastos Ju lax N1IF completas,

v Sereyuiere un namerns signilicativo inferior de inlormacion a cevelar.

v Y Tanonna se ha redacrade vn un lenpuaje clare ¥ de Tacil traduceién,

Es apta parit ludus las entidades exveplo ayuellas cuvos titulos cotizan en bolsa ¢
institugiones lnanviesas como bancos y compaiiias de scguros.

Normas Imternacionaley de Tnformacion Finaneiera!

Bl LASB consigue sus objetivos fundwmentalmente a truves del desarrolio y
publicacion de Jus NI, asi coma promoviendo el uso de tules normas en los ostudes
financicres ¢on proposite de nformaciin general ¥ on olry informacion financiers.
Otra informusidn Binancieras comprende In infoemacion, suministrada tfuera de los
estados finangivros, gque ayuda en la infecpretacion de un cenjunto completo de
estados financieraes o mejora la capacidad de los usuarios para tomar deciziones
cconomicys gficientes. Bl wérmine inleonagidn  financiers™ abarga oo vatados
finangicros: con propdsilo de informacién gencral v oten informacidn faancicra,

Las KIIF esighlecen los caquetimientos de reconncimiento, medicidn, prasentacion ¢
informaciém a revelar que se refleren a lay lrunsaceiones ¥ Otros sUCesOs ¥
condiciones gque san importanmtes en 1os estados financicros OOt proposito de
informacion  general.  También pucden  establecer  ealus  requerimiontos  para
tionsrcciones, suwcesos y  condiciones que surpgen  principmlmente on goctores
indusiriales expecilivos. Lus NIEF se hazan on ¢l Marwo Congeptual, que se refiere »
o5 coneeplos subyacentes en Ia informacidn presealada dentro de los estados
financicros con propasito de infarmacidn general. Ll objetivo del Marco Conceplual
es facilitar lu [ormulacion uniforme ¥ logica de lay NIIF. También suministen una
hase para el uso del juicia para resalver cuestiongs contables.,

Estades Finpncleros coit propostte de informacidn general:

Las NIII¥ estan disefiadas para scr aplicadas en los esiados financieros cun propasito
de informaciom general, asd come en otru nformacion financiera, de toduy b
entidades con Animan de Merp. £.os estados Tratcierus con propdsito de infarmaciin
general se dirigen a la salisluveidn de las necesidades comunes de informacion de un
amplic espectre de usuarioy, por ejemple accionisus, avreedores, cmploados 3
publice en genersl. L1 objetive de los ewiades financieros es surmimstpur informacién
sobre lu sitwaeion Bnanciera, el rendimiento v lox Mijos de efective Ju upa entidad,
Aue wen il mtra esos peagunios al tomar dec Eenes conmomicas
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RESUMEN DE POLITICAS CONTADLE
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S SIGNIFICATTIVAS:

121 Prenonciamientos contables: (Continuaciin

Estados Financieros con propasito de infurmuacign peneral:  (Continuacidn)

Los estados linancienos con propdsily de informacion general sun los que pretenden
atender las necesidades generales de wnlommacidn financiera de un amplie espeetro de
usuarios gque no estan en condiciones de exigit informes a la medidn de s
necesidudes especificas de infurmacion. Les cstados financieros con praposio de
informacidn general comprenden los gue se presentan de forma separada o dentra de
otre documnenty de cardeter publicns como vn informe anual o un prospeety de
informucion barsaril.

La ¥HF pgry fus PYAMES!

Ll tASB tambien desarrolla ¥ publicy una norma scparada que pretence yue e
aplique a los exlados financicros cun propdaitn de informacion penaral ¥ olre bpo de
informacion Dnunciera de entidakes que en muchos puises son conoclhlas por
diferentes nombres como poquefind ¥ medianas cnhdades {PYMES), entidudes
privadas y entidades sin obligacinn pohlica de rendir cuentas. Esa norma e fa Norma
Internacionul de Informacién Finunciera para Pequefias v Medianas Entulades (NIIF

para las PYMES)

Bl wrinino pequeiias ¥ medianas entidades. tul y come o usa el IASB, se define ¥
explica en la Sceaion | Pequelas v vedianas Entidades. Muchas jurisdiccienes en
tadas partes del munde han desarrallado sus propias definiciones de Y MLES para un
amplio rango de propdsitos, incluyenda el establecimicnie de ohligaciones de
informacton financicra, A mepudo 0sas detiniclones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingrezos de actividiwles onlinariaz, los actives,
los empleados u otros Juctores. Frecuemtomenty, ¢l termind PYMES se usa para
indicar o ineluir gntidades moy pequefias sin considerar si publivan sswdos
tinancicros con proposito de informacion yeneral paca wswarios oxtemes,

A menudo, las PYMES producen estados tinancicres para 2] uso exclusive de s
propietarins-pgeventes, o purs (08 awtoridades  fiscales w  alros  organismos
guberpumentales. Los estados Nnancivros producidos Gnicamente para los citados
prapasilas ng son peevsdrtamente estados {inancicrus con propdsito de inlfoamgeidin
wenural,

v

informazidn Hnaneiers con proposito de intormacion general ditieren de  los
vbjctivos de informacidn sobre ganancias fiscales. Axi, es improhable que los estados
fnancieras préparados en conformidad con 1o NI pura lag PYMLEY cumplar
campletamente con lodas las mediciones requeridas por bas leyes Ffwcales y
repulacionss de upa jurisdiccion. Lra yrisdiveidn pucde ser capaz de reducie |
“doble carga de informacitn” para las FYMES mediante la cstructuracion de
los informes Dseales coma concilisciones con los 1esultados delerminados scgin
la NILF para las PYAES v por otros mediosg.

Las lexes [Oscales son aspecificas de cada jutisdiccion. ¥ los aljctives de la
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGN ATIVAS: [Conlinuacidp

2.21 Propunciamienins cuntables: (Continuucion)

Autaridad de fo NIF pavg lus PYHES:

l.as degisiones sobre a qué entidades sc les requicre o penmite unlizar lus Mormaus ded
LASE recaen en las auoridades lepislativas v reguladoras v oon los emisies de
normas c¢n cada jurisdiceion, en ¢t ¢ase del Fouador en la Superintendencia de
Compaiing. Esw se ctimple para Jas NI complewas y para 1o N1IY pura lus FYMES.

Sin embarpo. es csencivl una clara delinicion Je a cfase de @nticedes o 125 que e
dirige laWIEF paratas PYMDS, —al coma se establece en b seccion | dela NI
(Para ¢i casn de bevadar Yeor Mot 3 siguieote), de loema que: () =1 TASH pueda
decidic subre os requerinicmas contubles y de infarmueién a revelir que san
apropiades para esa clase de entidades v (b)) lus awtonidades Jegislalivas ¥
reguladoras, los emisores e normas, ase coma Jas entidades gue informan v sus
auditores estén infocmsdas del alcance pretendido de aplicabilidud de 1a KIY para
tzs PY MY, Tlna definicibn clara s tumbién excacial para que tas entidades que no
son pequedas ¥ medianas entidades, v, por tamo, no cumplen los cequisitas parp
utibizar lu NUTF para las PYMES. no afinnen e ostdn campliendo con ella.

Organtizaclon do by NIF parg las PYMES:

LaNIE para las PYMTS se orgonizy poriemus, prescaedndose cada lema en
uny Seceidn numarada par sepanedo, £id contenida on Jas seeciones 1 4 10 35 v en el
Olissang.

Todos fos pirralos de Ja NUF tienen (@ misma wutoridad. Algunas secciones ineluyen
apéndices de puia de implementacide gue no Ineman parie de la Komma y sen, mis
bien, pukas purz so aplicacidn,

Muntenimicnin de Ia NTHE para fus PYMES

£l TASB cicne previsie realizar una revision exhaustiva de 1o experiencia Jde las
PYMES ul aplicar la NFIF para lus PYMES cuando un espectra amphio de crtidades
havs publicadn cstudos Bnancieros que cumplan can {8 Nori duraple dos abos. ¥
JASB espera proponcr modiffesciones 3 Tw de abordar los problemas b
Imptemantacidn gue se havan identilicado o dicha revisién. Tamlndn considerars [
nuevas NUF v mudificaciones gue hayan sido adopladas desde que se emicd s NUF
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N IE POLITICAS CONTAR TONIFICATIVAS:

2.21 Pronunciamicntns contables: {Continwacian)

Detille de lo norma vigente NIIF para las PYMES.

Introklmcciin
Seceinn

Pequelias ¥ mesdiunas entidades

C'onceptos y principios generales

Presentacidn de estados tinancieros

Listado de situueidin linanciera

l:stado del resubtudo integral ¥ estadoe de resuliados

Fstado d¢ cambios en el patrimonio v estade de resublados y ganancia

acumuladas

:stado de flujos de slectiva

Notas a los estados [nancieros

I-stados financiers consolidados ¥ svparados

10 Politicas contables, estimacionss v crroves

11 Instrumenles linuncieros bisicos

12 Otros temas relacionados con [os instrumentos financieros

11 Inventanos

14 Ilnversiones en asocisdas

15 Inversiones ¢n negocios cenjuntos

16 Propiedades de inversion

17 Propicdales, planta ¥ equipo

I8 Actives in@angibles distincos de fa plasvadia

19 Combinuciones de negocio ¥ plusyuliy

0 Amendamientos

21 Provisiones y contingencias
Apindice = Guia para ] reconocimientn ¥ la medicidn de provisiones

12 Pasivos v patrimonin
Apéndice Ejemplo de la contabilizacién de deuds convertible pur parl
del cmisor

23 Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice — Fiemplos de reconacimicnto de inpresos de actividades ordinaria
seoiit Jos principas da la seeeion 23

24 Subvenciones del gobierno

2% Cpstas por préstamos

26 Pagos basados gn accivnes

27 Daeriore det valor de los aclivos

28 Lencficios a los emplendos

29 jmpuesta a las ganancias

2 Comversian de la maneda exbrenjera

31 Hiperinflacidn

DhoRA e e bd —

|

LY ]
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGKIFICATIVAS: (Continoacion)

1.21 Prosunciamientos contables: (Continuacion)

Betalfe de a norntg Viaenie NIEF parn lav PYMES: (Continuacion

32 )lechos ocurridos despuss del poriode sabire el que 3¢ inforna
33 Informactones a revelar sobre paries relayionadas

34 Actividades capeciales

33 leansicion a la NIIF para las PYMES

Crfosario de ierniings

Tabla de fucines

Aprobacion de ta NIIF puara lus PYMES por parte del conscjo

Fundamentos de las conclusivnes (mlurmugcion por separado)

Estados Financicras ilustralivas y lista de comprobacidn de informagiin a revelar
presentar (imformacion por separado)

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE 1LAS NORMAS INTERNACJONALES DF
INFORMACLON FINANCIERA NIIE:

La Supcrintendencia de Compadifas establecio mediante Resolucion No. 06.0.1C1.004 de
2] do agosto del 2006, la sdopuidn e Jay Nurmas Tutcrmacionales do Informiacior
Financiera NTIF ¥ <o aplicacion obligatoria por parte de lus compatiias v entidudes sujetas o
suoconiral ¥ ovigilancin, u partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ranficada con [
Resolucion Na. ADVEOR 19 del 5 de julio de! 200K

Meidiante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Repistre (icial No. 498 de fechs
i1 de diciembre del 2008, a Supenntendencin de Compafiias ratifica y cstablece Is
obtigatoriedad de aplicar {as Normas Internacionales de Intormacion Financicrs NITF de
acuerdo a un cronograma, estabtecicndo tres grupos de compuiiias yue 58 sncuentean fraj
su cantral y vigiluncia que deberdn implementar dichas nomas a partir de los afios 2014
2000 v 2012 respectivamente.  De acuerde con este cronograma, la Compaiia debe
cumplir con cste reyuerimicenle @ purtir del afo 20012 v para efectes comparatives ¢l afi
2017,

Con fecha 12 de enero del 2011, medinnle Resolucidn SC.OQAICLOPAIFRE .01, (6
SQupeeintendencia de Compaitas considerando enlye olros, que el Consejo de Norma
Interpacionales  de Contabilidad ((ASB) en Septionbre del 2009 edité en cspadto] [
Normu Inlernacional Je Informacidn Financiera para las Pequefins y Medionas Lntdades
NIIF para lay PYMES, resvlvio para efectas del regisre y proparacion de eslado:
financieros. calificar como PYIES a |as norsonas ue comnlan las sigulentes condiciones;
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ADQPCION POR PRIMERA VEZ ; ;
INFORMACION FINANCIERA NITF:_(Continuacion

INTERNACIONALES Dl

i) ACtivos wiales infiriores a USH4,000, 0,
b Registeen un valar bruto de ventas anvales inferior a US$HS,000.000;
c Tengan mentos de 200 trabajaslores

Estos pardmetros so considerarin come hase u los estados financigros del giorcicic
ceondmico anterivy al perivde de trapsicidm, e dezic 2010, Aquellss compafiias que
cumpdun con todas las condicionas unigs seflaludas aplicardn NHF pary las Y VS a partir
del afio 2072 v come tales éstas deberdn claborar ¥ prosentar sus estados financians
comparalivos con base a dichas normus,

De acuerdo can gstas resoluciones, e Compaiia sc encuentrd en el rcer grupe v aplico
NI para fas PYNES,

Confomme a estas resoluciones, hasta ol 31 de dicienmbre dei 20017, ls Compaltia prepard sus
estadon finaneivros de acuvrdo con pringtpios de contabilidad generalmente aceplados en ¢f
Ecuadur, Dresde ¢l | de encro del 2012, lox esiades linancicros de [a Compufia son
preparados de acugrdo a MNITF para las PYMES.

De neuerdo a lo antes indicadn, la Compariia definid como su periedo de transividn a lay
NIF ¢l afia 2011, estublecienda comu lecha pars la medicién de los efecios de primers
aphivacion el | de enero del 2011,

La aplicacidn de lus MUF sypone, con vespecio @ 105 prcipios de contabifidad
gencralmente aceptados en el Ceusxdor gue se encontraban vigentcs al momaiie de
prepararse |03 eslados fimncicros corespomdicntes al sfio 2011

v Cambios en lus politivas contabley, critetios de medicion v lorma de presentacion de
05 estados linancieros.,

¥ Laincorperacidn de un nueve estado financiero, ef ¢stado de resuitada intaprales.

v Ln incremento sipniticativo de 1a informacion incluida en lus notas o los estados
fmancizros.

Para la preparacidn de Ins presentes osados fimancieros. a2 han aphicudo algunay
excepeianes oblivatorias ¥ exenciones pptativas a Ja aplicaciin retroactiva de [ag NIUF que
s¢ catablecen en la Seecion 33 de NIF para las PYMES,

3.1 Pxvepciones o Ia aplicacion retroactiva aplicadas por la Conipaiiiz
11.1 Estimacioncs

Las NiU para los PYNMES establece que las estimaciones de la Compafifa
realizadas sepnn las W, cn la fechy de vansicion, serdn coherentes con las
estimmaciones hochas pars lo misma focha sepdn to’ POGA antertores {despuds de
reitlizar los ajusies nocesarios para relkgar cualguicr dilerenciz en las politicas
contables), & nenos que exista evidencia vbjetiva de guu estas estimacionas

H
e T A
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3 ADOPCION I’:{}R FPRIVIE VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALRES
INFORMACION FINANCIERA NTIF:  {(Confimunci6n)

3.1 Excepciones a In  aplieacidon  retroactiva  aplicadas por la Compafiia:
{Continuacion)

300 Estimaetones: (Continuzelde)

La Compania podriy tener que realizur estimaciongs conlorme a las NIF, en Ly
feche de trumsician, que no Jueran requenidas en esy fecha sepun Jos POGA
anteriores. Para lograr coherencia con la Seccidn 32 “Hechos ocorridis
despugs del perivdo sobre &) que se nlirma®™, dichas estiimuciones hechu
sepin las NHE reflejurdn las condhciones existentex en 1o lechy Je trunsicion
i particutar, b estimaciones realizadas en 14 lechn de wansicidn a las NUF,
relutivas » precios de mercado, tasas de inerds o lasas de cambio, reflejardn lu
condiciones Je mercade ¢n ¢sa fecha,

Esla cxencidn tunbién se aplicard a los pericdos comparativos prescntadas er
less primaros estados financicres sogun NUIE,

CHOC'ONO SA. po ha modificado minguna esumacidn uuilizeds para ¢
edleulo de saldes pm*imnmue repartados bujo PCOA snlertares ni o 1n fecha dr

transicion (1 de enere dal 201 1) i para el primer perivdu compurativa (31 ds
dicicmbre del 201 1),

3.2 Exenciones a by aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
3.2.1 Uso del valor razenable como costo atribeido

[u exencion de los WITF para las PYMWES, Scocidn 3510 P-urmil.e aplar, en F
lecha dv transicion a las NUF, para la medicidn de una partida de maguinaria,
mobiliarie v cquipe, activos intangibles v propiedades de inversidn por su
valor rmzenable, v ulilizar cswe valor nwamable come ¢ costo atribuido en o6a
lecha, La Svccidn 3310 establece que 1d Compafiia podrd £legir utilizar ung
rovaluacion segin PUGA anteriones de una partida de maguinaria, maobiliaria y
cauape un aclive migngible v una propredad de inversion, ya sea a la fecha de
Iransicion o anferiar, cameo costo atribuide en fa facha de la revaluacidn, si ésta
lue & csa fecha sustancialmente comparable:

ay  al valor razonable; o
by al costo, v al costo depreciudo segon las NI

CHOCORD S A aptd por la medicién de los principales items de maqusnara,
mohilizgrio v ecuipo sy vilor rsanable, ¥ utlicar ese valar racanable com
gl costo atribuide a la fecho de transcidn. T valor razonable de |os reterides
sulivoy lue medido medianle avulGe realizado mlermamente con base 9
informacidn ohtenida da los proveedares de dichos actives, determinando de
esta fornn nuevos valores imcinles. Del miamo moda, s¢ revisaron v Sc

-

determinaron nuevas vidas triles remanentes v se asignaron valores residuales,
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3. ADHPCI&N POR PRIMERA YEZ DE LAS NORMAS INTERMNACIDNALES DI
INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacion)

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por Ia Compaiia
3.2,1 Usp del valer ruzonable como coste atribwido  {Continwacion)

Para el resto de ks items de moguinaria, mabiliario ¥ eguipo, ta Compariia ha
censrderadn, €l costo depreciadn bajo PCGA anteriores como costo atriluido 2
la fechn e transicim, yu que e camparzhle con suocosto depreciada de
acuerda a MF (Ver Mol 9).

#) Designacion de instrumentos finaocieros reconocidos previzmente

Lo exencion de la Seccidn 35 pennite gue en hase a Ios hechos
circunstungius que existun en I lecha de transicion a las NHE, la Compania
realice 1o designacidn  de sos instrumentos finascieros  reconocidos
previamente de la siguienie manera:

¥ Un pasivo  linanciera (siempre que cumpla ciertos crierios) ses
designade coma un pasive hinaneiere 4 valor razonable con cambios on
resitilndos.

¥ Up active linanciers sed madide comoe a valor razonable con cambing an
pesullndos,

¥ Lt tnversion gn un inslrumento dy patinionio medida a valer razonable
con camios tn alro resullado integral,

Adictanalmente, las  NIF para las PYMLS establacen que si Fara i
Compaiia es inpracticuble aplicar retroactivamenle ef maweda del interds
efectivo o losv regueninienias de dowenioro de valor de Jos  activos
tinancieras. ¢l vulor ruconable del sctivo financicro a la fecha de la
transicion o las W serd ol nuevo costo amorizade de sse active
Inanciena,

3.3 Conciliacion entre patrimonio NIIF ¥ Principios de Contabilidad Genevalmente
Accptados en el Ecuador

Las concillaciones que se presentan @ continuacion muestrsn 1 cusmificacion del
Inpacto de la wansicion a las NLUF sobre la situacion financiera, resultado integral v
Mujers de efectivo previameniz informados de CRHIOCONO S.A
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ABOPCION POR P RA VEZ DE. LAS NORMAS INTERNACTON
INFORMACTON FINANCIERA NLIE: (Continyacicn)

33}  Conciliaeiin entre patrimonio NIIF v Principivs de Contabiliad Genernlmente

Aceptadoy en € Ecuador; (Continnacitn)
Conciliacidin del Pavrimonio nele al 1 de enero y al 31 de diciembre <lel 241 ]

Diciembre 31,

2011
Patrimonio de acuerdo 2 PFOGA anteriores
informadn previamente 16,624
Ajostes segidn PUGA anleriores:
Baia de anticipo o proveedores (1)
Baja de imventarios (2
Adusie o depreciacion acuilada M 244
Ajustes por la conversidn a NTIF » resuitados:
Ajusie al valor newn de realizacion de matenia prima. (3) 166)
Ajuste al valor neto de realizacidén de producto
tenminado 13 (774}
Ajuste por deleriom de maquioaria, mobibario v
cyquipe  maquinaria en instalacion (4] (19,217}
Aju sle por deteriora de maguinoria, mobiliario ¥ (4) 119,758)
SO E
Prosvision de obliguciones por benelicios definidos
para empleados - jubilacion patraial 13) (7,30%)
Provisidn do obligaciotes pur hepefivies dehmidos
para empleados - indemnizacivnes por desshucio (%) 1,701
Reconoeimicnio de active par impuesivs Jiferidos () 28,721
Reconacimienio de pasive poc impuestas difoeidos (6 141,1%9)
(59.579)
Ajustes por lz conversibn a NHF a reserva por
valuacion;
Casto awribuido de maquinaria, mobiliario ¥ equipe, (71 168.965
TIeler
Parrimonio de acuerdo a NITF 125912
—————

Enera |,
2001

5,435

{2.475)
{2.58%)

{(1.042)
L1
(12,2179
{23,7023
(272

£1.093)
28,640
{38,340

137.274

e ——

95,110
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3. ADOPCION P MERA VEZ DE L.AS NORMAS |

INFORMACION FINANCIERA NIIF: {Continuacidn)

3.3 Coneciliacion entre patrimonio NI1F v Principios de Contabilidad CGeneralment
Aveptudos oo el Ecuador: (Continuacion)

Fxplicacitm resumida de loy ajustes por conversion a NIIF con efectos
patrimoniales:

(1) Baja de anficipe a provectlores: Al | de enero del 2001, Ty estache
financieros de ta Compafin incluiun anticipos enlregados a provesdores pon
LE%2.475 De ucuerdo al andlisis de aplicacion de anlicipos, ostos no secln
liguidados, radn por lu cusd la Gereneiy decidic dur de baga estos valores con
cargo a resullucos del 20 1.

(2)  Baja de inventarios: Al | de enero del 2011, los estados financicros de
Compaifia incluian invenlurios de moldes de chacolaie par 1552588, Dy
acuerdo al andlisis de aplicacidn de invenwarios, estos pueden ser contraledo:
solo extracontablemente. razon por l2 cual Ja Gerencia repisted la baja de estos
valores con carpo o resultados del 20 1.

{3  Ajuste al valkw ncto de realizacidn de materia primae v products
terminadeo: Al 31 de diciembre ¥ 1 de epero del 2011, la Compalitg registr
una provision pars mpustae invenlarios al valor neto de realizacion de matert
prima por USS366 v USEL.642; v para producto weminado por USS??
USE1910 respeclivaments; < registre realizado es con la Analidad  de
presentar imventarios al valor del imparte que ta Compaftia especa abiener po
la venta de sus inventanios, e =l vurso nurmal de su eperecion de avverds a ko
que determina la Seccidn 13 <de Jus NIIF para Jas PYMES,

(4)  Ajuste por deterioro de maquinaria, mobiliario ¥ equipo: Mediante an
avalio etectuade intlermumente d¢ maguinana cn instalacion se determing un
deterioro ol 31 de diciembre ¥ 1 de encro del 2011 por US$19217. vots
maquinaria s& encoentra en inslalacion, desde el ano anenor por la falos de
unds componentes. Ne 1yoal maners on el grupe de magquinaria se determind
para esas fechas un deterioro de US$19,783 v USH23.702 respectivamente.

(5) Provigion de obligaciomes por heneficios definitlos para empleados: Scgun
NIE, o Compaiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos para
emplendoy (ubilacién patronal ¢ indemnizacion por dosabucio) para todos sus
emplendos, con base en un calcule actuanal realizade por un perito
mdependiente, el cual considera variables como las 1asas de monalidad, 1aea de
rotacién de ks empleados, tusis e imerds, Techas de jubilacion, efecias por
incrementos en jos salanos de los empicados asi coruo el cfecte on las
vartagiones en lay prestacianes, derivados de los cambies de inflacion,
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Cungiliveion entre patrimonic NITF v Principios de Contabilidnd Gencralmen
Acepladus en e Ecoador:  (Continnaciin)

{3

(6)

(7)

Provision de oblipaciones por beneficios definidos para empleados:
(Contimuacion)

Posteriarmente reconocerd 3z eanancias o perdidus aclhwanales oo cargo ¢
resullado, Al 3] diciemnbre v 1 de enere d2l 2001 ty provisidn para jubilactdr
patronul ¢ indemnizacion por ¥ desahucio regisirudas fucron par UISE7.8369 »
USK32T2: v por LISSL.T01 y USS1.093 respectivamente,

Recomipcimiento de Active (Pasivo} por impuestos diferidos: Las NIIF
requiceen ¢l recongcimienta de impuestos dilondos wsando el mdtodo del
halance que ¢std oricntado al chleuin de lus diferencias temporarias entre [z
base Lribularia de un active o un pasive ¥ su valor coniable en ¢l balance. Los
ajustes en ly valuacion de los activos v pasivos weacrados por Ja aplicacion de
las NIIF, han significade la determinacidn de dilerenvins tomporarias que
titeron registradas como active o pasivo por impuestos difenidos, Al | de enero
del 2011, las eleelvs de las diferencias wmiporarzas ocasionaran el registre do
active » pwitve por impuestas dileridos acumulados por UISS28,640
LINS38, 340 reypectivamente; ¥ una disminucion neta en resuitudis acumulados
de LEF9700. Al 31 de diciembre del 2001, los electos de las diferencias
temparanas UcHsIONEERN un incremento en el registro del activo por impuestos
diferidos por TISSTAS ¥ una disminucidm por consuma de activa por impueste
diferido de UISEA78, con lo cual el saldo al cierme de ese afo fue LUSS2R.731.
dibido a lns efecios de las diferencias temporariay, ¢l pasivo por impuestos
diferidos se incrementaron USS3.3¥3; y una disminucion par consamo dal
pasive por impuesios diferidos de L8394, cun lo cual ¢l saldo al cierre de ese
ao fuoe 11S541.139. El efecto neto de los mencienadas impuestas diteridos
acasiond una dismonwcidn de UISE2 706 on los vesultados del eievcicio 2011,

Costo atribuido de maquinaria, mohiliario ¥ equipo: Acorde von o nonma,
lx magquinaria, mobiliatio ¥ eyuipe se registran a su valor razanahiz y por wi
razon se realizod un availtie que fue electuado intorpamente con base 2
mfannuchiin proporcionada por los proveedores. Al 31 de diciembre v | de
enera del 2011, Jos efectos de |1 revaluacion generaron un incremento de o
suldas de maquinaria, mahiliaria ¥ equipe ¥ reservas por valuacidn. Al 31 de
dicicmbre del 2011 el ajuste lue por USS171.40% 4l costo, menos /532,444 a
T9 demraciactién v IESETER D65 o reverva iy Yaluacion, neta.
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ADOTCION POR PRIV ] LAS NORMAN INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacion)

33 Cancilinciin cnire patrimonia NLIF v Principios de Contabilidad Genernlmente
Aceptades en ¢l Feuador: (Continuacién)

L resumen de las dilerencias temporarias v los efectos impositives tuturos tueron
caleuladas come sipue:

Diferenciyy temporyrias

Diciembre 31, Encra b,
2011 2011
Diferencias temporarias activas deducibles:
Adiciines:
Meteriorn acurmulado de maquinaria - 41,832
Ohliguciones por hn.:n-:ncms definidos para 2,597 527
empleados jubilacibn patranal
{Mligacianes par bepeficios detinides para .
. oo . 608 1093
smpleados indemnizaciones por desahucio
Pérdidas acumuladas amortizables - T1.136
3,205 119,333
Copyumaos:
Melerioro acemulado de maguinaria {2,827
(2,827
Diferenciny terapororias pasivas imponibies:
Adiciones:
{osto atribuldo maguinaria, mobiliaric
v COuipD 1 69) 157274
Ajustes a depreciacidn acumulada 2 444 .
Baja de anlivipy n pravesdores - 2475
14135 154 740
L omxumas:
Baja de anticipo a proveocdorgs (2,475}
{2,375}



3 4 3 3 3 33 ¢33 893333 SSSIIIIIIII ST E LY

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACION

_35 .

INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacion)

3.3 Conciliacion entre pauirimanio NITF y Principios de Contabilidad Gencralmente

rs

ta

o
B
)
-
.fx;:’

*

Aceptados en ¢l Ecuador:  (Continnagion}

Diferencias temporurius

Diciembre 31,

2011

l'asa neta utilizads pars el cileudo del impueste diferido 24%
Saldo inicial de impuestos diferidos activo 28,640
Adiciones de impugsue diterido THE
Consumo de impucsta diferido {673)
Activo pur impuestos diferidns 2R.71)
Salde micial de impuesto diferido pasivo 38340
Adiciones de impuestoe diferido 3,393
Consuma Je impussto diferide (594}
Pasivo por impuestos diferidos 31,1349

Fneral,
2011
4%

28,640

Conciliacion del Resultado Integral por €l aiv tecminado al 31 de dictembre del

2011

Resuitado de acuerdo 2 PCGA anteriores informndo  previamente
Ajushes segin PCLGA anteriores:
5 Haja de anticipo o proseedores
Baja dc inventarios
Ajuste a depreciacidn acumutada

2 Ajusles por la conversion g NIE:

Ajuste al valar nato di realizacion de materia prima

Ajuste al valar neto de realizacién de produclo werminado

Ajuste por deteriorn de maquinaria, mabiliario ¥ equipo

Ajuste de bencficios definidos para empleades - jubilucidn potronal

Ajuste de heneficins definidos para empleadoes - indomnizacion por
desahucio

Reconovimienlo de agtiva par impuestos diferidos

Reconocimiento de pasivo pur impuestos diferidos

Resuitado integral de ncuerdo a NIIF

12,012

2473
2588
7444

1,276
1136
ERUE!

12.597}

(608)
91
(2.79%)
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Congiliacion entre patrimonio NIF ¥ Principios de Contabilidad Gencralmente
Aceptadaog en ef Feuador: (Conticuicidng

Ajustus significativos al estado de Mujos de clectivo

No existen diferencias sipnificativas entee ol estado de flujos de efective presentado
stain las Normas Internacionsles de Informacion Financicra NIF pura las PYMES y
¢l presentado seplin lug POCGA anteriores,

Estimaciones ¥ juicios contables adaptados por la Compaiia

En 1a aplicavion de las paliticas contables de la Compabia, las cuales se deseriben en
fa Nom 2, s ereneia debe hacer juickos. ostimados y presunciones sobre Jos
importes on libros de los activos ¥ pasivos que aparentemenle no proviencn de omas
[uentes. Las estimacianes ¥ juitios asvciados se hasan ¢n lo experiencia historica ¥
plens factores que se consideran comsr refevantys. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimdns.

Las estimaciones v juicios subyucentes se revisan sobrc wna base repulur. las
revisiones a lus estimacianes contables s reconogcen en el perindo do lo revisian ¥
peripdos futuros si la revision alecta tanlv al periode actual ¢omo a perindos
subsecuontey.

A continugeian Se preseatan @5 eslittaciones v juiclos contables crlticos yue la
Gerencia de lu Compaiiin ha utilizade en ¢l proceso de aplicacion de los criterios
cimntables,

3.4.1 Exenciones a 1a aplicacion retroactiva elegidas por lu Companiu

A T feeha de cierre do cada periodo, o en aquslla focha que se considere
neccsariv, Se analizn 2l valar de los achvos pars deternlingr i oxisic algin
indicio de gue dichos activos hubleran sutrido une pérdida i detenore, En
cuxy de que exista algfin indicio se realiza una eshmacion de] nmporte
recupcrable de diche active, Sise trata du activos identificables que no generan
fuyos de clectiva e tormg independiealy, s¢ estima la recuperabilidad da la
unidad generadora te efcctive a la que pertenece cl activa,

Deierminar i los actives han suftido deteriare implica ¢! calculy Jel ¥alor en
usy de las unidades generadoras de efeetivo. B cdlvuln del valur en uso
requicre que lu Compaiiia determine fos tlujos de clective fumirns yue deberiu
surgir de las unidades eencradurns de efective v una (asd de descucnte
apropinda paca calcular ¢l valor prosente.
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INFORMACION FINANCIERA (NLIF}:  (Cuntinuacidn)
3.4 Fstimacioney y juivios contabley aduptados por b Compaiia  (Continuacion)

3.4.1 Exenciones a la aplicacidn  retroactiva  elegidas por la Cumpaiifa
(Continuaeidn)

En el cuso de que el imponie recuperable sy interior al vilor neto en libros del
activa, s¢ registra la comrespondiente provision por pérdida per deterioro por la
difcrenciu, ¢an cargo 4 resultados.

Las perdhdas por deteriovo recanacidas on un active en pericdos anteriores son
reverlidas cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre su imparte
recyperabte ineremceniagnda el walor del aclive con sbonu a resultados con el
limiie del valor ¢n libros que et active huhier enide de no haberse recanacido
ls pérdida por dateriora.

3.4.2 Vida atil de maguinaria, moehiliario ¥ equipo

Como we describe cn 1a Neta 2, la Compafiia revisa 14 vida anl estimada de
maquinariy, mobiliario y cyuipe al final de cada periodo anual.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE FFECTIVO:

Un resumen del cicetivo y equivatentes de efectivo es como sigue:

LHciembre 31, Ynero 1.

212 2011 2011

Cafa 54 3440 WEE
Bancos

Produbancey 5.4, 24263 33,353 ST

Pichincha C.A. 100,137 1/, 742 £ 408

34,940 53 637 i O

INYERSIONES MANTENIDAS ITASTA SU VENCIMIENTO:

Al 31 de diciembre del 2071, comesponcie o wia versidn tempandl (pdlize o
acumulacion} & 103 dias pluso m2alizade en el Produbance S.A. par un valor de US
$20.000, con vencimiento cn fehrere del 2012 generd un inleréa del %% anual. Para el
ato 2012 la recuperacion de lu poliza fue destinuds para ¢l pago de intereses de los
présumos del Banvo BBVA Suiza.
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6. R S POR COBRAR COMERCIALES YV OTRAS CII

L n resumen de cuentas par cobrar cunierciales y aleas cusntas por cobrar Fus come siguc;

Cuentas por cobrar comerciales [}
Anticipas a provesdores
(Mras cucntas por cobrar

Menos: Provisidn para deterioro de cuentas
por cobrar (2%

icicmbre 31,
20 2011
M2 ATH 210958
940 A7
G956 )4
244268 211,944
(11.0a4%) {3.00
233,209 208,934

Enero 1.
201
142,677
181
1,328

144, 186

(3010)

141,176

(1) Coarresponden principalments a ventas a distribuidores. mmediante erédito entre 30 4

40 dins plazo.

() El movimicnto de la provision para deterioro de cuentas por cobrar de difiei

reeuperacion fue como sigue:
Subdo inicial al 1 de encra del
Provision del aifo

Saldo final al 31 de diciembre did

7. INVENTARIOS:

Los mventarins se formaban de la siguienle manery;

Producto rerminado

Materia prima

material de empaque

Clros maleniales i1

wl

2012
33570
<7451
71,471

5,934

Menos: Provisidn por ajuste al valor
nete <ke realizacion

{1,141}

- —————

IH7 2R3

Diciembre 31,

2011
25382

135,229

(1,141}

154088

2011

7,010

3,040

Enero 1,
2011
A0,942
{0 RS0
AG,503
13,088

215.525

(552}

241,77
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INVENTARKIN: (Coptinuacidn)

(1) Paru ¢l 2012 v 2001 sc did de bajp inventarios porlISS493 v 1,852,789
respeclivamernte cob vargo o resultados,

ACTIVOS NO CORRIENTE PONIBLE PARA 1,A VT,

Al 31 de diciesnbre del 2011, correspondia al valor conformade por una maguinarig quc s¢
mantenla en lu planty de produccidn la mismy que no se encuantm babilitada debido a que
ne s2 ba podido reparar, por o que la Gorencia considerd necesariy su reclasificacion.
Para el afia 2012, esta maquinaria tue vendida.

MOBILIARIO Y EOUTPO:;

Lin resumen de maagjuinaria, mahiliaries v egquipe fuc cemo sipue:

Diciembre 3, Enero 1,

2012 2011 2011

Cnslo 1.369 095 LLX14.215 1213626
Mepreciacion acumuluda {400.420) 326,494 (232,547
[reterioro acumulado {30.005) 39.005) (42.91%
929 664 848 816 93R155

Clasificaciion:

Mayuinaria y equipo 833,121 760,654 426,892
Yehicubos 24729 (8,99% 37,290
[ratalaciones 65,362 1,541 9.020
Mucbles v enseres 4,136 4,974 £R0G
Equipe de computacion ¥ sothware 1,206 1.658 4,190

[ .quipos de oficina 311 624 737
Muguinaria en instalugion (1 39,590 54.217 34217
LY Hd 848,816 938155

(1) Corresponde & la compra de maguiraria, f4 misma que debia ser in<lalula v poegiy n

funcionamicnic de acuerds a {og canvenios de compea con ¢l proveedor, sin embaego
debide u que durante la imporacidn la maquinaria suftid cicrlos dafies s¢ manticne
como maguinaria en instalaciin, Se¢ regisité por el valor ncto del costo de
adguisicidn menos uh remboley por USEMLHNG que recibid de Ya compahia de
segures, Fara el 2012 adicionalmente incluye inatalacionss ¢n ¢urso por US$S, 382

E1 movimiento durante los sflos 2012 v 2011 de maguinaria, mobiliario ¥ cqnipo fue como

sig

uc.
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MAQUINARIA, MOBIVIARIO Y EQUIPQ: (Continnagidn)

Aplicavidu del vaste atnibuido:

Al 31 de diciembre del 2011, log valores ruzonables utilizados come costo atribvide  pars
maquinaris, mobiiisriv ¥ equipo ¥ ¢f ajuste al valer en libros presemtudo sepdn log PUGA
AN HIres s¢ IMUesTran « continuacion:

Saldo
Sepun
PCGA Revlasi- Conto
Anteriores Avali ficacion Atribuido
Maquinaria v equipn 04% 034 162.666 (21232 1,084,219
Vehievlos 23,489 3,741 (2) 32 730 //
Fquipo de computacion 12,104 - - i3 it
Inswalaciones 13,294 - . 13.2v4
Muchles v enseres 8.352 - - 8352
Fgnipos de oficing 144 - - EES
Muquinazia en instalacidn 54,217 - - ose217”

. ———— v m - ———————————

$.064,38) 171,404 (21,235 12143140

_— T — === _—=

AV 1 de encrn del 2001, los vwloes nweeonables utilizados comoe costo alribuide  pars
maquindaria, mobiliaric ¥ equipo v el #juste al valor o libros presemtado seguin fos PCUA
ANIEFIANSS 5C MUestran 3 CORtnuacian:

Saldu

Segan
PCGA Reelasi- nxto
ADnteriores Avalgy ficucion Atribuido
Maguinaria ¥ eguipo 940,854 147463 (21,232) 1,067,087
Vehicuios 15,619 9,800 - 35,428
Egupn de computacion 14,104 - - 14104
tgeadae icines 13,294 - 13794
Muebles v coseres 2.332 - . & 342
Vaquipes de afjeina I,144 - . 1144
Maguinaris 2n insfalacion 54,217 - - 54217

rmwEE——— — ammamgmeEm ————r e mmmE  Ema PSR mmEEw

1,077,584 157.274 (20237 1.213,626

— " ———

——— 1 - = ==
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10, OBLIGACIQONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las sbligaciones con instituciones finmncieras estabar

conformadas de |a siguiente manera:

2012:

BBVA Suiza
Préstame  bancariv que devengs ot finterds
anual Libor mis un 2.58 %%, con  renovacidn
en agosto de cada alio.

Veéstamao buncario que devenga ub o interds
anual Liber mds un 2.55%, con renovacidn en
agosto de cuda aflo.

Préslame bancario que devenga un nterds
anual Libore mis un 2.38%, con renovicion vn
nuvicmbre de cada afi.

Bunvo Produanca $.A.
Préswma bancario que devenga un interds
anual de 11.23% anual, con vencimients on
iuliv del 2015,

Diciembre 31 _20[(:

RBBRYVA Suiza
Préstamo bancaric que devenga un nteres
anual Libor mas un 2.30 %, con renovacion
o aposto de cada ano.

Préstamo bancario gue devenga un interés
anual Libor mis un 2.43%, con renovaciom en
noviembre de cada afio.

Préstamo  bancarie que devenga un inlerds
anual Lihor mids un 2.26%., con tenovacion en
neviembre de cada afo.

Comriente  No corfivnle

31,230

3230

51.23

-------------

400100

310,000

270,000

———— e ——————

de0,000

- ——— T -

37,250

1.0137,290

Corriente  No commiente

430,000

270.000

330,400

------------

1,040,000

Total

ANN.O00)

S0 EH)

370,000

OR0, 000

____________

430,000

170,000

340,000

e —

1.010.000

e
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TCIONES FINANCIE

(Carriente N corriente

Pristamo, carta de crédito a 1073 dias plazo,
it nea tasa de interds el 11,23% anual, con
veneimiento ci septiombre del 204 2.

Préywamo, carta de crédito a [D78 dias plavo.
con una tasa de intends del 11.23% anugl, con
vengimiento ch actubre del 2401732,

Préslamo, carta de crédito & 1076 dias plaes,
con utd tasa de intergs do 9.76%0 anual, con
vencimiahto on enerm del 2013

Préstumo, carta de crédite a 1075 dias plaze,
von una tasa de interés do 9.76% anual, con
vencimietto eu junio del 2013

Préstamo, curty de crédito & 1078 dias plazo, una
lusa de interés de 9, 76% anual, con vencimieito
£n noviembre de) 201 3,

RBVA Suiza
Préstamo  bancario que devenga un intercs
unual Libor mas un 1.75 %, con  renovacion
en agosto de cada afia.

Préstume  bancario que dovenga un interés
anual [ibar mas yn 2.268%. cop renovasion ¢n
naviembre de cada ano.

33,707

35,482

73814

3654

15.075

r———

152,818

189,818

S T/

31,234

1

34.200
a0 882
53,637

34,973

244 889

335,000

200,000

B39 889

RAS: (Cantinuacién)

E]

63,056

67.688

166 42

£5.291

40,000

134,707

135 00U

200,01
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCEHONES FINANCIERAS: [(Continnacion}

AL 3L de diciembre del 2012 y 2011, estos créditos se encuentran garantizados como siguc:

v laos eréditns bancarios se encuettran parantizados con paraniias personales del
acciomista. De acuverdo con wna confirmacidn recibida del Banco BBVA Suwiza esto
prEsamas son 3 largs plazoe con renovacion anual, por lo cual la Gerencia los elasitics
como tales.

¥ Los préstamos del Bance Predubanco §.A. s¢ encontrabun purantizades con wr
inmueble donde opora la Compufi{s propiedud del accianista, mas garantias persenales.

11. OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS:

AlL de enery del 2011, corcespande o un prestame cfcctuxds par ¢l uccionista Michel Bishar:
mediante cantrata de mutuo pard ser cancelady so duce meses, esta obligacidén no devengd intere:
¥ Tue conuetada en e] 2011,

12, CUENTAS PORPAGAR IERCIALES ¥ OTRAN CLENTAS POR PAGAR:

Un resumen de cuentus por pagar comerciales v otras cuentas por pagar fug comu sigue:

Diciecmbre 31, Enerc I,

2012 2011 211

Broveedores nucionales 71.887 50,079 56,142
Anticipo de elienles 1.661 S{K} 3

Institato Rouvatariang de Seguedad Socal - -

i85 3,459 4715

Proveedores del exterior - - 12,702

Otrax cuentas or pugar 1,139 1238 &2

§d, 146 67.132 59,401

13, IMPUESTOS:

Active y pasivo por impucstas

U resumen det uclivo ¥ pasivo por impuestos corriente fue cotho siguc:

Diclembre 31, Fnerol,

012 1 2011

Activo por impuestos cerrenie:
Retenciones en ta fucnte v snticipo 17.296 4,387 3,745
17.296 4,387 3,745

= T T =T . —— —
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IMPUESTOS: (Continuacion)
2012

Pasivo por impuestos corriente;
Impueste a lag ganancias 14,706
IVA por pagar 6,602
Retenciones de impuestin 2238
16

Movimiento

El mevimiento de retenciones en la fuente vy anticipa, [ue coma sigoe:

2012

Activi:

Salde inicial al 1 de enero del 4,387
Ratenciones en la fucnte del ans 12,260
Anticipe pazado 649
Compensacion del afin -
Ajustes -

Salde final al 31 de diclembre del 17,296

asivo;

Salde inicial 21 1 de enera def -
Provision del afio 14,706
Compensacion ¢on impuestos retenidos ¥

anticipos -
Saulz el al 3% de diciembre det 14,706

Impuesto a ln renta reconocido en resulrados

El sasio del impuesto s 1a renld incluye:

Gasto del impuesto cotrients

Ciasio del impuesto dilerido relacionado ¢on el rigen

¥ reverso de diferencias temporanas

Gaslo de impuesto a la remia

Diciembre 31, Fnero 1,
HH il

257 -

B.394 -

1A% -
Diciembre 31. Enero 1,
20011 2011

3,745 3.075

11,431 9987

1.576 B2
(11,504) (10,158)
(821} .

4387 3,745

11.5Ad 10.13H
(15,564)  (10,138)
2011 2011
14,76 11,564
1,531 2,706
16,237 14.27(
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13.

IMPLESTOS: (Continuscion)

Congiliacidon tributatia ¥y movimientos

Laa reconciliacion wpire Ja wilidad segin estadps financicros y 12 utilidad gravahle, es come

sigue:
Ltilidad antes dc impueste a la renta

Eliclos de conversiongs a NIIF

L'tlidud antes del cllcule para impuesta 12 renta

Dedugrion poar pago a trabajadores con thsvapacidad
Neduceinn amartizacion pérdidas Iributarias
May pastos no deducibles que afectun 1o impugsta a fa renta

Basc impomble
Impuesto causado {Tusa dul 23% y 2477

Impucsto minime deliniivio

2012
75,202

{1,231}

73,671

(16.135)
(24,692)
25,096
63,940
14,706

2011

34,202

(10,631

21,57
{3,881)

5.162

24452
3,964
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IMPUESTOS: (Cantinwaci(n

Aspectos {ributarios del Codigo Orgianico de [a Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 s¢ promuled en el Suplemento del Remstro (Oficial Na.
351 et Codiga Oredmico de lu Producciin, Comercio ¢ Inversionas, el mismu gue incluye
Entre otros aspeclos tributarios [os siguicntes.

v La redduccidn progrexiva en fruy puntos porcentuaics en la tarifa de impucsto 8 fu
renta pura sockcdades. asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ef ano 2002 +
22% a partir del afin 2013, A) 37 de dicienshre del 2010, para la medicion del aclive
(pusived por impuestos diferidos, la Compafila utibzd uno tasa de impuesie 4 1a renty
del Zd%94h.

¥ Exoneracion de retencidn en lu leente de inspuesto a ka renta en pago de intereses de
credilng eXTemos ulorgados por institueiones hnalcictys.

¥ Exoneracién del Tmpuesto a la Salida de Divisas ISD en los pagos de capital ¢
miereses por créditos otorgudos  por instiluciones  financieras destimados  a)
(inunciamiento de inversiones previstas en esle Ciadigo,

L ontingenyius

De acuctdo con la legislacion vigents, los afios 2008 al 2012, aim extén 3ujet0s 4 una
posible fuicalizacion por parte de las auwridades tribulurias

Dividendos

A parlir del afio 2000, Ios dividendos en efeclive distribuidus & personas nnturales
residenies en el pals y soctedades domuciliadas en mmdsos Fsciley ¢ palses de monur
imposicion, sobre lay ulilidades decluradas cavsamin impuestos adicionales, de acuerda ¢énn
uha tahla que va de 1% al 10% adicional.

Aspecte tributario del Reglamente para la aplicacion de la Ley de Rigimen
Tributario Internn

Con fecha 19 de junio del 2012 mediante Registen Ofcial Neo, 727 s¢ roformao e
Replamenty parz 12 aplivacion de la Ley Organicn de Regimen Tributirie Interne con o
cuyl derogd lu disposicion contenida en ¢l liveral £) del numeral 6 del articulo 28 reluliva a
[3 depreciacidn de octives fjog revalysdas, Do acwerdo con esta disposicidn zevan
considerndos los gastos de depreciacion sobre el valor revaluade come gaslox dedncibles
del periodo,

Con basc » esta disposicidn lu CGerencia ha dispucslo ajustar {reversar) ¢l pasivo por
impuesto diferide, gencrado en el procese de conversion a NIIF poar dicho avallo.
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IMPUESTOS: {Conrinuagiin)

Determinacion el anticipo def impuesto u fa renta

Las personas nawrales obligadas a Hevar contabilidad. las seomdades. lus empreses que
lengan suscrifos o suseriban contrates de explomeidn ¥ caplotacion de hidrocarbuars en
vualguicr mdalidad contructual ¥ lax empresas pthlicus sujetas al pugo del impucsic o ia
renta, decberan determinar en o declaracion comrespomdiente al ejercicio seundmice
cerrientc, o unticipo a pagdrse can carge al cjercicio fisea) sipuicme eyuivalentemente a la
surnatoria de los resultados que s¢ oblenyan de aplicar la viguiente [bermula:

' klccro puni dos pur clento (0.2%) del patrimonio ).

v El cero punto dos por cicnte (0.294) del wial de costos v gastos deduuibles a efects
del impuesto a |y renta.

¥kl com puitta cugtre por clonte (0,494 del aehivo total. v

¥ Rl cero punto cuatn por cienw (0.4%0) del total de ingresos gruvables a vlecta del
impugsto a la pema.

El anticipy de impuesto a la tenta, lacgo de restar las retencioncs en a fuente del ano
corriente, s¢ pagd on dox cuotas iguales. de avnerdo al novens digilo de RUC segin le
carvesponds en julio v sepriembre del siguicnte afiv. El anticipy &s crédivw titutario
cuando cl impuesto causade €3 superiv ©ase conlewio cuando el impuesto causedo sen
menor al anticipo, ¢ste Gltimo se establece comn impuesto mimimg definitiveo.

El anticipo de impucsto  ta renta pare el afo 2013, de acuerdo con la Jormula antes
indicady s& ha estimade en L5% 14,444,

Declaracion impuesto a la renta, ado 2012
A ln fechu de esee informe, se oncuentea en proceso de preparacién Ja dJeclaracion de

impucsto a la renta del gjercicio ceondmico 20172, 1z Gerencia liene previsio presentar fn
declaracion dentro de Jas plazos establecidos on la Tey.

PARTES RELACIONADAS;

Al 31 de diciembre del 2012, los suldos v tranvaceiones con su parle relacionada. se
lurmaba de Ta siguicntc musera;

2012 2011
Cuentas por cobrar enrriente
Lirika Bishata {1} 33,051 -
Cuentas por pagar corriente

Accionislas - 10,000
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PARTES RELACIOMNADAS: {(Conlinuugidn

(1} Corresponde o wenlas realizadas a la Cafeterla v Restaucante Frika Bizhara,
Durante los afos 2012 v 2011, la principal transaccidn que se realizd con su part

relacionada lue comuo Nigue:

Venta de bienes 35.0m51 -
Préstames - EURLLE

BENEFICIQS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2002 ¥ 2011, Tes benelicivs delinidos pars empleados s¢ [ormabar
de !a siguieate manery!

Dicicnibre 31, Encro L,

Corricute: 2012 20l 2011

Puarticipacion a los wabajadores {1 13272 5,072 Q03
Beneficios socizhes 12,773 9,368 -
20,045 14.440Q 8.031

(1) De acuerdo a las leves laborales vigentes, la Compaftia debe destinar el 15% de su
utilidac anual untes del impuesto # la renta, para repartirlo entre sus teabaiadores.

LT mevimivnto de la provisidn para participacion a los trabajadores fue comuo sigue:

201z 211

Salde inicial al 1 de enero del 5072 -
Provisien del afo 13272 5072
Pagos (5,072 -
Saldn final al 31 de dicismbre del 13,272 S072

No corrieute:

a)  Provision pura jubilacian patranal.

De acucrdo con la lepisiacion faboral ecuatoriana los trabajudores tienen derecho a ln
Jubilacidn patronal, a partir de los 20 atos de trabajo continuo. La Compaiia adopto
como peliticy. a partir del ano 201 [, que la provision por csie concepio serd realizads
can base a un estudio actuatal realizado pur un perilo independienie,
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RENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADON: (Continwacion

by Provisidn para indemnizacion por desahucio:

D¢ acuernde con el Cdligo del Trahajo. fa Compaiila adopté a poartir del 20] ]
rlankener un pasivo parad indemnizacianes con los empleados que se separen buju
glerys ircunstancias. Una parte de este pasivo posiblemente no serd exigible por ly
separacion voluntaria de algunos empleades, pora [0 cual tegistea uny provisiim con
basi s un esiadio acwoarial realizado par un perita independiente.

El movimiento de la provision para jubilucién patromal ¢ indempizacion pou
desahucio fue como sipue:

Diciembre 21, Enerc i,

2012 2011 a01]
Salde ieial al 1 de encro del 937 6,363 .
Adicidn, neta 4,313 3205 0,303
Saldo final al 31 de diciembre del 14,0845 9570 6,363

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Ciesticn de riesgos financieros

En el curse: normal de su negocie ¥ actividades de Nnancimmicnly, la Comppaiin ol
expuesiz 2 hsunles riesges de namirzlcza tfingncicra que pocden aluctar G s
signilicaliva al valor cconomico de sus flujes v uetivos v en consecuencia sus resulados,

A conunuaeion se presenta una definicidn de los ricsgos que enfrenta la Campaila, una
caractetieacian v ouantificacion de dstos ¥ una descripoidn de 1as mdudas wwtuilmenie o
ush por parte de la Comparila para micigar tales ricseus, s oy ¢f casu.

16.1 Riesgo de crédile

El riesge de cridiw se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando on una pérdida financiera para Ja Compafiia,

A conlinuacion s incluye un detalle por categoria de 103 activos finaneieras que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicidn de riesgo de cnddito que
pesce la Compartia a |a fecha de presentacidin san:



- w w w w WY W W ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ 9 ¥ ¥+ ¥ ¥#» 9w 8 B»pw

-

16.

-33.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS: (Continuacidn)

161 Riwseo de crédirg: {Uonfinoacidn)

16.2

Iifectiva v eauivalenres de glectiva

Imversiones manlanidas hasla su veneimientio
Cuentas  por cabrar comeiciulys v

cuenlas por cpbrar

Cuenlag por eobrar portes volacienadas

Deterigrg de cuantus pov tobipar

vifas

J012
33,940

233204
35,051

liciembre 31, FEnero 1,

201
52637
20.000

2011
62,901

208931 101,176

2B1.571 |64.077

T e—— " =

El detenore da lus cuentus por cobrat comerciales €2 detalla a continuaciin:

Lartern
Corriente | 18,607
Vencidoy entre 1-34 46 874
Vencidos entee 3 1-60 F.o05
Yencldos mids de 61 26,563

Cheques postachades 32,918

242,372

Riesgo de liguidez

| 79
10,380

e ———

11.039

—

Dicicrobre 51, 2011 Encro I, 241
Carters  Deterigre  Cartery  Defertor
18,047 . 4233
a7 4 - 12,503 |
90,118 LM 36,588 3,011
29319 - 11,164

210,988 3010 102677 3.0

— —— ——

La Admmistracidn tienc la responsabilicdad fisal por lz pestion de hquidez ¥ ha
establecido un marco de trabajo ndecuado para la vestidn Je liguidez de pvanera que
la Gerencia pucda manejar los requerimientos de finapciamienta a corto, medinno ¥
large plazo. [.u Cempaila mancja el rciespo de liguides monteniendd rescrvas,
facihidades fNinancierss ¥ de préstame alecuadas, monitoreando continuaments los
tlujos efeclivos proyectados y reales ¥ conctliando los perfiles de vencimients de los

LT R o e
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INSTRUMENTOS FINANCIERDS: {Continuaginn

16.2 Riesgo de liquider  (Continuaciin)

A continuacitn se presenta un resurmen del nivel de liquidez en un periodo de I
meses desde In feeha de los extados financierys;

Dictembre 31, KEnern 1,

2012 2001 2011

Activo comente 490,704 434 857 97 504
Pasivin carricate 179,008 107,383 334,600
indice de iiquidez 2.74% 3.05% 119%;

16.3 Riesgo de cupital

La Gorencia gestiona su capimal 1endiente para ascguear que ld Compaiia estarl er
vapacidad de conlinuar como empresd en marcha micniras que buscs maamirzar o
rendimiento a sus accionislas @ través de 1a optimizacion de los gastos, deuda s
PRATLNON D,

PATRIMONIO:
Cupital pagadu

Nurante el aio 2010, Ia Compuniy realizd un auimento de capitai 50Cial por USI60RM
medinnte 13 reinversion de utilidudes por TSS39,138 v USSE62 en elestivo, con b cual, al
31 e diciembre de) 2012 v 2011 ¢ capital social de la Compaiia asciende v USE70,000
representado por 70000 acciones ordinavias v nomirativas de USHY cada uni totalmeniy

papuing,

Reserva Lepal

Ty Ley de Companias requiers gue se transfiers u la reserva lepal por lo menos el 137% de
In ufilidad new anual, hasta que esta llegue al menos ul 50% del capital social.  Diche
reserva na puede distribuirse como dividenda en efieclive, excepto on case de Hquidagion
de la Compaiiis pero puede utilizarse parn cubrir pérdidas de operuciones o capitalizarse,
Resultados acumulados:

¥ Reserva por Valuacion

Sc regisiedy como contrapartida de Jos ajustes netes, u valor razonahle de la maguinaria,
mabiliarie y equipe per conversion a NHIY (Ver Nota 3).
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PATRIMONIO: {(Continuvacign)

¥ Ffectos de aplicacién NTIF

Como st delallé snteniermente oz ajustes resultantes dal proceso de conversion d lay
Naormus de Inlarmacién Vinanciera NIF fugron regislrados von farpo 3 esfa cuenia
corme o determina la Seccidn 33 de las NIF para las PYMLS “Transicion 4 s NIITF
pur lus PYMESY,

¥ Resultados acomulados

Fl salde de esta cuenla estd o disposicidn de los accionistas de la Compasiia ¥ pucde see
uLilizade para la distribucion de dividendos ¥ ¢iertos pages cventuales.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORIMMNA RIAN:

[0% ingresos de setividades ordinarias de la Compania fueron come siguc:

Y l¢ biunes 2012 011
Ingresos por ventas de productos terminados L.a47, 444 308 465
Devolugitn en ventas (15.784) {10881}
Ingresos por venla de materia pria 108.286 30.307

[ 840 |LiB3Y|

Las ventas del afio 2011, ¥ los saldos de suentus por cobrar a clientes, ul cierre del afo por

esle coneepe se detallan a continuacion:

Yenta de bienes Cugntas por cobral
Clienles:  (Ver Nola ) 2012 2011 iz 2011
Unilever Andina Feuader 5.4, 216,976 226,043 23,502 32,918
Heladosa 147,902 08,001 21832 :
Sandra Visconez 139067 124,090 - -
ABCALSA S AL 115,047 112,142 27,644 23,225
DIPOR S.A. 99,197 /8,020 17.181 324
Maodoma Alimentos 5.4, 71,2258 50.838 12,155 -
Corporacion la Tavorita A, 64,123 21611 16,881
Yolanda Suvdrees 44,700 44,000 - -
Fabrilactoos Cia. Tida 42 790 S3.95% LSV ko4l
TIA S.A. 17,158 17,943 6,792 5.2
Corporacién Superior $.A. 10,282 64,033 - 22,301
Alimentoy Superior Alsuperior 3.A. 8.214 R . I8 14
Donosa Hernandey Niana Patricia - 22,269 - :
{Onros 7169 419312 74,810 65,330
Clieques posfechados - - 32918 29,314

153921 1,378.301 242372 214,988
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19, COSTOS Y GASTOS POR SUNATLRALEZA:

Uin resumen de los costos y gastos de administracion v ventus reportudas en [os estados
Nuncieros fie como sipue;

Costo de ventas 2012 2011
Costo de vonta conos 304,684 LIRS
(osto de venta chocolate 210,526 178,938
Costo de venta gotas de chovolale 122104 167,354
Costo de venta barquillo WI.1U1 4.aGR0
Costo de venta manjar 59,482 TH.UUA
Costo de venta axdear 34,715 2%
Costo do vents gallels 25,360 30137
Costo de venta alfajores 17,305 241628
Costo de veita tulipanes 15,123 18,00y
Colo de venta pasas R.266 i1,191
Costo de venta macadanna 7127 11,374
Costo de venta uvilla 3725 3,716
Costo de venta salsa do chovolae 1,821 1,730
Custo de venta otros ingresus 7151 220
Costo de vonta INieriy prima 33,533 93,568

--------------------------

1,174,163 L1O7 918

s de administracion 2 2011
Parsenal 17913 6,160
Participacidn a trabajadores 13272 5,070
Servicios de honhorarios ¥ vigthncia 4,338 44,043
Transporte v Mo 24,047 18,560
Servicios bdsicos 11.37 8,744
Impuesto a la Salida de Divisas 1513 1.504 -
(iasto cuentas incobrables RICN -
Seguras ¥ mantenimiento 6451 10.%19
Pubhicilud £,313 4,532
Surninistros de aficina 4,712 5,757
Coninbuciones y tasas 1,834 4,378
Oros &, 544 -
Efecta de aplicacion NIIF - (10,631)

60,975 187 Y18
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21

47

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SQRBRF FL
IN Tl A«

Entre ei 31 de diciembre det 2012 v 15 focha de cmisidiy de este informe (13 de marzo e
2013) ne se han producidy eventos adiviunales que on opinién de la Gerencia g 1
Compaiiia pudizran tener un electo importante sobre los ¢stados financieros que no «
hayan revelado vn fos mismos o en sus notas.

APROBACION DE LUS ESTADOS FINANCIERDS:

|0 estados financieras por el afie terminado et 31 de divicinbre del 2012 han side
aprobados por la Gerencia de la Compaiia y en st opinidn, Ins estados financierss serir
aprabudos por fa funta General de Accionislas sia modificaciones.,



