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ESP COMPLETION TECHNOLOGIES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

ESP Completion Technologies S.A. es una sucursal de la compaiia de nacionalidad panamefia ESP
Completion Technologies S.A. Autorizada a establecerse en el Ecuador segin resolucion de Ia
Superintendencia de Compaiiias No ADM.07.062 del 7 de marzo del 2007.

El objeto social de la sucursal es de disefo, fabricacion, comercializacién y venta de equipos para
levantamiento artificial en pozos petroleros y productos asociados con bombas electro-sumergibles.

Domiicilio principal.-

La direccién de la compafiia y domicilio principal es en la Provincia Pichincha, cantén Quito, parroquia
Benalcazar, Barrio La Carolina, Calle Juan Gonzalez 35-26 y Juan Pablo Saenz, Edificio Torres Viscaya, Oficina
2B.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidon de cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados y presentados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las NIIF utilizadas en la preparacién de estos estados
financieros corresponden a la ultima versidn vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el
IASB.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histdrico.

La compaiiia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente econédmico
en el cual opera la compaiiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta
es el délar estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al délar de los Estados
Unidos de América se consideran moneda extranjera.

Los estados financieros estan presentados en dodlares de los Estados Unidos de Norte América, que
constituye la moneda funcional de la Compaiiia.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacidon y presentacién de algunas partidas que forman parte
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de los estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidon de estos estados
financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013,

aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses
y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes (si los hubiere) son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de 30 a 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable realizacion.
Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas
por cobrar que se encuentran vencidas. Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperaciéon son
reconocidas directamente como pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicidon. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidon de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Activos fijos.-
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Medicidn inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento; incluye ademds una estimacidon inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que requieren
de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo

de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones
y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Utiles usadas en el calculo de
la depreciacion:

Activo: tasas:
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Equipo de oficina 10%

La compafiia no considera un valor residual, por cuanto no tiene la politica de vender los activos una vez
gue han sido depreciados en su totalidad.

Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin
de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de
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un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a
su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el
que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el
valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del aiio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para
la pago a proveedores es de 30 dias que pueden extenderse hasta 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican

COMoO pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus empleados
a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.
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La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacidn laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacidn patronal y desahucio): el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que
se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la obligacién por
beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de
servicios pasados antes mencionados

Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que
se informa cuando se pagan.

Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa
y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los
resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados
de los préximos 3 afos, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes
de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la
fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta del afio correspondiente.



b)

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que sera
determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e EI0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

e EI0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

e EI0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e EI0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los

contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la primera
cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Célculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los
gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2)
Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacidon tributaria vigente.

Para los aflos 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas vigentes
del 22%y 23%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible
gue se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Coddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
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3)

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en este
Cadigo.

e Creacion del salario digno

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los ejercicios
fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a
la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucidn del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso
de que la Administracion de la Companiia decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se
constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los 2013 y 2012, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa
fue establecido con base en el valor determinado como anticipo minimo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Compainiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras
gue permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en
el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacidn financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por
separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
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fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros
de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se
relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones por contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita, resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para pagar la obligacidn y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del impuesto, que refleja
la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo, y los riesgos especificos de la
obligacidn. El saneamiento del descuento se reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacidn
financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligaciéon es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonables posibles, cuya existencia serd confirmada, por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad, de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién

c) Elgrado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad, y

d) Loscostosyaincurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla,
puedan ser medidos con fiabilidad
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a)

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del aifo
en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de
diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del
2011 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez incluyen los
efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados financieros de la Compaiiia de conformidad
con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto

en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del
periodo que se informa.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:
1. Efectivoy equivalentes
2. Deudores comercialesy

3. Otras cuentas por cobrar

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento




b)

c)

d)

e)
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Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros.-

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, ii) préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente y cuentas por cobrar
comerciales y por anticipos entregados.

Cuentas por cobrar y anticipos:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las otras
cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los
ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados por deterioro con base en las politicas contables mencionadas anteriormente

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de activo denominada provision para cuentas incobrables. Cuando la Compafiia considera que una
cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas
incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-




a)

b)

d)
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a)

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados en los estados financieros son:

1. Cuentas por pagar comerciales
2. Otras cuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado. Estos
pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en la transaccion.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion

financiera.

Medicién posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales
asumidas por la Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Nuevas NIIF que seran adoptadas por la Compaiiia en los préximos afios.-

A continuacion incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el IASB y que no fueron
adoptadas por la Compaiiia en la emisién de sus estados financieros:

NIIF-9: Instrumentos financieros (enmendada en el afio 2010):

El IASB disefio una estrategia de 3 fases para reemplazar la “NIC-39: Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicidn” hasta el 30 de junio del 2011. Como resultado de la culminacién de las fases
1 y 2 del proyecto, se emitio la “NIIF-9: Instrumentos financieros — reconocimiento y medicion”, que
contiene los criterios para el reconocimiento y medicién de activos y pasivos financieros que serdn de
aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2015. Se permite su aplicacidn anticipada.
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Activos financieros: Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la “NIC-39
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, deberdn ser medidos posteriormente a su costo
amortizado o a su valor razonable de acuerdo con definiciones previas establecidas por la Administracidn
en el momento de su reconocimiento inicial. La medicidn posterior dependera de si los flujos esperados de
los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recoger los flujos
de efectivo contractuales, y ademds tienen como flujos de efectivo Unicamente los pagos del principal e
intereses sobre el principal remanente.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la “NIC-39
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, deberdn ser medidos posteriormente a su costo
amortizado o a su valor razonable. Los cambios en el valor razonable de pasivos financieros, atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo, se reconoceran en el Otro Resultado Integral.

La Administracién de la Compafiia estima que los estados financieros no tendran cambios significativos
derivados de la aplicacién de la “NIIF-9: Instrumentos financieros — reconocimiento y medicién”,
enmendada en el afio 2010.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos
y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros
factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn. Los estimados
y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisiéon y en periodos
futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Cajas 141 200
Bancos 42,064 9,075
TOTAL 42,204 9,275
DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:



Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Clientes no relacionados 462,042 373,385
TOTAL 462,042 | 373,385 |
Provision para cuentas incobrables (8,084) (3,734)
Provision por intereses implicitos (18,870) (21,482)
| 435,088 | 348,169 |

El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables del afio se presenta a continuacién

Movimientos de la provisién: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial 3,734 -
Nuevas provisiones 4,351 3,734

Reversidn de provisiones

Saldo final 8,084 3,734
El movimiento de la provisidn para intereses implicitos se presenta a continuacion
Movimientos de la provisién de intereses implicitos Al 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial 21,482 21,482
Nuevas provisiones - -
Reversion de provisiones (2,612) -
Saldo final 18,870 | 21,482

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacién:



Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Anticipos a proveedores 32,387 615,145
Impuesto al valor agregado - compras y retenciones 42,495 3,677
Empleados - 100
Otras cuentas por cobrar 64,890 1,300
TOTAL 139,772 620,222

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Retenciones en la fuente 107,522 43,616
TOTAL 107,522 43,616
INVENTARIOS
A continuacion un detalle de los inventarios se resume a continuacion:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Inventarios de materiales 1,521,922 158,713
Mercaderia en transito 157 2,134
TOTAL 1,522,079 160,846.95

Corresponde a material utilizado en la elaboracion de los equipos que son entregados a los clientes en el
afio 2014.
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ACTIVOS FIJOS

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacion:

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Terrenos 118,337 118,337
Maquinaria y equipo 335,455 335,455
Equipo de computacién 23,220 21,425
TOTAL 477,012 | 475,218 |
Depreciacion acumulada (211,263) (177,066)
265,749 | 298,152 |

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2013 y 2012 se detallan a continuacion:

Composicién desaldos:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 298,152 340,831
Adiciones 1,794
Depreciacion del afio (34,197) (42,679)
Saldo final 265,749 | 298,152 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de los activos por impuestos diferidos se resume a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Activos por impuestos diferidos 2,717 5,126
TOTAL

2,717 5,126




11. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicidn: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Proveedores locales 135,035 148,751
Proveedores del exterior 979,757 554,493
TOTAL 1,114,792 703,244

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicién saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Partes vinculadas 117,680 -
Anticipo de clientes (1) 545,488 338,886
Retenciones en la fuente 9,535 1,406
Impuesto al valor agregado - ventas 60,720 932.95
Otras cuentas por pagar 3,632 165,740
TOTAL 737,054 506,965

(1) Corresponde a anticipos realizados por servicios prestados, y que no ha sido facturados, pero que
deben ser reconocidos como ingresos durante en el afio 2014, una vez que se facture al cliente respectivo

13. OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacién:



Composicidén Al 31 de diciembre del

2013 2012
Remuneraciones 46,022 20,158
Beneficios legales 80,127 10,952
Seguridad social 24,816 5,911
Participacién laboral 29,201 2,627
TOTAL 180,166 39,647

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Situacion fiscal —

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio
podria eventualmente ser ratificado o no por la administracidn tributaria en una eventual revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones
de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las declaraciones de
impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la declaracidon de impuesto
alarenta). Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2011, 2012 y 2013
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

b) Amortizacion de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda,
en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

c) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacién:

Composicidn: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Pasivos por impuestos corrientes 28,230 -
TOTAL 28,230 -

15. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:
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17.

Composicién Al 31 de diciembre del

2013 2012
Jubilacion Patronal y Desahucio 87,778 15,307
Total beneficios laborales a largo plazo 87,778 15,307

Durante el afio 2013, la compafia absorvié personal de la compafiia Olimpia Starts Inc, por lo tanto la
nomina de empleados se incrementa significativamente.

IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de los pasivos por impuestos diferidos se resume a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Pasivos por impuestos diferidos 402 402
TOTAL 402 402

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compaiiia:



18.

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Activos financieros medidos al costo o costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes 42,204 9,275
Deudores comerciales 435,088 348,169
Otras cuentas por cobrar 32,387 615,245
Total activos financieros corrientes 509,679 972,689
Pasivos financieros medidos al costo o costo
amortizado:
Cuentas por pagar comerciales 1,114,792 703,244
Otras cuentas por pagar 737,054 506,965
Total pasivos financieros corrientes | 1,851,846 | 1,210,210 |
Posicién neta de instrumentos financieros | (1,342,167)| (237,520)|

Al 31 de diciembre del 2013, existe un incremento importante en Inventarios, lo que repercutié en el
incremento de pasivos con proveedores.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia, el
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones,
la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2)  Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3)  Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4)  Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por Ila
Compaifiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso por
parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.



b)

c)
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20.
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Debido al giro del negocio, la Compafiia realiza sus principales operaciones con su compafiia relacionada
Black Gold Qil Services, no existe un riesgo significativo de crédito

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compafiia de manera que la
Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaifiia a corto, mediano y
largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compafiia durante los afios 2013 y 2012 demuestran que sus pasivos
financieros superan a sus activos financieros, siendo su principal pasivos financiero, sus partes relacionadas;
por lo tanto, la Compaiiia no ha tenido problemas de liquidez durante el afio 2012 ni se espera que los tenga
en el corto plazo. Su pasivo se origina principalmente en la compra de inventario, necesario para la
operacién de la compaiiia

Riesgo de capital

La Administracidén gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a su casa matriz a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal asciende a US/.2.000 ddlares al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados acumulados:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Utilidades no distribuidas 235,464 241,108
Adopcidn de las NIIF por primera vez (6,997) (14,623)
Utilidad del afio - distribuibles 137,242 (5,643)
Saldo final | 365,709 | 220,841 |

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del zfio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por el
representante legal de la Compafifa y posteriormente serdn presentados a la Casa Matriz para su
aprobacidén definitiva. En opinidn de la Administracion de |z Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva de ia Casa Matriz sin modificaciones.
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