GESTION EXTERNA GESTIONA GTX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AftO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresads en dilares estadounidensas)

INFORMACIGN GENERAL

Giesticn Exterma Gestlona GTX S.A. (en adelante "la Compafila”) fue conslituida y e rige por las leyes
ecunicrianas desde U inscripcidn an & Regisiro Mescantil el 10 de abel del 2007, con un plazo de duracidn
de cincuenta afics. Su domicilio principal es la cludad de Quilc.

Para el cumplimianto de su abjelivo sockal, actualments la Compafila presta servicios de cobranzas, contact
center, lelemercadec, Instrumentacidn de créditos hipotecariog, adminlstracksn de carars, avaiios v la
cobranza de portafolios comprados & clientes del seclor Inanclers y comercial, Los principales accionistas de
la Compafla sont Abelards Antonio Pachano Beners (28%); Josd Joaquin Morllo Paimenn {21%); Luis
Abelards Pachardo Sstupifian (21%).

Situacién econdmica del pals -

A partir dial 2017 y durante al 2018 la slluacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los nivelas del pracio del petrilen, el déficlt fscal v el alto nivel de
andeudamisnts ded pais, contindan abectando principalments a la Bquidaz de ciertos sectores de la
aconomia,

Las autoridades continGan enfrantando e3ia situacion y han imolementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales fenemos; priorzaciin de las inversiones, oplimizacién y reduccidn del gasto plbfico,
incremento da |a inversidn axtranjera a través de akanzas pdblico-privades con beneficles fributarios,
financiamismo ded dédiclt fiscal mediants la amisidn de bonos del Estado, obtencldn de linsnciamisnto a
trawés de organismos inlernacionales v gobiamos extranjeros, clenas restricclones arancelariss, reduccidn
da ciefos subsldios, incremanios en el precio dal combustible v de clencs ibulos. Asi también han
Implementade ciertos bensficios tibutarios y de ofra indole con el lin da {onalacer y famantar las Iversiones
el sacter privada da la economia.

La Administracidn de la Compaila considera que la siluacion antes indicads no ha originado efecios
imporiantas an sus operacionss que doban sar mencionadas,

Aprobacidn do estados linancieros «

Estos estados financieros han sido aprobades por la Gerencia de la Compafiia el 21 de marzo 2019 v serdn
puestos A consideracion de la Junia Gemaral de Accionistas para su aprobacidn final

AESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacian, se describen ias principales politicas contables adopladas en la proparacicn da estos

estados financieros. Estas polilicas han sido dissfiadas v aplicadas de manem uniforme a todos los afias
que 58 prasentan en astos estados linanciens,
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2.4

GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidanses)

Eases de preparscidn de estados financieros -

Los presentes eatados financlerss de Gestidn Extema Gestiona GTX S.A. constitiyen los primercs estados
linanciaros proparados de acuerdo con Normas Inbemacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas
por &l 1ASH (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeitn integral, sxplicita y sin reservas de las referidas normas intermnacionalas y aplicadss de manera
unilarme a loe ejercicion que so presentan, Hasts <1 21 da diciembre del 2017, bos estados financierns se
prepararon de acuerdo con las MIIF pasa PYMES. Los efectos por la transician a las NIF completas se
detallan en fa Mola 2.1.1. Adicicnalmants loa estados financieres al 1 de enerc v 39 da diclembre del 2017
har sido restablecides para prasentarse de forma comparativas con los del 31 da diclembra del 2018,

Los estados linancieros se han preparado bajo el srilero del costo histries excapto por: i) of tarrenc vy las
edilicacienes del rubro propiedad y equipos y; ) el portalolio de caneras propias que son medidos 8 su
valor razonable (Mota 2.6).

La preparaciin de los estados linancieros conforme a kas NIFF requisre sl uso de sstimados contables.
Tambian exige a ta Administracion que sjerza su juicio en oi proceso da apicacion da las poblicas
coniables de la Compaiila. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayer grado de juicic o
complsjidad o las dreas en dends los supusstos y estimaciones son significatives pam la elaboracin de
los astados financleros. Debido a la subjetividad Inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden difedr de los montos estimados por la Administracidn.

Adapeion de MNormas Internaclonales de Informacién Financiera

Antericrments, &l marnce contable aplicade par la Compafifa era NIIF para PYMES, sin emhargo, para
cumplir con las condicionas necesarias para dejar de ser eatalogada como ung PYME, ks Compadila
decklio adoptar las Normas Internacionales de Informacidn Financiara en su varsion complata. La
Adminisiracidn da la Compaiia con el objato de unllarmar la presantacidn de los estadoes financieros al
31 de diclembra dal 2017 y 2018, ha restablacido:

a)  Lossaldos al 31 de diciembre v 1 de enero dal 2017, para presentar por separads og elesios de la
adopeidn de NIIF por primera vez, de acusrdo a o establacido en ka Norma Internacional de
Informaciin Flrancara 1 - Adopeidn por Primera vez de las Normas Intemacionales de Informacian
Financiara. Este restablecimiento se efectia dnicamenta para fines comparativos, no fiene ninguna
incidencia en la determinacién de Parlicipacion & trabajadores, Impuesto a la renta, ni distribucidn
de dividendos determinadas ¥ pagados en afos anterioms, a continuacicn, se defala los ajustes:
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX 5.4

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2018
(Expresada on ddlams asladounidenses)

Conciliacién del patrimenie

31 de diclemioes 1 o gnaro dal
Conceplos dal 2017 2017
Tatal palimonio nekg, segin MIF para FYMES 1,064 717 B0, D7
Valor rezanable de las carlerss propios (1) 119,583 1,532 547
Ajuste provision de vecacknes (2) {4,842) {75,280)
Elecla de ks MIF on of afio 2017 114,841 .
Efalo do tranaickin od 1 de enero dal 2017 1,457,257 1,457,287
Total patrimanio note, segin MIF vareidn compinia 2626615 2 053,304
Conelilacidn de activos y pagivos
Sabds anterfor Ajusta adopeidn Salda ajuslada
3t da diciembre chia MIF por 41 da diclarmbrn
dal 2017 primers vaz del 2017
Actlvas corrientes
Fartafolio de caena comprads (1) 1,800 S5 1,652,130 3,181,350
Pasives corrlantes
Benedicios armplaades cono plazs (2) 71,144 B023F 251,576
Saldo antetor Azte adopsion Sipldo sjustado
1 de anaro dia MIF par 1 da enara dal
del 2017 primers vez 2017
Aclives corrantes
Portafolie da carlera comprada (1) 673,283 1532 547 2,205,830
Faslvos correntes
Benaficios empdendes corle plaso (2} 108 8894 75290 iR2, 184
Patrimonlo
Resultados scumulsdos o QMIEE@ 1,457,287 1,700, 7686

{1} Corresponds al ajuste por el reconocimbsnto posterior del portaiolio de carteras compradas
al vaior razonable,

2]  Comesponde ai ajuste del pasivo por vacaciones para reflejar los dias pendientes de pago a
la lofalidad de los trabajadores que forman parte de la némina de la Compalifa.
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX 5.4,

HOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado an dikres esladounidanses)

b} Efecto an partidas de resullados por la adopeidn de NIIF por primera vez, segin s& musstia en &l

siguiante detalia:
Saldo antariar Afjuste adepitn Galdo ajustado
31 de diciembre oy Wl peor 31 de diciembra
def 2047 __ primers vez dad 2017

Estado d¢ resullados integreles
ngresss da sctividsdes ardinanas (3) 4,720,053 i 18,563 £, A49 646
Costo do servicios prestadas (4) (2,907,213) {4802  (3092185)
Lililidad nota 553,052 114,641 858 B33

(3) Comesponde al ajuste af reconocimisnto de Ingresos del perfodo producto de la medicion
pesterior dol porefelio de cateras compradas al valor razonabia,

(4}  Corresponds al efecto en resullades por al ajuste del pasive por vacaciones para reflejar los
dias pendiantes de page a la telalidad de bos rabajadores que forman parie de la ndminea de
la Compafila,

Nuavas normas y modiicaciones
Adapfadas por fa Compania

La Gompafiia ha aplicado las siguientes normas y medilicacionss por primera vez para su perfodo de
infosme anual que comianza &l 1 de enero de 2018:

« MIF 9 instrumenios Financiesros
= MIIF 15 Ingresos procedenies de conlralos con clisntas

Al 31 da diclerbre de 2018, s& han publicado nuevas normas, asl come también enmiendas y mejoras a
las NIIF axistentss que no han enfradoe en vigencla y que la Compafifa no ha adeptade con antisipacién,

Esias son de aplicacin obdigatona en la preparacion de los estados tinancieros de la compaiita a partic
de ke fachas indicadas a continuacién -
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada an défares estadounidanses)

1

Srena fana ittt whaladam @ padie s
HiEC & Az b g iead Bt o oo | chu f=a bus s bes i dem esto s Lnascseca chaslbzsdos
e SR Al delen Cea s il 5 enn donda ps oo s | wwran g Tal arisadns D0
Pa 3OS g penarasor ailio e s dbs irienden GG ie shosles dol S0 E-SED
MK W Aelaren b o ma Lakd dalas miadiicaciones, deccicoes wEmela ke del pler deeanelisa S ——
datinidza
N 23 ﬂqll-liﬂ-llllm.ﬂ‘lll-lﬂﬂwmﬂﬂhuﬂﬂtdﬁp&d‘mdmwm
B s P i L T U3 g B8, 50 LRSI B Pl oe o sl iemos T vemip BRI
ErTE . U i AUEA R S b ROV O
[T T ﬂ-ﬂlrrﬁlhnwhlﬂmgﬂulhﬂﬂﬂl‘i“-’(ﬁn‘ﬂl’lwnmullmﬂﬂmmﬁw i 20
Pelfe Fednirinl Tuke prnanin
YA Aclom quisobbena Cormes dn i aRe e g e as T S EErac kA aEnkala ob e ddiblaolin gor i oy
o pan felafores mrenies ol o S-S0 Ll ]
IR D Grunierdsale MIF o fasinm anas #iminc O A 081 W8 B s penacin ven apgalies de el i S
el B4 g arkia i
HEF 11 fu|rr im0 0 B RTH 1 00 ] TR s i s s 0 i L g sl
g i (i s by ol B ¥ F vl iy g b ok o 1 op e N C i . finda prvmen FFE
e joran anm sk clola Fa-2ing
FIEF Fabilsieiind el nomeas "R errESamae on” dale e e e pemed Bl HIQ L Al W NEE W
PrCTEATA A & bl ey cunsalon da e L L e “acin pord i Faly crvenns D1
umn”® Y e Suahsr po smasd A e,
CRIEF I8 TR Gk o cimtien of Ay sl o o 7 i bl ErcmrtiRormit raa st s bt
Iraimrm b d i ol Wl B8 00 el @il RO &0 el NEC 97 para [s pemtbdinez M e &1 6 Ful prenen BE
LLER Y el ] i il omsionme po i SE LTt of Gaviapd) e m i ¥ o i ] s 108 aAa 0 3920
B 4 A oo b a e i mnan Gaind

HEF 17 Flunms qua weeidagis 4 b FIF 4 "Coslmlas da Segana®, Seba prvE SO2H

La Compania ha realizado la adopeldn de las Normas Intemacionales de Informacion Financlera pos
primera vaz en su versida completa, Loa efectos an los estados linancieros en el ejerciclo de su
aplicacian inicial han sido revelados on 2 nols 21,1,

En redacion a la NIIF 16, & Administracion informa que, con base en una evaluacidn general, no habria
impactos significativos al aplicar esta norma debide a que no mantienen contrates de arrendamisnias por
monios significativos,

Transacciones en moneda extranjers -

Moneda lunclonal y meneda de pressntacisn

Las pariidas en los astados financieros de (2 Compaiiia ss expresan en la moneda del ambiants
stahdmics primario dande opera la entidad (moeneda funcional), Los estados financieros s eXprasan en
dilares astadounidensss, que es la moneda funsional v la moneda de prasentacicn da la Compania.
Efectivo y equivalentas de elective -

El elactivo y equivalente de efectivo Incluye al efective disponible, depdsitos a la vista en bancos W
depdsitos bancarios A corto plazo con vencimientos originales de 'res meses o menos.
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2.5

GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A,

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado an délares estadsunidensas)

Actlvos financieros -
i

Como sa describe en la Nota 2.5.1 desde al 1 de enero de 2018, ta Compafila clasifica sus astivos
financieros en las siguanies cetegorias:

- Valor razonalda con camblos en resullados
- Valor rzonabbe con cambios en otro resultada Integral; o
. Costa amorizada

La clasificacitn de un active financiars depends del propdsito para el cual se adquidd. La Gersncia
defermina |a clasificacidn de sus aclives linancisros a |a fecha de su reconocimienta inicial y tomando an
considaracién & modele de negosko ulilizade para la adminisiracién de estos instrumentos, asf como los
t&rmimos contractuales de lujo de efectiva.

Medicidn

Al momento del recanccimiento inicial, log aclivos financleros se miden a sy valor razonable, sin
ambargo, en e caso de un aclivo financiare que no sea a valor razonable a (ravés de resultados (VA-
resultados), 58 reconocen los costos de transaccidn directaments atribulbles a la adguisicion del Bctiva
financiere, Los costos de transaccién de activos linancisrcs a valor razonable a raves de resullados se
registran en resultados del ejerckc,

Instrumentos de dewsda

Son aguellos instrumenlos que cumplan con ka definiclén de un pasive financiere desde la parspectiva dal
ermisor, lalas como préstamos o bonos gubamameniales y corporativos.

La medicion subsecuenie de los Instrumantos de deuda dapande del modelo de negocics de la
Companla a adminstrar el activo v, las caracteristicas de fluje de elective del activo, Hay fres catagorlas
de maediciin de acverdo & las cuales la Compafiia clasifica sus instrumanios de deuda:

. Costo amavizade: Los activos que ae mantiznan par el cobro de fhuos de electivo contraciuales
cuando diches flujos da eleclive representan Unicaments pagos de principal @ intareses se miden a
costo amortizado. Log ingrescs recibides de estos activos financleres se incluyen en los ingresos
del pariodo uilizando ol mitodo de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de |a baja en cuantas, se reconoce dirsctamente en resullados v se presanta en ofras
ganancias/{pardidas) junto con fas ganancias y pérdidas cambiarias, Las pérdidas por deterione se
presantan como una perids separada en el eslado de reautiados,
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERUS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en défares estadounidenses)

—_—

- Valor razonabls con cambios en ofro resuliade infegral: Los activos que ss mantionan para of sobro
o fujos de efective coniraciuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos da
glectivo de los aclivos representan Unkcaments pagaes de principal e interases, ss midsn a valor
razomable & traves de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en al valor en libros
& reconocen & iravds de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
detenore, los Ingresos por intereses y ks ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
raconacen on fesultades. Cuando ae produce la baja del activo financiero, la ganandia o pérdida
#eurnulads praviamenta reconocida en ORI 28 reclasifica del capital a resullados y se reconocen
en olras gananciasiperddas). Los Ingresos por interases de estos aclives linencieros se incluyen
en ingresos financiaros utllizande &l método de tasa de interis efectiva. Las ganancias y plrdidas
cambiarias a2 presentan en otras ganancias/pérdidas) v los gastos por deterionn 8 prasentan
come una partida separada en el astado de resultados,

. Walor razonable con camblos an resullades: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-OR| se miden a valor razonable a través de resuliados, Una ganancia o pdrdida
an un instrumento de deuda qua subsecusntemente s mids a su valor razonablo a travis da
resillados sa reconoce en resullados y se presenia on términoe netos en olras
panancias{parndidas) en = periodo an 8l gue surgen.

Los cambios an al valor razonablia de les activos financieros s valor razonable a ravés de resultados =
reconocen en olras gananciea/(perdicas) an el estado de resubltados como corresponda, Las pérdidas por
dateriors (y la reversion de las pérdidas por detariora) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
Valor Hazonghle-Otros Resulados Infegrales no se reportan por separado del resto de cambios en al
valor razonshla,

Al de diclambre del 2018 y 2017 la Companiia manlene aclivos financiers clasificadas en lag
categorias do actives linanciercs medides al coste smedizado y al valor razonable con cambios en
resiillados. Los activos financieros a costo amorlizado son activos financieros no darivados aue dan
deracho a pagos fijos o delerminables ¥ que no cotizan en un mercado activo, esios activos financleros
S8 manlienan con ke finalidad da cobear sus fujoe contractuales. Se incluyen en el activo cerrents,
axceplo por loa de vencimianto mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de sluacion
financiera, astos Gllimas se clasifican como aclivos no cordentas. Loa activos financleros a costo
amortizado e ia Compaidila compranden el "Efective v equivzlenias de sfactivg’, las "Cuentas per cobrar
comerciales”, y las "oiras cuentzs por cobrar®, en al astado de situacldn financiers. Los aclivos
financiercs a costo amanizado reprasantan dnicamente Iog pagos de prncipal & interesss, 86 recenocen
inicialmente a su valar razonable y, posteriorments se miden a su cosio amortizado (Nela 2.5.1). Loe
activos financieros a valor razonabls con cambios en resullados comprenden el "Portafolio de carera
comprada’, se reconocen inicialments a su valor razonabids v, posteriormente su valor razoneble es
detsrminado considerando el valor aclual nele de fos flujos de efectivo fuluros que se generardn por la
recaudacion de este portalolio, ya gque no hay un mercada aclive an el que se pusda delerminar un pracio
ni tampoco exlstan aclives linancierss comparables que sean regociados activaments en un mearcadn
local, (Nota 10).
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GESTION EXTEANA GESTIONA GTX S.A,

WOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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FAecanocimiento y baja de actives financieros -

La Gompafila reconoce un activa financisro en el estado de siluacion financiera a la fecha de la

negociacion, es decir cuando se comprameio a comprar sl activo. Un astivo financiers se eliming cuando
expiran los derechos a reclr los lujos da efective dal activa,

25681 Doteriero da activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerclales y a partes reladionadas la Compafila utiiza o método
simpiificado parmitido por la NIIF 8, "Instrementos Financieros: Reconocimionto y Mediclon” que requisrs
que las pardiclas esperadas en la vida del astive financiers sean reconocldas desds &l raconocimienta
inicial de log mercienados aclvos financiares.

Desde ol 1 de anaro del 2018, la Compania evaiia, de forma prospactiva, las pérdidas credificias
esparadas asociadas oon sus instrumentos de deuda a coslo amorlizado, La metodologla de deterion
aplicada depends si se ha producido un aumento signilicativo an el riesgo de crédito,

El valor de deterioro de |8 cartera comprada os determinado con base la recuperacin de la cartera; la
misma que permite efectuar una acluaizackin de la proyeccion de flujes de caja fuluros en funcidn de los
datoa histéricos de recuperacion de la cartera. A lravés de este modele se ha proyeclado un piazo da
recuparacidn de cartera da hasta 3 afios,

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Compafi‘a reatizd un andlisis de detarsoro de aclivos y se idenlilict
Indicios de detariorn en la cuenta de poratedio da canerm comprada. Ver nota 10,

2.5.2 Pasivos financleros -
Clasificacidn y medicidn -

De acuerda con lo que prescribe la NIIF 8, “Instrumentos Financleros” ios pasivos financiemns za
clasilican, segldn corresponda, como: (i) pasivas financieros a valor razonable a través de ganancias v
pardicas, (i) pasivos financieros al costo amonizado. La Compania determina la clasificacidn de sus
pasivos financieros & la fecha de su resonocimiento inicial,

Al 31 de diclarnbre des 2018 y 2017, ke Compaiiia sdlo mantiens pasivos financieros clasificados en la
calegoria de pasivos fnancieros al coste amonizade, Los pasivos linancieros incluyen les "Obligaciones
financieras™, "Cuentas por pagar comerciales”, “Cuentas y documentos por pagar relacionadas”, y las
“Otras cuentas por pagar”, Todos los pasivos linancieros se reconccen Inicialmenta a su valor razonable
Y posipnonmente s miden a su costo amodizads,

El cosic amortizado incorpora les costos direclaments atribuibles a la transaccién, Se incluyen an el

pasiva camente, axcepto por los de vencimienio mayor a 12 masas conlados a partir de ks facha ded
estado de sBuacion linanclees,
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMAMCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expreaadn on dilares eatadounidanses)

Reconocimiento y baja de pasives financieros -

La Compafila reconoce un pasivo linanciero en el eatado de siluacidn financlera a la fecha de la
negocincion, es decir cuande se compromels a pagar el pasive, Un pasive s efiminado cuando fas
cbiigaciones de |a Compafila se han liquidado.

26 Propiedad y equipos -
i. Reconccimianto y medician:

Las pariidas perfenecientes a adecusclonss @ instalaciones, muables y ensares, maguinaria
y equipes, equipas de cdmpulo, equipas contra incendios ¥ vehicule son valaradas al costo
menos depreciacidn acumulada v pardidas por dalerions en caso de producires.

El costo incluye loa desemboinos directamante alribuibies a la adguisicidn o conslrussion del
aodivo.,

Las paridas pedenacientas a tarrano y edificio 2on medidas al valor razonable viilizando &l
método de revaluacionas, menos depredaciones acumuladas y pérdidas por delarioro, an
CEED e producies.

Las ravaluacionss o realizan uniforrmements por cada class de estos. Lag revaluaciones
gfactuaran con sullclents Irecusncia, de &l manera qua &l valor en lbros no difiera
matanalmente del que se habela calculade utilizande los valores rezonables al final de cada
periodo, ademés es revisada la neceszidad de realizar o no revaluaciones las mismas que
han sido congideradas realizaries cada dos afos. Los efectos de las revaluacionss sa
regisiran an @ patrimonio con cradito a la cuenla Superdvit por valuacion, Al 31 de diciembra
de 2018, la Compafiia reconocid US$610,532 coma utilidad en al ravalio de terreno v
adificio adquiridos en el afio 2018 producto del aval(o regisirado en el periodo, los cuabas se
registraran en resultados acumuiados,

El aumento en la revaluacian <el terreno v edilicio s reconoce en Otro resultade integral
neto del correspondiente Impuesta diferido, ¥ 2 aswmula en sl Patrimenlo én & cuenta
Superévit por valuacidn, la misma que va depracidndcse conira los resullados acumulades
en el tieinpo de vida Gill de los actives revaluadas, Cualquisr digainucidn en &l manio da la
revaluacidn, afectard primera a la réserva y postariormente, cuando esta es haya consumido
an su totalidad, sa regisirars con cargo al resullado del parfode,

Las téenicas de valoracion usadas para medir el valor razonable de los equipos fueron: la
determinacion del vabar de raposiclén de activos de similares caracteristicas. Luego a pariir
del valor de reposicidn a nuevo, e calcula e valor comarclal, aplicando concaptos da
depreciacidn, obsolagoencia y mantenimienio con bagse en la verificaclin técnica,
permillendo determingr al valor aciual de comearciallzacién de los activos.

Pégina 18 da 47



27

GESTION EXTERNA GESTIONA GTX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Exprasado an dilares estadounidenses)

il

Costos postariores; lss mejoras y renovacionas mayores que incremantan fa vida atil dal astivo,
son capitalizadeas adlo si &8 probable gue se derven de ellas benalicios scondmicos futuros para la
Compaiifa y su cosio puede ser estimado de manara able,

Los otros desembolsoa posleriores correspendan & reparaciones o mantenimiontos menares y son
regisirados en resultedos cuendo aon ncurridlos.

Mepreciacicn; los farrencs no se dapracian. La depraciacidn de los elemenios de propiedad v
efjulpes se caloula sobre of monto depreciable, qua corresponde al costo o revaleacién de un
aclivo menes su valor sasldual. La depraciacidn a5 reconocids an resultados con kase an el
mistoddo de linga recla, considerando la vida (@il esfimada para cada componante de propiedad
equipos. El método de depreciacion, las vidas dbiles v los valores residuales son revisados an
cada ajercicio y 58 ajustan si es necesario,

La= vidss dliles estimadas da propiedades v aquipos son las siguiames:

Afs
=difiakas 40
Adecuackones o nelefacionoes 10
Mizabing y armarng 10
Wsunaria y equipo L]
Epipss de compuia 3
Equipa die aficing i
Eruipo gonira inceridion 10
Walii: doa 5

Las pdrdidas v ganancias por [ vanta de propiecades y equipos, se calculan comparando los [ngresos
atdanidos con al valor an fibres ¥ sa incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en Ebros de un active de propledades y equipas axceds 4 su manto recuperable, este es
reducido inmediataments hasta su valor recuparable.

Aptives intangiblas -

Estan valorados al cosho de edquisicidn, menos [a amortizacidn acusmulada v pérdidas resultantas de la
reducoidn de su valor de recuperacidn, cuando o3 aplicable. Log ackvas inlanpibiss comprandan
aphcaciongs de software y licenclas de usuario. Las amarlizacionas dal software y icenclas se calculan
uliizando al métado de linss recta para asignar su cosio a resultados an al téamino de su vida Gl estimada
de 3 afios,
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Pardida por deterioro de valor de los activos no finencieros «

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad y equipos y activos intangibles) 88 someten a pruebas de
deterlon cuando se producen eventos o clreunstancias que indican que podria no recuperarss su valor
an libros. Las pardidas por detaniore correspendan al monto en el que el valor an libros del active excede
a su walor recuparable. Ef valor recuparable de los activas corresponde al mayor antre el mante nelo que
s8 obfandra de su venia o su valor en uso. Para efecios da la evaluacién por deterior, fos actives se
agrupan & los niveles mas peguefios en los que generen flujos da elective idenfificables (unidades
generadoras de afectivo). Los saldes en libros de actives no linancieros se revisan a coda fecha de ciarra
de los estados financlercs para verilicar posibles reversiones dal detarion.

En el caso que el monte dal valor libras dal active exceda a su monto recuperabls, la Compafia regisira
una perdida por datariore en (08 resultados del gjercicio, Al 31 de diclembra del 2018 v 2017, no e ha
identificado la neceaidad de caleular pérdidas por detericro de activos no financieros, debido a que la
Admiristracién considera que no axisten indicios de datericro an las operaciones de la empresa,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto per impuesto a la renta comprande sl iImpuesio a la renta coriente y &l diferid. El impuesto a la
renta s& reconace an &l estado de resultados iImegralas, exceplo cuando sa trala de partidas que s
reconocan directaments en el patrimonia, En este caso sl impuesto tamblén se reconoca en ofros
resullados integrales o directamants en ef patrimeonic.

a} Impuests a la renta corrlante

El cargo per impuesio a la renta coriente ss caloula mediante 1a tasa de impuesto aplleabla a las
ulllidades gravables y sa carga 8 los resultades del afie que gs devenga con base 2n &l impussto
pot pagar exigible. Las normas tributarias vigentss sstablacen una 1asa de impuesio del 25% de
las utilidades gravabies, Ia cual 5o Incrementa al 28% =i los aclonistas finales da la Compafifas
estan domiciliados en paraisos liscales y s& reduce an 10 punos (15% o 18%) < ks ulilidades son
reimvertidas por 8l confribuyente.

Las normas iribularias vigendes establecen una lasa de impueato mixio, de acuardo a la
composioion socistaria de cada Comparia y su domicilio fiscal aspecificaments, para los
regimenes fizcales preferentas se considera al 28% v para reglmenes no preferenies y eniidades

domiciliadas en Ecuador se aplicard el 25%, v en 2l caso de que esta participacion socletarla sea
igual o mayor al 50% se aplicard la tarifa dal 26%,

El pago dal *anticipa minimo da impuests & la renia”, es caleulada en lunsadn de las cifras

reporiadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimanio, 0.2% da los costos ¥ gastos aeduclbles,
D.4% da los ingresos gravables y 0L4% de los actives.,
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En casc da gue o impuesic a la renta causado sea menar qus &l monio del anticipo minimo, este
liltime sa converira an impuesto a [a renla defin@ive, a menos que el contrbuyente solicits al
Servici de Fentas intersas su davol usidn, ko cual podria ser aplicabde, de acusrdo con la norma
que rige [a devolucion de este anticipo.

Al31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la rente causade, correspondlents al

Impuesto a la renta caloulado a |a tasa del 25% sobre las ufilidades gravables no reinverlidas fus
mayor gue el anticipe minimao, de acverdo con la legislacidn vigente, la Compania conetituyé sl
impuesto causado come impeesta a ka renta corriente del afio,

B) Impuesto a la renta diferlda

El impuesto a la renta difesido se calcula utilizando el métoda del pasivo, sobve las dlersnciss
tempoarales que surgen entre las bases tibularias de activos v pasivos y sus respeclives valoras
mastrados en (o8 estados financieros. El impussto a la renta diferido se determing usando tasas
tributarias que han sido promulgadas o la fecha del estado de sieaciin linanciera v que se espera
serén aplicables cuando al impussto a & renta diferido activo se realice o &l impuesio a la renta
PEEIVD 58 pague.

Los impuesies a la renta dileridos aclivos sdlo se reconocen an la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan user las diferencias lemporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclives y pasivos se compensan cuando exisia el
derecho legal exigible a compansar impuestos actives corrientes con Impuestos pasivos corrientes

y ouanda los mpussios a la renta diferides activos v pasivos se relaclonen con la misma autoridad
Irfbutarda.

210 Beneficios soclales -

a)

Gorrhentes; Corresponden principalmenie a:

i) Farticipa g Abaladores en las ulilidades: Calcutada o funcidn del 15% da la
utliicdad contable anual antes del impussto a la renta, segln lo establecido por ia legistacion
ecualorana vigente. Se regisira con cargo a resullados y se preaenta como pare del cosio
dhe kos prodiuctos vendidos v de los gastos administrativos o gasios de venlas an funcidn de
ks labor de la persona beneficiaria de este bensficio.

i} Vacaciones: Se regisira el gasto comespondiente & las vacacionas del personal scbre base

davengada,
i} Décimo tercar y déclime guano sueldes: Se provisionan y pagan de acuerdo a ia legisiaclin

vigente en el Ecuacar.
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b}

i)

plicios: Corresponden & aportes para ka segunidad social de los empleados.
No corrientes (Jubilacidn patronal y desahucio no fondeados):

La Compa#fifa tiene un plan de benelicle definido para jubilacién palrenal, normado y requarido por
ias leyes laborales ecuatoranas, Adicionalmeanie, de acuerdo a las leyes vigentss, en s casos de
lerminacién de la relacsdn laborai por desahucle selisitade por el empleador o trabajador, af
empleador bondicard al irabajador con el wainticines por ciento del equivalente & la Gltima
remuneracian mensual par cada uno de los aftos de sanvicios prestados a la misma compafiia o
empleador, este banseficio se denomina desahucia.

La Compaiiia datarmina anvalments ia provision para jubilacién patronal con base an estudics
acluariales practicades por un profesional independiente y se reconscan con caro a ba costos y
fgastos (resultados) del afo aplicando e método de Costeo do Crédite Unitario Proyeciado y
reprasanta & valor presents de las obligacionos a la fecha del eatade de ailuacian financiera, el
cual 83 oblenido descomtando kos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2017: B.I4%)
anual equivalenta a ta fasa promedio do loa banos corporativoe de alts calidad del Ecuadar, Ios
cugles estan denominades en ia misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que
tisnan términce gue se aproximan @ ks Wrminos de (as obiigaciones manterddas con los
ampleados hasta s vencimianio.

Las hipdtesis actuariabes incluyan varisbles comao son, en adicdn a la tasa de descuento, tasa de
marlalidad, edad, sexo, afos de ssnvicios, remuneraciones, Incremenics fuleros de
ramuneraciones, tasa de rofachkdn, entra otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustss basados an la experdencia v
cambiog an los supussios Actuariales se caran a olros rasultados infegralos.

Al cierra dal afio las provisionas cubran los empleados que se encontraban trabajanda para ta Compalifa
con antlyGedad mayor a 3 afios para jubacidn patronal v 1 afo para desahucio.

Distribucidon de dividendos -

La distribuciin de dividendos se deducs del patrimonio y se reconooen come pasivos comentes en los
astados financiercs an el periodo en el que loe dividendos son aprobadas.

Faserva legal

Da acuerdo con |a legiskciin vigente, la Compania debe aproplar por lo mencs el 10% de la utiidad neta
del af0 4 una reserva legal hasta que & saldo de dicha reserva alcance &l 50% del capilal suscrilo, La
reserva legal no asté disponible para distrbucitn de dividendos, pero pueds ser capilalizada o utilizada
para ahsorber pérdidas.
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Resultados acumulados «

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez da las Normas Interracionales de informacion
Firanciera “NIF" gue se registraron en el patimanio en la cuenta Resullados acumulados, subcusnta
“Resultadas acurmulades provenisntes de la adopelSn por primera vez de las *NIIF", que generaron un
saklo acreedor, sclo podran ser capitalizados an la parte que excedan al valar de las pérdidas
acumuladas y las dal dHime ejercicio econdmico conciuido, si las hubisren; utilizados an atsorber
pérdidas; o devaalto en o case da llguldasién de ks Compafila.

Resonoeimlente de ingresos =

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venla de bienes o sendcios reafizada en el curso erdinaro
de las operaciones da la Compafiia. Los ingrsos por vantas se basan en &f precio eapecifizado en los
contratos da vemla, neto de devolucionses, rebajas v descusntos. Mo se considera presante ningdn elemento
de financiamients dado qua las venias se realizen ¢on plazo de crédito de 45 dias a tarceras, lo cual s
conaiderado conslstents con las précticas del mercado,

La Compafia reconcce Ingresos cuando al monio pueds ser medido conflablomenta, a8 protabls que
benelicios econdmicos fuluros Muirdn hacia fa Compaiiia y 38 cumpla con 108 oriterics especificos por cada
lipo de ingraso como se describe mads adalante. Elmaonto di fos ingresos no puede ser medido
confmbiaments hasta gue dodas las confingencias reladonadas con la venda hayan sido resusiizs, La
Compafia basa sus estimados en reaultados histéreos, considerando l ipo de clients, da ransacoikin Y
condiciones especilicas de cada acuerdo,

a) Venia de senichs -

Loz ingresos provenientes de sanvcios, qua sustancislments se relieren a servicios de gestiin
adminisirativa, da cobranzas, entre otros comespandientes a conlralos a precios fijas, se reconocen
an al perioda en &l qua se preatan,

i) Ingresos provanientas do la recuperacidn dal portaiolio de carleras propias -

La Compafita reconoce ingresos & medida qua recupera los fiujos de efective proveniontes da las
carteras compradas. El reconacimienio de estos ingresos depande de variables como a estmacksn
ds |a recaudacion; esta estimacion parmite efeciuar una proyeccion da flujes de recuperacion fulura
en funcidn da ko datos histdrices de recuperacion de la cartera, Los Ingresos recibidos de esios
actvos linancieros se incluyen en los ingresos dal perfodo wilizands el método de ka tasa de Intarés
efecliva,
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Las eatimaciones de los ingresos y (o8 costos se revisan si cambian las circunstanclag, Cualkquler auments o
disminucion resultante en |os ngrescs 0 costes estimades se rellejan en ef rasullade en el pariodo an que las
circunatancias que can lugar a ka revisiin sean conocidas por la Compahila,

Madicldn de valores razonables —

Algunas da las politicas y revalaciones conlables de la Compshis, de acusrdo con lo previsto an kas NIIF,
requieran la medicién de los valores razorsbles tanto de los aclivos v pasivos financiares como de los no
financiaros.

La Compafila utiliza la medicidn de los valores razonables princlpalments para propdsitos de: (1)
raconceimienta indsdal; (1) revalaciang v (ill) cuanda existan indicios de deterorn.

Cuando se mide el velor rmzenable da un acthve o pasies, |8 Compafite ulilze datos de mercados
obsarvables siempra qua sea posible, De acuerdo con lo previsto en fas NIIF, |os valores razonables ae

clasifican en niveles distintos dentro do una jerarquia def valor razonable que S0 basa an las variables
usadas on &g Wenicas de valoraskan, como sigue;

M Nivel 1: pracios cotizados (no ajustados) en mercados ectivos para aclives o pasives idénticos,

. Nivel 2; datos diferantes de los precios colizados incluidos en al Mivel 1, que sean obsarvables
pars el activo 0 pasive, ya seq directamente (precios) o indirectamente {derdvadoes de los pracios).

. Mival 3: dafos para el activo o pasive que mo se basan en datos de mercado cbsorvablos,

3l las variables usadas para medir ol valor razonabla de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles
dislintos de jararquia del valor razonable, entonces s medicidn del valor razonable se clasifica en su
ictalidad ert el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de ka variabls de nivel més bajo que saa
significativa a la medicidn total. Cualquier iransferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonatie
8 reconace al final dal perfode en el cual ocurdd al cambio,

La Compafila mide el valor razonabile da los activos financieros a valor razonable con cambios en
resuitados an funclon del Nival 3 como sa indica en g Nota &,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin de eslados linancieros requiers que la Administraciin realice estimaciones y ulifice
slpuastos que afectan los montos incluidos en estos eslados linanciarcs y sus notas ralacionadas. Las

ealimacionsa realizadas y sUpuesios Wikzados por la Compaiia se encuantran basadas en la axperiencia
héasdrica, cambios en |a industia ¢ iInformacicn suminisirada por fusnies exlemas calficadas,
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Las estimacionas y poliiicas contables significativas son definikdas como aquefias que son importantes
para reflajar cormectamenta la situacién financiera y los resultados de la Compafia yho fas que requieren
un alio grado de uiclo por parte de |8 administraciin,

Las principales estimacionas y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguienies concepios:

ovisi por Benalicios empleados post-emplag: Las provisiones de jubilacisn patronal y
deeshucio, se registran uliizando estudios actuanales practicados por profesionalss indepandientss,
dascritos en la Mota 18,

Propiedades v equipes: La determinacidn de las vidas diilos y &l vakor regldual que se evalian al
B da cads afio, descritos an ls Nots 11,

cierr

4 ronta dilerlde: La Compafifa ha realizado |a estimacidn de sus impuestos diferidos
corsideranco que kodas las diferancias entra ol valor en libros v ia base tribulatia de loa activos v
pasivas &0 revarlitdn en el fulure, descrifos en la Mota 16,

limacitn de recuparas in carteras proplas: la Compafifa proyecta |os llujos da eaja futuros para
atimar ios valoras a racuperar en funcidn de los datos histéricos de cobwanza realizada schre
caneras antaricres. Para determinar el valor razonable del portaiclio de carera propie, la Compaiiia
lilizsy @l matodo del interés efectivo,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rlesgos lnancieros

Las acilvidades de la Compafila la exponen a diversos riesgos finandercs come son los riesgos de
marcade, (Insluyends rieags de fipe de cambilo, resgo de precis v desge de tasa de Interds), rasgo de
chbdilo y riesgo de liguidez, La estrategla de gestidn de resgo da la Compafiia se centra en la
incaridumbre de los mereados financiaroa y trata de minimizar los efectos potenclales advarsos sobre la
rentabiidad financiera de |a operasion,

La geslitn de resgo esta controlada por Gerencia Gensral y Ia Gerencia Financiera sigubendo ks
peliticas y procedimientos esiablecidos, a slecios de minimizarios. A continuacisn, se prasenta los
rgsgos financiers a los que estd expuesta i Compafiia,
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aj

b)

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédio se refiers & aquel de que una de las paries incumpla con sus obligaciones
canifractuales resultando en una pardida financiera para la Compaiifa. La Compafiia ha adoplado una
politica de atorgar crédito Unicaments a dlientes que han cumpiido con fas politicas establecides porla
Compafifa, come feima de miligar & rissgo de la perdida lirancisra ccasionada por iIncumplimizntas,

Las cuentas por sobirar comercisles estin distibuldas endre un nimero considerable de ciantas, sin e
axista concentracidn de crédito.

El rieago de o cobro de las canleras propias es monlioreada perddicaments por el 4rea de andlisis de
TiEago.

Riesgo de mercado:

Es &l fiesgo de que los cambios en los precios de mercade, afectsn los ingresos de la Compalifa o ol
valor de los instrumentes financienos que mantiene. EI ohietive de la adminisiracion del riasgo de
mercads @3 Kentificar, administrar, miligar, moniiorsar y controlar las exposicionss a este rlesgo dentro
da loa pardmetras razonables y al misms liempo optimizar la rentabilidad. Este riesgo se mide & ravés
de metodoioglas que determinan fos fujos da slective que la Compeafilz espera reciblr de sus
instrumentos linancieras, para contabilizar ios ingresas relacianados, A su vez, lava a cabo prusbas
refrospectivas (back testing) para verficar la validez de la esfimacién, comparands dicha aefimacian,
contra los resullados afectivamenie obtenidos,

La Compadia cuenta con un drea de andlisls de rissgos que svalis permanentemente laz variables dal
mencado (prncipaiments los indices de recaudacién y contactabilidad) y suglers acclones para
mifigarios, [as mismas que son anallzadas v aprobadas an un comitd,

Riezgo de moneda;

La moneda ullizada para s irangacciones en el Ecuador as al déar americana y las fransacoiones il

realiza la Compania son en esa monada; por ke tanto, la adminisiracidn estima qus la exposiciin da la
Compaiila al riesgo de moeneda no es relevants.

Rissgo de tasa de interds:

Este riesgo est asociado con las tasas de interés variable de (as obligaciones contraidas por la
Compaiila y que por lo misme generan incerlidumbre respecio a los cargos & resullados por concepio
de intereges y por cuantia de los flujes futurcs, La Compariia adménistra esla riesgo tratando de
asegurar que un alle porcantaje de su exposickdn a ks cambios en las lasas da inferés sobva los
présiamos se mantengsa sobre urs base de tasa fis
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@) Flesgo de liyuldez:

La Gompafila mantiens adesuados niveles de efectivo de sus oparaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima de tesgo de “AAA-",

El cuadro slgulente anallza of vencimianio da los pasivos financleros de la Companila considerando
ol tiamgo de vencimbanto. Los mankos presentados en &l cuadre son les flujos de efectivo

confracluales no descordados:

Maonca da 1 LR ]
2018 Al sile
Oihigaciones linancienas BAT. 128 1,417,894
Cisenins. pof pRgar coTjgeciales 200208 -
Chsenlag y EooImanics (ar pegar refacloracdas =100 >
Chies cusonlas g1 pagar 186,840 -
2017
Cinbghcanes insrclaras 17048 HrEEE
Cussnine par pager camesoioles LLA -
Cugnis ¥ carumerkos por pagar ralasnndng . a
Criras cuanbas por pagar BI0LTHD -

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de ka Compadila &l administrar el capilal son el salvaguarder au capacidad do eontinuar camo
ampresa en marcha con el propésiio do gonerar relomos a s accicnistas v mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo dal capilal,

La Compafifa manitores su capilal sobre la base del ratin de apalancamients.

Esle ratlo se calcula como la deuds neta dividida enire al capilal total, La deuda nesa se calouta como al
Ictal de [os recursos jencs (incuyendo cuenias por pagar a proveedores y, companias relacionadas)
manas el efectivo. E1 capital tofal sa caltula come e *patrimonio neic” més la dauda neta.

Los ratios da apalancamiento al 31 de diclembra del 2018 y 2017 fueron ks siguienies:
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado an difares sstadounidenses)

Ohligacionas krangloras

Cuenlas por pagss Samefenas
Guanias y SopImenioa par pegar relacknadas
Ciras cuan s por pagar

Manns; Electivo y aquivalanbzs de alectivg
Omudla nalgy

Totnl petnmomie ralks

Capital fotd

Aatin dp apalancamisnto

2018 A0y
1,04 1,493,298
26, 240 45,188
2,580 -

115,548 670,758
[416,653) (7155, 408)
1,706 453 1,443,755
A071,022 2 020,610
5777475 4070370
I 35%

Durante &l ejerclclo del 2018 |a estrategia de ia Compariia no ha varladeo respecto al 2017 y confinda con |a
firanciacion con fondos propios y da terceros, La varackin correspande principalments al incremento del

patrimonio, producto de los resuliados de ks Compafifa,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Catagoriag de Instrumentss linancleros

A conlinuacidn, ge presentan los valores libros de cada calegorfa de Instremantos financiarcs al clarre de

cada ajercicin:
_ Comleste ____Macoirdonta

i 2017 =18 iy
Arlivos linanckercs medidos al cosle smeetizado
Elactun v squisaanies de afaciw 416,653 TH5 8B
Cusedas i Gobiss comiclalas 445,419 353078 - .
Ofigs (asplag i enbiar 104 467 Graip |80 M 400
Atlivoas [nanclores medidos al valar razansbile san

cambics en meullados

Fordatodo da cartam comgrada AMS0ET 5101358 - "
A SN R oL I A 180 __21400
Prsbvon financlares medidos & costo amosizado
Citlipes lonag Heansanms S87, 134 B17,048 LINFAM are s
Cushlas por pagar camsriaks 250,296 LU . .
Cugnlas y documantos par pagar ralackeadng 210 -
Clsas CURRSES PO pagar G5B G758 - .
Tolal panlvos Fearsbns: A I e 1117 e E-]‘BIE;
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
|Exprasado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financleros

El valor razonable del portatalic de cartera comprada, comrasponde al valor sclual neto de Ios flujos da
sfectivo futurss quo se generaran por fa recuperacidn de los saldos va que no existe un marsacs activo
& el gue se pueds determinar un precio de mercado ni lampoco existen activos financiesos comparablss
que sean negociadas activaments en un mercado local (Nivel 1l de valor razonable. Var Mota 2.15). Los
saldes del portafolio de carlera compraia se presentan de acuenda con las pracicas comerciales y
condiciones normales de rlesgo relacionadas a este tipo de instrumenta,

El valar an lvas da cuentas por cobrar comerciales, efsclive v aquivaientes de elactivo, obligaciones

financieras, cuentas por pagar comarciales, cuantas v documentos por pagar redscionedas v olras cuentas
por pagar se aproxima al valor razenable debido 2 k naturaleza de corto péazo de estos instrumanios,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiciin,

FIiLE g1}
Efsectivg on ciia - 350
Bangoa (1) 203,437 765,138
Imierslonns A corto plage (&) 213,218 .

et
418,653 TEG 458
{1} Mantenidos instituclones financierss locales La Compafila mantisne su sfestivo en instituciones
linanciaras con calificaciin desde A&- a AAA-,

{2} Cerresponde a un fondo de Inversin administrado de corta plazo de rentabilidad variable, El
movimianio del fondo de invarsidn sa muesira a continuscién:

il 208
[epoming BROLOOD
Fltos [T L0
e e ganados 10218 -
213218
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprésada en dilares sstadounidensss)

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de las cuantas por cobrar comarciales y olras cuentas por cabrar s como sigue:

Genias pof pagar repcienadag;
Aned 8.4 Adminstradara dn Fordoa y Fideloomisas (1) Malsslonds 2,130 2

(1)  Comesponde a honorarios por pagar por la adminiztracian de los fondos da inversidn,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comedciales y olras cuenlas por cobrar s como sigue:

e 2017
Cobramas {1} 443,601 AaaM
Gealissamisaio 5,703 £
Aulerimritn da chegues 115 -
448419 WIOTE

(1) Correspondan a las cuonas pendientes de cobro por el servicio de gastion de cobranza que la
Compaiida presta a sus cliantes,

A continuacion, 8 muesira un andlisis de anfighedad da kos saidos ol cierre do cada afo;

201E b =017 e
Paf voncer A4E,708 G040 352, 870 9540
Hasln &0 dias 24027 45 - =
81 g 90 dias 7B .02 i ;
Mag da 890 s G088 0,02 o8 0an

dag 47 81078

En opinidn de la Administracién de la Compadila, no se reconecis deferioro de cuenlas por cobrar
comanciaies 31 de diciembre de 2018 y de 2017, por cuanio sa reconocs &l (ngrese en base a las gestiones
sfectivas que =a realizan, las cuales son facthwadas a los clantes previa revisidn de bos mismos,

La Administraciin de la Compaiiia considara bajo al riesgo de crédile de sus cuemtas por cobrar a
clantes.

Los valores en Sbros de las cuentas por cobrar son gimilares a su valor razonable,
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GESTION EXTEAMA GESTIONA GTX S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expreésado en dilares estadounidansas)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidn:

Sandicics y pegos antklpades

Ciras cugnlas pod cobear

Cuanbss por cobear reambaiasos fmmites Mpolecaros
Par colwar &) parsanal

Garanllas
Cuenlas por cobfar raambelpses ramites avsomaticas.

Pafelon coerbesta
Parcicn nio eordile

PORTAFOLIO DE CARTERA COMPRADA
Composicin

Thrjota da cridile

Ciomesima
Consuma y Microsnichio
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a8 207
2 401 483,611
dd 505 5712
4325 &403
544 2ian
1800 21,400
aan 5574
1&5,2&? 594,512
2018 217
1 L 432611
| B0 21,400
198,257 Siagit
Efectos
Yalor on resonocldos
Valaf Compra Niarga @n resultados
2448853 1,124 827 1,100,131
3,543 366 1.811,743 21751685
B54.804 847 Sld 154,406
330,082 fe4d04 180107
7,174,185 3,948,043 3,586,061




GESTION EXTERNA GESTIONA GTX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
({Expresado en dilares estadounilenses)

@17 Yador Camapra
Tanaln da erddin 2,067,844
Fachuras 2,408,543
NG AT 348
Consumn ¥ Miroorioio 356,350

4,977,174

Efocton
Valor an renonocidos
Ilbras an resultadoa
1,607 H93 i 5Ee
1,239 755 1,658 632
AT 2 {0484
6,367 170,602

3,161,387 2,082,900

El mavimiento de ka carera comprada es como slgus:

Salda inicial

Catan cofprada

lagranas sorvaluscidn de cafalas peoplas (Nota |5
Cobrarumy del perioog

[ieleviara de carfar:
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en diétares estadounidenses)

PROPIEDAD Y EQUIPOS

El movimignto v los sakdos de propiedades y squipos se prasantan a continuacion:

Fdepavcaes @ RMuebesy Mequisaiay  Eouipads m.unE.um Equipn cita

Taress  Edfices inetslacionss ereerse equipn compuls

A1 e Enens cel 2017

incendios: f_lcﬂ_unn Tostal

Cosia = & DEO4GE 120881 STEs8 BEREEA 102048 1,116 3n3sy 3=
Cepreciacion acumdads = L (lomBvc)  (E5863) (17,688 |4BAGTT) (A574E)  (FA4S| _ (34TE0) _(TTE3B4)
Valar en [bros - - 151,652 £ a2 5,500 1PL&x A A0 AT Ak ATE. 04
wipimigmae S0 Y

Raicionss - - 5,058 BATT 3,084 .50 =3 TE4 bt L85
Bajax coso - - = - - £1.047% (58,384} (33431
Baian Cefeptassn ECUMLIBta . . . - 1,047 % = BTEY A5.E14
Dispadanin - - [ ara  (1hesT) _.u,E”_. [EA N V| F T 188} {6.208) 143,032
VR o fDese &l AT de dembe ded 20T s = 128 358 S8 A k| G141 0.0 2.358 ET.8TA Jran?
& 31 de diciernbe opl 2007

Cesta - - 2EST 128080 BOEEE  GER15E 1,118 A 1.2TEEID
Depreckckin acumaada - - (135,385} . ﬁ_m.:" . [ZEETY {5TET4R]  (§4ITTR 1ETg] 8197 I B
ualaren Ebrog . . 125,228 51,554 B AR A3 SEAn 25w InETR Cri- %1
sramiemias 2058

Adiciongs mn.w.mam 507 306 e 2,748 A T Aty ; TEE = 1,018,822
Hajus cosle - sy (as) - MEAT (3,647 {16 " {55 )
Bajas geprecissdn aturmdada 150 Ghea . 457 458 B4 - HFAGT
Buperayil por reval unosn ._.u___.ﬂ_.. \ﬂ.ﬂ,ﬁ.m - 10,52
Duprociacion —l24.a0a) %EL@LFEU EHE __(145.418)
Witloar e Bnos a1 31 de diolamben del 2018 ADODGY 108,870 119595 42635 21,045 155350 20123 2502 29890 1855600
A& 31 da cEciomime gl 3018

Coslo 00,082 1,063,053 IGO0 124,558 GOEEE  3BAEE  10RETT 11,721 b g

Deprecaaidn acumdada - {2474 (354 754 EEEEEL@.E nlﬁsmﬂh
alar an ibne ACO.DE 1058579 110,596 _ 43.525 BI040 135550 40083 A 1,853,670
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A.

NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddiares estadounidenses)

ACTINGS INTANGIBLES
Lipercies  Llcanoias (1) Tobal

Al 1 da angra del 2017

Coate 420 59 - 448,608

Arorizackin ssumualads (408,582 - {405, BEZ)
Widor en Toros apEaF - 38,587

Movirisnbas 2077

Adiciomes 12,784 - 12,784

Amorizacsin (24,973) s (24,673)
Walor an Soroe al 31 da diclembea dal 2017 a7.500 L m 27,5908

Al 31 da diclemare gal 2047 '

Costo 442,383 - 462,354

Amorizaciin acummleda (434,055 - 1434558
Valor an Fheas 27,558 - Ecal

Mowvirmlentes 2018

Adicones TS 482 500 B2T.EOD

Arrarlizaciin {18,357) ~ (16,357)
Valor an libwos al 3 de disiembre dal 2018 HE 050 452 500 B30 50

M 34 dla dicianibre del 2018 :
Coslo E3varz 453 500 oG, G5E

Arrorlizaslin acunilads f4s1,312) = [451,312)
‘alar an likras 6,080 45%__59!;! 538,650

{1} Corresponde a la compra de un nuavo softwars de conlrol de eobranzas al proveedor Evertes S.A.
Se espara que el mismo ss ancuenine an funclonamiento en marze del 2019.)

Paging 34 de 47



13,

14,

GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AMO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprosado en dolares astadounklonses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018 =Y
Pradubanco Gaipd Promarica 5.4, (1) S76% - 11.23% 314,437 a6,851 293 421 92,588
Banco Baliveriana 54, [2) 8.53% 215,604 ES3.460 18 108 Ta0,E83
Banca Intamacional 5.4, (3) Aln inlerass 3456 - 19T 428 -
Banco de Guayaguil 5.4, [4) 8,965 45 G50 67,583 o .

53?1..1.33 1|!‘I?Iﬂﬂ4 B17.,045 H76,251

(1} Al de diclembre del 2018 corresponde a los saldos pendisntas de pago de: §) un crddite
otorgado al 25 de ool del 2018 por un monto da USE330,000 & una lasa del 9.76% anual y
vansirmiento en abril de 2020; il un crédilo clorgado & 18 de anero del 2077 por un monto da
US539,238 a una fasa del 11.23% y vencimiento en enero de 2022; i} un crédito otorgado el 23 da
noviembre de 2017 por un manto de USH270,000 a una lasa del B.76% y vencimiento en mayo del
29,

(2) A3 de diciembre dal 2018 cormsponde a los saldos pendientes de pago de; () dos crédilos
otorgadas @l 13 de abril de 2018 por un monto de LSS200,000 v USS680,000 a una tasa del 8,353
anuai para amos craditos, y vencimiento en abril de 2022 para ambos créditos; 1) un crédite
atorgada el 30 de mayo da 2017 por un monio de USS500,000 a una lasa del 8,33% y vencimisnts
an mayo de 2022,

{3} AL31 de diciembre del 2018 corresponde 2 los saldos pendisntes de page de: i) un financiamienta
sin intereses scbra el 50% de la compra de cartera, con versimiznlo en fehrer de 2019,

(4} A3 de diciembre ded 2018 corresponde a los saldes pendiantes de page de: 1} un crédiio

slorgado o 28 de marzo dal 2018 por un manto de US$H141,000 a una lasa del 8.95% anual y
vanzimianto en abrll de 2021.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Pravmedonas {1 P50.206 45,188
e S — -

(1) Al 371 de diciembre del 2018 corresponde principaiments a facluras pendientes de pago con
proveedores de aoibware,
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado an ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Andicipes da clientes

Dnigaciones con el Insliulo Esusloisnn do Sogurkiad Soclal
Cuentas por pagar Visa Tandum Comporadiva

CHiras quaneas por DEgET

Cuenbas por pagar Telafdnica

Provislenes de gasios

LCuentas por pagars accloniskas

IMPUESTOS

2018 207

85,518 JE7 065

58,141 B3, 784

18,221 43,764

13,049 150,355

12,508 1,515

213 13,970

- 40,000

TES E48 G, 758

i 2011

209 _ 1428
27,357 e
20,850 2,600
20214 5,683

A la fecha de emisién de los estadas financieros, los afios del 2015 al 2018, esidn sujetos a una posibie

fiscalizackdn por parte de s autoridades tibutariae.
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GESTION EXTEANA GESTIONA GTX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado an didares estadounidenzes)

impussto & la r -

La composicidn del gasto de impuesta a la renta a3 el siguiente;

fitil- 2012

Impunsio ol renlz coesania ﬁﬂﬁgﬁ Tﬂllil.?

Las nermas fributarias vigentes incorporan & principio de plana compstentla para las operaciones
roglizadas con partes ralacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intornas solicila se prepara
remita por parte de la empresa un estudio de precios de iransferencia y un anexa de cparaciones, entre
atras, para aqueliss compafifas que hayan tenido operacionas con partes relacionadas domiciliadas en al
exterior y locales (dependiendo de cloras consideraciones) en el mismo pariods fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexc & Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexc),

e incluye coma parte relacionadas a las empresas domiciiadas en paralsce flacales, El Indicado astudio
dabe ser mmilido kasta ef mes de junio del 2018 conlorma sl noveno digito del RUC. Adiclonalmerite
axlge que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare fas cperaciones de actives, pasivos,
ingrasos y egrases. Adicionaimente aguaelios contribuyentes con un impuesio causado supsror &l 3% de
los ingresos gravadas y que no 18ngan transacsiones oon paraisos fiscales o exploten recursos naturales
aslan exantos de la refednda normativa,

La Compafifa ne ha efectuads durante el afio 2018 cperaciones con partes ralacionadas qua superan
dichos montos,

Befarmas tributacias

El 21 da agosto del 2018 se publicd la "Ley orgdnica para el fomento productive, alracoidn de inversiones,
generacion da empleo, v estabiidad y equilibrio fiacal” an al Suplemants del Registro Oficlal No. 308, Las
principalas reformas gue Infrodujo &f mencionado cuerpo legal son las siguisntes:

Remisidn del 100% da inlereses, mullas y recargos sobre impuesios nacionales administradas wo
recaidados por el SRl para obligacionss vencidas postedor al 2 de abvil del 2018 {Amnistia Tributarka),
Adicionaiments, aplicacion da remisién sobre obiigaciones aduaneras, seguridad sociz| {con
Bxcepriones), sarvicios bdsicos, créditos educativos y becas, sio.

Olvldendos considerados como ingrescs exentos a axcapcion si el haneficlario efectivo es una persona

retural residenie en Ecuador; v, sl la sucledad que distribuye & dividendo no cumple con el deber de
informar sobra sus banaficiarios efactivos.
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en détars esladounidensss)

-

Se establecen cambios en la aplicagién de la tara de Impuesto a la renta a panir del afic 2018
desde el 22% al 25%.

e establace el Impuesio a la renta Gnlco mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajanacicn de

Se sfimina el salde del anticipo a liquidarss en declaracidn dal préaximo afio v se slimina devalecian
det antizipo mediants of lipo impositivo efective [TIE): conternplanda |& devolucién del valor ded
anficipo que sobrepaee al valor def Impuests a la renta causado para secedades (sliminacién
Impuesla minima).

Can ﬁmm al Impuesto al Valer Agregada (IVA), 88 establoce sl uso dal erddile tibutaris da VA
en compras hasta dentro de 5 afios desds la fecha de pago, a la devolucitn o compensacin de!
cradito tributario do retenciones da VA hasta dentro de § afos deeds la facha da page.

Se elimina & la compansaciin coma base Imponibie para el Impuesto a la Salida de Divisas {1S0).

El 24 cle agosto del 2018, en el Primer Suplemento sa publicd &l Reglamento a la Ley de Reactivacidn de
la Eeonomia, Fortaleeimianto de la Dolarizaciin, cuyes principales puntos resumimecs a continuacion:

=

Se considerardn transacclones Inexistentss cuando el SR detecte que un contribuyenle ha estado
emiliendo comprobantes de venta sin que se haya reallzado la transferencia dal Bien o la
prestacion del servicks; o bien que dichas conlribuyentes se encuentnen no ubkados, se presumird
fa imexistancia die dichas operacisnea.

Digposiciones referantes a deduccidn de jubliacidn patronal y desahucio

La Adrinistracin de la Compafila estima que los principales Impactss de ka nueva fay fuar el Incrameanto
an la lasa dal Impuesto & |a ranta dol 22% al 259,
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A.

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounidensos)

A confinuacion, a2 detalla a determinacidn del impueesto & 1a renta cordente sobrs los &fios terminados al

31 de diciembra del 2018 y 2017:

£0g a7
Utikdlad pndas del impuesio a |a renla y panicpacidn do lmbajadorns en uilidadas 1,500,102 BEIB11
Apuzie adopeiin da NIF gor prirmes v - 114 641
Menas « 158 particpacian da Irsbajores el ] {13327
Lititidad srdas de kmpusstog 1,491 587 B, 180
Ajusle adopaidn da MIIF por srimen vz . {114.541)
Ranvergdn ca uldidedas (1) . {300,009
Kea - Gastos no dedugibles (2) 336509 M 858
Misimanog « ingreeas no objeto de Impuesln & @ Rantka (1) {4 Goa) 2
Uitz 1ribeana 2022008 L g
Tesia fmpasitiva _ 25N 2%
Imguinsto causado gobm s slidad bibulada LTS | 103,547
Imprussto & la Fenla calzutad por 6 1% (ranversiin de ollidades) - __ 96,000
Impussba & (8 renla causado A | 144,647
Anlicipa minimo di impussia a la ranla L) WA
Impuesls 3 & renla covasda 063,57 Tdd 547
Ratenciones an la fusnie al Iinpussis & & ek apheacas : 52,178 B3 267
impuesto & la renla por pagar ﬁiﬁ B, 260

{1} Incluye princlpalments: i) gasto por detarior de portafolic de carteras proplas por un monto de
USH277,874 (2017, USH0); i) porcién no deducible de! gasto de jubilacion patronal par un monto

de USHE40,008 (2017: US$38,623),

(2}  Comesponde a reversos de la provision de jubliackin patsonal

RUBsas dllaris s m m
Impuaste dEarkdo pasko que e Eoquidard despuds oe 12 meses 181,178
Impussky Eterkdo paakd que &8 Bquidard denire da 12 mases .
impiposto difarkle 151,178 5
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GESTION EXTERMA GESTIOMA GTX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dalarss estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesio a la renia diferide es al siguienta:
Irmpasante ool o

Pashia
Al 21 9 digismivon del 2E1T -
Dehito 6 reaullados Infegaefes pod bnpuesies diferdos (1) ___ 51,179
A3 o diginmbra ded 2618 181,174
(N Comesponde ail impussto & & renta diferide orginade como resultado de ka revaluaciin do
prapiedades ¥ equipos,
Tasa slagtiva

La rebacidn antre el gasto por impussio y la uiilidad antes de Impuestos de los afios 2018 y 2017 s2 mussira
a continuacian:

2018 2017

Uidad dal afo anbes. dobmpesiog 1,681,887 = =R ET
Tusa impositua vigsnbs - ..
Impussls & la lass begosilva vigenss 422 AT 178,800
Elocls fsed da los pastos no deduchies v que o sa mvamstdn ap al fleo Ba828 20, Bih
Huale adopeion de REF por pimears ¥ee . [EZXH)
Fetvarsiin de ullldades . [f5,0e]
Impusels a la Fenky caladado por &l 13% (eiversén do ullidades) J5,000
Elpeto do dasucciorss adiclonmes v otns sfusles a ta ganansia fiscal {1.162)

Impazsto & |a ranla E71 148 5E7
Tsa aischva d impsstos mz&ﬁiﬁ‘ T

-
BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO
Composicldn:
2018 ANE
Pailzinicidn rabaladoess Fl=R i 124,111
Provigién wacaciones M A8 80,232
Frowisiin dacimo cusrio sesks 15587 34,33
Prosisitn decfmo lenss suside 12401 1,313
it 4460 1384
43,101 251,976
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18. BENEFICIOS EMPLEADOS POST-EMFPLED

Composician;
ZE ey
Jundacifin patanad 112630 0z, 145
indamnizackin poe dasakaigo 44,054 a5, W5l
156850 127,808

La composicitn del valor presents de |a provisidn para jubilacién patronal y desabucio es la siguiants:;

iy Dbt Talal
1A Fln g Eleird 20iA =Y
A1 ey eeveen a2, 144 [ TE] 35,750 29,764 12remsE BaTEr
Gosto por Seevicios Gorionios 3 a2 Hre2 821 4,604 T TAT
Costos por inresos 4500 3777 1,771 1AET &, 201 284
Firddidag v Ganansias Achoarisios 1,505 {2755 A0 {e6g) FaTE (F423)
Ljuilicisnas &bsinrdas 49,843} {3813 [4.075) 4, B8 {14,518y HEEEET
AS de dichrsbin 112,50 ad,144 44084 95750 156,884 127,886

A confinuacidn, se detalia composicldn de las provisiones de jubllacksn patrenal y desahucio registradas

en al gasto:
lslickin Dysducia e
i RET ki | i oty fn?
e o Birvivins Ceaaréas ShEES g e | £ g
Lot ot niomsas 158 X7 i | 25 5201 Bt
LipRchons Rpain B L .11 HEH OE) [I51E iBags)
B3 ST LR T8Ik e BT 5

A continuacién, se detalla compesicion de fas provisisnes de jubilacidn patronal y desahucio registradas
an olros resuliados Inlegralas:

— i DN Tkl
oL § i H HIE Bt ks il
Fondidas y lamein Actamivhe 18 2 4 o] et e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Exprasado en délares estadounidenses)

Las principaies hipétests actuariales usadas para la constifucidn de eslas provisiones fueron:

4 51 da A 31 da
riizlamira dal diziamibre dal
2Mg 2oy
Tasa da dasousals B21% BAd T
Figune incramanloe saladal 3071% 30T
Tasa de tarkalded o inwalide: (1} ™ IERS 2002 TH IEES 2002
Tana o rodackdn -H 2% DA.TT%

{1) Corresponden alas lablas de mortalidad publicadas por @ Institulo Ecuatoriano de Saguridad
Social an el afic 2002,

Anélisis de sensibilldad
Cambins razonablementa posibles en lag suposiciones acluariales relavantas a la fecha del estado de

sHuacian financiera, siempre que las otras suposlcionas sa mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por banedicios definides ("OBD") an les montos incluides en ia tabla 2 continuacion:

detilapiia
palpny Dezatisy
Taza g Jascieenin
Varlacén QRO (asa do descuents - oA%) (4,550 [=3)
Fregicn % on of OB0 [las4 de daacannlo - 0.5%) 5% L
Wariihe DR (125 0n descuseln + 0,5%) 15iT amg
|eipacio % en el OO faaa o desouesie = 0.5%) b I
Tass d= hosements =alarial
Wertacidn CHL (ta82 da descuenys « 065 LET7 e
inpaa) % on of ORD [lirs de desediria + 05%) 5% %
Wariackin CAD [lasa da d2acusnin - 0 5% [1,500) L]
irepacio % an ol D0 fana g denoumebs 0.5%) B 5
NGRESOS ORDINARIDS
aum 7
lrgresee o0f vallrazdn de cateras groplns 3,540,081 2,062,161
ingresas procadanies de conlaios con cleniis EITTDI? 2,707 455

6,256,090 4 =5 645
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A.

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en diffaras estadounklenses)

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Loa coslos ¥ gastos oparacionales agrepades de ecuerde a su naiuraleza son be skpulentes:

rataki}

Huwidos y tanalichs 8 emplaades
Servisios y honororios
Oewerloen do oartsn:
Dapreciackin
Imgrisasios y conlriouclonas
Mowllizacion y viapas
Anrencarianss
Manlarimiareo

Qiras gastos diy adminlslreckin
Dlros qestas de personal
Gaatoa de afidina

Tinakos legaban
Gastos do sagura
Amarlizeciin

iy

Hualdas y bormiclss 8 amplegdos
Sandclos y bonossics

L prsalacitn

Arrandamianios
Imguretos ¥ contribuokines
Timsos agalas

Chiros gasles d administrasion
Moviiescian ¥ viajes

Ciros gastos do parsonal
Aot ik

Manieremienio
HGasins da Segurmn
Uasies do olicing

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 comprende 600,000 accionas

Catlo do Gasioe do
Farigicanistaio: el minigioasion Ioigiog
7E1T. 500 518,507 3,136,004
288 (85 =01 851 570,010
. 2yr.ad FFTATA
56,340 12,573 idmdia
a1,200 33,060 60,280
E0.579 6,585 57,374
1848 5 EEE 54,534
{ A&7 LR W 54,808
27.070 1H, A0 42872
4,769 A 401 ar.iro
22,135 B,E78 28,013
16,405 11,862 26,230
18,178 12,854 25,052
= 255 L5 1628 163457
?.?Sl:’ﬂﬂi! 1 856,410 d: EHIEE
Canlo fa Uinstios do
SEnvici oF eeslacon mrlminlslracdn Jolaieg
2,158,347 E2B,203 2,787 560
1603 63,244 =64, 84T
i35 00, B 14 00
- 144, 168 144,188
ag1Ta 13,731 Anan
20,304 285D 30T
23 EER 24,509 44,091
a6,083 4,378 40459
T518 DR D00 D510
A 22 463 24,873
B ids 1641 27068
10204 11488 a1, 7
14,863 B, 104 20,167
2Epea0e 1,084,057 3.70. 450

ordinarias (2017: 300,000} de valor nominal de US$1.00 cada una, ol cual astd suscrita v totaimenta
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado an délares estadounidanass)

ARESERVA LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
Beserva lagal

Da acuardo con la lsgisiackin vigente, la Compafila debo aproplar por lo manas ol 10% de la ullidad neia
del afio & wna resarva lagal hasta que ef saldo de dicha reserva aleance o 509 dal capital social. La resansa
leggal no @std diaponible para distribucidn de dividendos, pero puade ser capitalizade o utilizada para
abeorber pérdidas.

D acuerdo a lo establacido por fa Superdniendoncia de Companias, Valores y Seguros los ajustes de
alopcitn por primera vee da las NIF, se registrardn en el Patrimonio en la subcusnia denominada
Fesultados acumulados provenienies de | adopeidn por primera vez de las NIIF, separada de! reato de los
resultados acumustsdos v eu saldo scraedor no podra esr distribuido entra los accionistas, no serd uiillzado
B AUmMentar su capital, en vinud de gue no sorrasponds a resultados operacionakes. El saldo acresdor
podrd ser uliizado para compensar pendidss acumuiadas y lae del diimo sjaroicio scondmico concluido, ai
las hubiere, o devuels 3 aus accionistas en caso de liguidacida de la Compafia.

CONTRATOS ¥ GARANTIAS

Con fecha disiembrs 05 da 2012, I3 Companiia firma el contraio de prestacian de sevicios da recuparacidn
die carera con Diners Club del Ecuadaor 8.4,

Loa sandcios gues 4o preslan son los siguienbes:

a.  Gestion Teleionica de cuenias Diners wo Discover, Visa

b, Elecluar actualizacidn de informacidn mediaris gestidn telefénica

g Efecluar gestionss a domicilio de cfisntez

For medic de aste contrala, Gestion Extema Gastiona GTX 2.4, efaciuaran sus gesliones con los fibulares
de la cartera que se llegus a enlregar, an WBrmincs de absobda corlesiz v legalidad, sin cosccionar s los
MdSmos.

Con fecha oslubre 01 de 2007, la Compafifa liemd el confralo da prestaciin de servisios de recuperacian de
carlera con Banca de la Producaiin 8.4, PRODUBANCO [Grupa Prestensa).

Los servicios que ge prestan aon |os sigudentes:
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2, Gobranza exirajudicial de carberas de consamn
Por medio da asle contrato, Gaslidn Externa Gesllona GTX 5.A,, se compromete a realizar las
gestionss de cobranza ecdraiudiclal, de fa cartera de consumo vencida que entregue Banco de 1a
Praduccitn 3.4, PRODUBANCO (Grupo Promerica) a su discracidn,

Con fecha sbril 01 de 2018, la Compaiila firmé el contrato do presbacisn da servicios da recuparackin da
carlara con Pradiectos AVON Ecuador 5.4,

Los sandcing que se prastan aon los siguientes:

b. Cobranza extrajudicial, de manera presencial wo febsldnica,
Por madic de este conlrate, Gastidn Externa Gesliona GTX S.A., se compromate & realizar las
gustiones de cobranza extrajudicial, de la canera venclda que entregue Producics AVON Ecuadar
548 sU discrecon,

Cor becha oclubre 18 de 2017, la Compafifa firmd sl contrato de prestacitn de serviclos de recupemcién de
cartara con Empresa Publica Estratégica Corparacidn Maciona! de Eleciricidad. CNEL EP.

Los servicios que e prastan son ks sigubon bes:

B Serviclo de cobranza v recupsracion de cartara de log clientes de s zora nors de Empreea Piblica
Estratégica Corporanion Nacional de Electricidad. CMNEL EP unidad de negoclo Manati.

Por madio de este contrato, Gestidn Exlema Gestiona GTX S.A., 68 comprormate a realizar las
gestiones de cobranza extrajudicial, do la cartara vencida que le entregue Empress Plbliza
Esiratégica Compomacitn Maclonal de Elecircidad, CNEL EF a su diseresida,

Con fecha julo 25 de 2018, ka Compafiia firnd el contrato de prestacin de aervicios do recuperacin da
carera cen o Banco del Insbituio Ecuatoriano de Seguidad Social BIESS,

Lo= senvicios que se prestan son s siguientes:

d. Serviclo de cobranza y recuperacion de cartera,
Por medio de asle contrato, Gasfidn Extarma Gestiana GTX 5.4, se compromete a realizar las
gestiones de cobranza v recuperacidn de canera vencida que | entregue al Banco dal Instiuio
Ecualeriane de Seguridad Social BIESS a su discrackn.

Con techa febrara 01 da 2016, la Compafiia fimd el cerrato de prestackin de servicios de recuperacidn de
cartera con la Corporacian CFE 5.4,
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Los servicics qus sa prestan son los siguientes;

8. Servicio de cobranza extrajudicial de carlera,
Por medio de este contrato, Geslidn Externa Gastlona GTX 5.4, &8 compromete a reaizar las
gestiones de cobranza exbrajudicial de cartera vencida que le enfregue Corporacion GFG 5.4, a su
discraciin,

Con fecha fabrero 09 de 2018, Is Compaiia firms el contrads de prestacitn de servislos de recuparacian de
cartara can Poresll S A,

Los sandcios qua se prestan son los siguientes:

I, Servicio de cobranza prejudicial v extrajudicial de cartera.
Por medio de aste contrato, Gestién Externa Qesfiona GTY 5.4, se compromets a realizar las
gestiones do cobranza prejudicial y extrajudicial da canara vencida que le ariregue Poreall 34, 4 su
disoracion,

Can fecha noviembre 28 de 2016, la Compadia firmd el contrato de prestacidn de sevicios de reCupsracion
de carera con Equifax Ecuadar GUA,

Los servicios que se prestan son los sigulentes:
g Sarvicio da cobranza exdraiudiclal de cartera de facturas vencida.
Por medio de esle contrato, Gestidn Extarna Gestlona GTX S.4., sa compromede a raalizar las

pestiones de cobranza exirajudicial de canes vencida que le emregue Equifax Ecuadar C.A. a su
dEseracion. )
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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A.
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(Expraeado en ddlares estadounidenses)

Conlrato de arrendamientos

Gestidn Externa Gestlona GTX 5.4, &l cieme del gjercizio 2018 mantiens sendos contrales de
amendamianios de olicings con Jusadu S.A., los mismos que se delallan a continueacidn:

1. Oficinas Admnisirativag, Iocakizado en la ciudad de Guayaguil, parroquia Aocaluerde, en la Cala
Manusl de Luzarrage #200 y Panama esquina edificio Panamd alicina 102, donde funcionan las
oficinas adminlstratvas de la Compadia, El cancn de arrandamlento de gsta inmueble es da
US%000,00; tiens una vigencia de 2 afos plazo a partic del 15 de julic del 2017,

EVENTOS SUBSECUENTES
Enlre 8l 31 da diciambre del 2018 y la facha de emisidn de eslos eatados financleros no g6 produjaron

evantcs gue, 8n opinidn de la Administraciin de la Compaiifa, pudiaran tener un efecto significativo sobre
los estados linancierss o gua requiaran revelacian.

LI R
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