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GESTION EXTERNA GESTIONA GTX §.A.

infermacién general

GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 10 de abyril del 2007, con un plazo de duracién de cincuenta afios.
Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

Para el cumplimiento de su objeto social, actualmente la Compaiiia presta servicios de cobranza, contact
center, telemercadeo, instrumentacion de créditos hipotecarios, adminisiracién de cartera, avalios y la
cobranza de portafolios comprados a clientes como: Banco Internacional, Grupo Promerica, Banco
Selidario, Banco de Guayaquil, Originarsa y Telefénica Movistar.

Situacién financiera en_el pais

En el afio 2017 debido al cambio de gobierno y a una nveva politica econdmica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viales, entre otres, y se
ho fijado como metas dinamizar el sector de la construccidn, incentivar la inversion externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversidn publica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucién del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
tinanciamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% paora el aiic 2018.

Lla Administracion de la Compaiiia considera que la situvacién antes indicada no ha originado efectos
importantes en las operaciones.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A., han sido preparados de
acverdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y
segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros del Ecuador., La Administracién declara que las NIF para PYMES han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en lo preparacion de los presentes estados financieres.
}.ﬂ’"‘v:‘

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran uﬁli;‘gndo la moneda del
entorno econémico principat en que la Compafia opera. La moneda funcional yide presentacion de
GESTION EXTERNA GESTIONA GTX 5.A., es el Délar de los Estados Unidos @& América.

La preparacién de los presentes estados financieros en confarmidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas pariidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus
efectos finales.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Nermas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diclembre del 2017 y 2016, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efeclivo
Corresponde o los valores mantenidos por la Compuiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de

cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estade de Situacion Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

-10 -
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3.3 Activos financieros

Reconocimiento, medicidn inicial v clasificacion

El reconocimiento iniclal de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de un
active financiero que no se lleve al valor rozonable con combios en resubtados, los costos de

Aransaceidn que sean directamente atribuibles o la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican o costo amortizado ¢ o valor razonable:

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetive es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contraciuates.

Activos finoncieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos finoncieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen tos activos financieros
no designados al momento de su clasificacidn como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta cotegoria incluye los Instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicites separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de coberiura eficaces, Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resuliados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Medicion posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacién.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterlore del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son uha parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a lu tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resuliados integrales como cosios financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evallia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los aciivos financieros son detericrados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconceimiento inicial del active financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidoes con fiabilidad.

Para todos los otros actives financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

V' Dificultades financleras significativas del emisor o la contraparte; o
v Falta de page o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
v Qe sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera.

Para actives financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del active y el valor presente de los flujos futuras estimados de efectivo,
descontados de la taso de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro direciamente para
todes los activos financieros con to excepcidn de las cuentas por pagar de negociacion, donde el
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3.5

valor es reducido a iravés del uso de una cuenta de asignacién. Coando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién, Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relacionada ohijetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada o través de uiilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

Lta Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del active expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tompoco transfiere ni retiene
sustanclalmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses relenidos en el activo y una obligacidn asociada por los valores
que pueden ser pagados. Sila Compafiia retiene sustanclalmente tedo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compaitia continda reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y clasificacién.- La Compaiia reconocerd un pasivo financiero en su

estado financiero todos sus derechos y obligaciones contraciuales cuando y solo cuando se convierta
en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor rozonable més los costos de
fransaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuenias por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonahle con cambios en resultados.- Presentaré una ganancia o pérdida

sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicion posterior de activos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al valor razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion,

Cuenfas por pagor comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
cde los operaciones de fransacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Baja de pasivos financleros.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando y sélo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el confrato o haya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de realizacion de la
fransaccidn, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto « la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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3.7

Impuesio Corriente

£l impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio.

El pasive de la Compaiiia para el impuesio corriente es calevlado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

"

Impuesto corriente para e

Los impuestos corrientes son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida neta.

Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como importe
deprecicable el costo historico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas Otiles
que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Equipo oficina 10 aiios
Equipo contra incendio 10 afios
Equipo electrénico 3 afios
Instalaciones y adecuaciones 10 afios
Vehiculos 5 afios

Las vidas Giles son determinadas por la Administracion de la Compania en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacidn estd cargada de tal manera que elimina el costo ¢ valorizacidn de activos, , durante
sus vidas Utiles estimadas, usando el méiodo de linea recta. La vida Gtil estimada, valores residuales
y el método de depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cuclquier cambio
tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de lo venta o baja de un articulo de propledad y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resuliados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Otil de éstos, o su copacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
confable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se registran directamente
en resulfados como costo del periodo en que se incurren.
Activos intangibles

ctivos intangibles adquirido orma separada
Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil
estimada. La vida 0fil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de

cada ofio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

- 13-
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Método de amoertizacién y vidas uiiles

La amorfizacién de los activos intangibles se carga o resuliados sobre sus vidas dtiles utilizando el
método de linea recta. La vida 0fil estimada, vator residual y método de amortizacién son revisados
al final de cada afto, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida 0til de un active intangible es finita o indefinida. La vida 0til de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero
puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo large del cual la entidad espera vtilizar el activo.
Los activos intangibles de vida Gtil Indefinida no se amortizan, pero se evalion por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el active intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafia son igual a cero.

A continuocién se presentan los principales actives intangibles y las vidas dtiles usadas en el célculo
de la amortizacién:

Grupo Tiempo

Software 3 afios

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
cue son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parédmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinaclos sobre la base de célevlos actuariales.

Las tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provision por jubilacion
patronal y desahucio corresponden a los rendimientos del mercado de las bonos corporativos de alia
calidad ecuatorianos.

Los combios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respedtiva nota a los estados financieros.

Participacion a trebajadores

La Compaiiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio

se calcula a una tasa del 15% de las ufilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.10 Capital social y distribucién de dividendos

3.11

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto,
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

Costos y gastos
Los costos y gasios se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, y se registran en el
perioclo mdés cercano en el que se conocen.

- 14 -
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3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Parc efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, GESTION EXTERNA GESTIONA GTX
S.A,, ha definido los siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efective en caja e instituciones financieras.

Actividades_de_operacion; son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A,, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacion,

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras Inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero

3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables
Los estades financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en los politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anferior.

3.14 Compensacién de transocciones y saldos
Los aciivos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.15 Clasificacién de saldos en corrienles y no corrientes
En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiente igual o inferior a doce meses, contadeos desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como ho corriente, los mayores o ese periodo.

3.16 Nvuevas normas y normas publicadas que no enfran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compaiia

No se tuvo ningiin efecto importante sobre los Estados Financieros de GESTION EXTERNA GESTIONA
GTX S.A,, respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017.

A raiz de los camblos y actualizaciones en las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
PYMES desarrollado en el afic 2015 y que entraron en vigencia en el aio 2017.

Estimaciones y juicios contables

Las estimociones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencics
pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales
y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones imporiantes

La Compafia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacion razonable de
los Estados Finoncieros, a continuacién se detollan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro;

4.1 Prestaciones por pensiones
El valor actual de los obligaciones registradas por concepte de jubilacion patronal y desahucio son

cafevladas en base a estimaciones acluariales, mismas que consideran varios factores en base o
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hip&tesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.6 la Administracién es quien determina las vidas Gtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciocion para su propiedad y equipo, ésta estimacion se basa
en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compafia. Esta estimacidn
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Geslion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
fiquidez.

La gestién del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaofiia, mismos que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las dreas
aperativas de fa Compaiila, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia los resultados de la Compaiic.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para fa Compaiia.

Lo Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compaiiia, como forma de mitigar el riesgo de lo pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estén distribuidas entre un nimero considerable de clientes, entre las
cuales constan entidades del sector piblico como el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
y el Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas del Ecuador, sin que exista concentracién de
crédito con ninguna de estas.

Adicionalmente durante el afic 2017, la Compaiia ha realizado la adquisicién de portafolios
deteriorados para gestion, a clientes como: Banco de Guayaquil y Originarse.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas,

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los actives financieros.

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

El efectivo en bancos y activos financieros montenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

- 16-
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Entidad Financiera
Banco Pichincha CA,
Banco de Guayaquil C.A.

- Banco Bolivariano

Banco Produbanco-Grupo Promerica

Baonco Solidario
Mutualista Pichincha

Banco Internacional

Gestién del capitat

E! objetivo principal de la Compafia en relacion a la gestidn de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar o los propietorios el maximo rendimienio

esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revisidn frecuente de la composicién del capital y los

riesgos.

La Administracién efectia una evaluacién periddica de la pesicidn financiera de la compaiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar come negocio en marcha y es adecuada en

relacién al mercado en que se desarrolla.

Indlices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan o continuacion:

Capttal de trabajo
Indice de liquidez

Pasivos totales / patrimonio
Deuda financiera / activos totales

La administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al tamadio

Calificacién

2017
AAA-

AAA / AAA-

y sector en el que se desenvuelve la Compafia.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estdn conformados

de la siguiente manera:

AAA
AAA-
AA+
AA
AAA

UsD $1.630.848

2016
AAA-
AAA / AAA-
AAA
AAA-
AA+

AA

AAA

2.02 veces
2.47 veces
41%

Activos financieros:
Casto amorizado:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar
Totai

Pasivos financieros:
Casto amontizado:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar
Préstamos
Total

Nota

8y@

12

31 de Diciembre

2017 2016
Corriente N.o Carriente N“’
Corriente corriente

794.107 - 78.0592 -
2,435.519 21.400 1.237.886 22.357
3.229.626 21,400 1.315.945 22.357
744.566 - 303.102 -
417.045 B76.251 761,727 -
1.361.611 876.251 1.064.829 -

- 17 -
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8.

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 20146, los saldos de efectivo estén conformados de la siguiente manera:

3% de Diciembre

2017 2016
Cajas 350 970
Bancos 793.757 77.08%9
Total 794.107 78.059

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccidn para su uso inmediato.

Cuenias por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muesiran a continuacién

31 de Diciembre

2017 2016
Avon 101.781 81.235
Diners 55.617 67.902
Varios 38.867 56.766
BIESS 33.922 61.173
CNEL EP 28.642 -
Equifax 19.461 3.366
Yanbal 19.360 13.402
Produbanco 18.750 23.059
Mutualista Pichincha 13.676 8.513
CFC 15.893 18.800
Mavesa 7010 67.247
Service.com S.A. 31.545
Asesores Integrales Mingacorp S.A. 22,360
Banco Territorial 14.369
Cartera facturas AGA 11.692
Banco del Austro 7.012
Provisién cuentas incobrables - {4.266)
Total 353.079 484.875

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 45 dias. La Compafiia ne realiza ningdn
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion,

Anvalmente la Compafia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

Antigiedad de saldos en morg, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorudos se presenta a continuacién:

31 de Diciembre

2007 2016
De 90 o 120 dias - 132
De 120 dias en adelante 709 71.487
Total 709 71.619

Antigiiedod de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar o clientes con una
antigibedad superior a 365 dias.

-18-
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Movimiento de provisidn para cuentas por cobrar deterioradas

i

La variacién del saldo de la provisidn para cuentas incobrables se detalla o continuacion:

31 de Diciembre
i 2017 2016
_ Saldo al inicio 4.266 4,268
i Baja de provision {4.208) -
Total - 4.266

i

. Otras cuentas por cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se resumen o contingacién:

31 de Diciembre

& 1

2017 2016

g Servicios y pagoes anticipados 493.4611 38.243
Otras cuentas por cobrar 65.711 32,998

i@ Cuentas por cobrar reembolsos framites cutomotrices 5.579 411
; Cuentas por cobrar reemboksos Iramites hipotecarios Quite 3.103 483
N Otras cuentas por cobrar ndmina 2748 7.558
Ig Cuentas por cobrar trdmites hipotecarios Guayaquil 2,460 35
) Total 573.212 79.728

8 1

10. Porafolio cartera comprada

Un resumen del pertafolio adquirido per la Compafiia al 31 de diclembre del 2017 y 2014 se resumen
a continuacion:

i

31 de Diciembre

i

2017 2016

y Tarjetas de crédito 1.147.280 13.324
’ Facturas 238.880 593,945

— Caonsumo 47.342 -

;E Consumo y microcrédito 75726 66.014

Toval 1.309.228 673.283

&

El proceso corresponde a la adquisicién de cartera deteriorada, el registro de la adquisicidn es realizado en
base a la fecha del contrato de compra, luego es recavdado mediante un fideicomiso de administracion de
flujos o o trovés de una Instifucidn financlera segin corresponda, y el ingreso se ve reflejado una vez que o
Compaiia ha recuperado el costo de inversion.

&

11. Propiedad vy equipo

g

Al 31 de diciembre del 2017 y 20146 los saldos de propledad y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

o Descripcién 2017 2016
3
Equipe de computo 66B.155 662.268
p
Zi Adecuaciones e instalaciones 265.517 260.462
L
' Muebles y enseres 128.368 120.291
) Eqquipe de oficina 104,217 102.149
%g Maquinaria y equipo 60,682 57.598
- Vehiculos 33.764 38.384
i Equipo contra incendios 11.116 11.11¢
& Depreciacién acumulada [892.602 779.384)
1 P
Total 379.217 472.884
28
-19-
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2017
Descrincié Saldo al iniclo  Baojas y ventas  Adiciones Salde al final
Sseatpeton del afio del afio
Muehles y enseres 120.291 8.077 128.348
Equipe de cémpute 662.268 {1.047) 6,934 668.155
Equipe de oficina 102.14% 2.068 104.217
Adecuaciones e instataciones 260.4462 5.055 265517
Equipo contra incendios 11.116 11.116
Maquinaria y equipo 57.598 3.084 60,682
Vehiculos 38.384 {38.384} 33.764 33.764
Total 1,252,268 (39.431) 58.982 1.271.819
Depreciacidn acumulada (779.384) 35.814 {149.032) (892.602)
Tolal 472.884 (3.617) {90.050) 379.217
2016
D s Saldo al inicio  Bajus y ventas  Adiciones Saldo al final
escripcion " o
del afio del aiio
Muebles y enseres 118.707 1.584 120.291
Equipo de cdmputo 543.048 (1.019) 120.239 662,268
Equipo de oficing ?6.400 3.749 102149
Adecuaciones e Instalaciones 252.633 7.829 260,462
Equipo contra incendias 11.114 11116
Magquinaria y equipo 47.428 16170 57.598
Yehiculos 38.384 38.384
Total 1.103.716 (1.019) 149.571 1.252.268
Depreciacién acumulada (615.990) 378 {163.77%) (779.384)
Total 487.726 (641) {14.201) 472.684

Activos en garantia

Al 31 de diclembre del 2017, el detalle de garantias es como sigues

Grupo Promerica:

1. Prenda industrial de equipo por USD$148.832 fecha de ingreso 09/05/2013

2. Compra venta con reserva de dominio USD $37.500 fecha de ingreso 02/22/2017

Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarios se detolla o continugcion:

Sobregiros bancarios

Ohbligacienes con Instifuciones Bancarias

Corresponde o préslomo con el

Banco de la

Produccién cvya tasa asciende o 11.23% anual,
garantizado con und prenda indusfrial Nola 11,

Corte plaze
Largo plaze

Coarresponde o présfamo con el Banco Bolivariuno

cuya fasa asciende o 8% onual
Cotio plazo
Large plazo

Carresponde o présiamo con el Banco Internacional

pora compra de carlera
Corto plazo

-20-

31 de Diciembre

2017

299.421
92.388

180.199
783.863

137.425

2016

61.727
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Carresponde a préstama con EBNA BANK cuyo tasa
asciende o 12% onual.
Corto plazo

Total porcidn corriente
Total porcién no corriente

2007

31 de Diciembre
2016

700.060

617.045 761.727

876.251

13. Ofras cuenias por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 20146 el detalle de saldos de otras cuentas por pagar es el sigulente:

Deseripcidn

Anticipo de clientes

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar accionistas {a)
Obligaciones con el IESS

Cuentas por pagar Visa Titarium corporativa
Provision de gastas

Cuentas por pagar Telefonica

Tofal

31 de Diciembre

2017 2016

347.964 70.547

178.975 55.461%
40,000

53.796 49,442
43.758

13.370 66.921

1.515 2.850

699.378 245.221

(@) Cuentas por pagar accionistas corresponden o préstamos, con vencimientos mensuales, con un plazo
que varia entre 10 ¥ 18 meses, a una tasa de interés del 12%.

14. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagoar a empieados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra a

conflnuacion:

Descripeion

Participacién frabojadores [Yer nofa 15]
Décimo tercer sueldo

Décime cuarto sueldo

Ofros beneficios

Total

31 de Diciembre

2017 2016
123.272 58.038
11.313 11.626
34.334 37.23C
2.225
171.144 106.894

15. Participacién a irabajadores

De conformidad con disposicienes legales, los trabajadores tienen derecho a parficipar en las wilidades
de o empresa en un 15% aplicable a los utilidades liquidas. Los movimientes de la provisién para

participacion a frabajadores fueron como sigue:

Descripcidn

Saldos al inicio del afia
Provisién del afio
Pagos efectuados
Total

31 de Diciembre

2017 2016
5B.038 49.628
123.272 58.038
{58.038) {49.628}
123.272 58.038

16. Beneficios empleados Post-Emplee

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume o continuacion:

-21 -
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31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Jubilacion patronal Q2145 67.013
Desahucio 35.750 29.764
Total 127.895 96.777

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afioc 2017 y 2016 se detalla a continuacion:

Jubilacién patronal

31 de diciemhre

Descripcion o 20v7 2016
Saldos al comienzo del afio 67.013 B87.775
Costo de los servicios del periodo corriente 37.927 18.708
Costo por intereses 1.542
(Ganancias)/ pérdidas actuariates 12.759)
Costo de los servicios pasados 2.234
Reversidn de reservas (13.812) . (39.470)
Saldos al final 92.145 67.013

Desahucio
Descripcién 31 de diciembse
2017 2016

Saldos al comienzo del afio 29,764 29.191
Costo de los servicios del perioclo corriente 9.820 9.089
Costo por intereses 401 i.187
(Ganancias)/ pérdidas actuariales (648}
Costo de los servicios pasados 1.056
Beneficios pagados (4.623) (9.703)
Saldos al final 35.750 29.764

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio o cada
afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganoncias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por Ja experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Descripcién 2017 2016
% %
Tasa de descuenio B.34% 8.21%
Tasa de incremento salarial 3.97% 3.95%
Tasa de rotacién 23.77% (59.07%)
PG




WO WO W W W W W W W IE e Wl W lEEwE Ll Wl

Lat Administracion de la Compafiia aplicd para el afio 2017 y 2016 la tasa de descuento correspondiente
a los bonos corporatives de alta calidad del Ecuador,

17. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financleros es como sigues

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016
Cobranzas 2108151 2.467.599
Ingreso por compra de carteras 1.941.471 1.257.995
Telemercadeo 463.967 734.570
Gestionamiento 156.436 105.952
Autorizaclén de cheques .43.300 64.403
Otros 16.738 49.105
Cartera de facturas - 122,337
Total 4.730.063 4.802.161

18. Gastos administratives y de ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

o Gastos administrativos

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016
Sueldos y beneficios empleados 588.029 681.724
Qtros gastos de administracion 179.796 70.347
Honorarios profesionales 173.851 167.692
Arriendo 114.134 114.250
Depreciaciones y amorlizaciones 104.304 126.103
Gasto de condominios 30.062 31.302
Servicios especializados 22.803 20717
Guardiania 23.474 18.610
Mantenimiento y suministros 18,153 6.993
Seguros 11.486 8.805
Impuestos y contribuciones Q.758 9.998
Servicios bésicos ©.232 7.054
Total 1.285.082 1.263.595

s Gastos de ventas

31 de Diciembre

Descripcion 2017 ; 2016
Sueldos y beneficios empleados 2.166.884 2.510.233
Servicios basicos 261.274 347.146
Serviclos especializados 80.725 96,697
Depreciaciones y amortizaciones 49,700 66.418
Otros gastos de ventas 48.785 58.434
Gastos administracion fideicomiso 19.058 16.443
Vidticos y movilizaciones 17.621 17.367
Mantenimiento y suministros 15.412 11.639
Gastos legales 3.404 30.652
Honorarios profesicnales 2.352 22.042
Total 2.685.215 3.177.071
5 T8
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19.

Impuesio a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto o la renfa, se caleula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacién de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponde a personas naturales o sociedades domiciliodas en el Ecuador, cuando lo
Compafia tenga participacidn acclonaria de personas naturales o socledades cuya residencia sea en
paraisos fiscoles se deberd considerar lo sigulente:

Patticipacién menor al 50%: % Parlicipacién %R
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador &0% 22%

La tarifa o considerar pora las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta caleulada menos la disminucion de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o eniregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencion en la fuente de
impuesto a {a renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno,

Esta disposicién aplica también para las viilldades, dividendos o beneficios anticipados; asi come también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de lo retencidn respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u ofros beneficios con cargo o utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econdmiceo y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de ta actividad
de la socledad, ésta deberd efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto o la Renta.

Una reconciliacién entre la vtilidad segin estados financieres y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcién 7 2016
E;::iud segin libros antes de impueste a lo 045.082 328.879
Mas gastos no deducibles 94.858 67.542
Base imponible ulilidad a reinvertir 300.000 -
Base imponible 493.397 396.421
Impuesto a la rento caleulado por el 22% 108.547 87.213
Q

1mg?uesfo” a la r.e:nto calculado por el 12% 36.000 )
(reinversidn de utilidodes) ‘

Anticipo calculado 32.334 32,548
Impuesto a la renta corriente registrado en 144.547 87.213
resuitados

Anticipo calculado - A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo catculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del pairimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Durante el afio 2017, la Compaitia generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$32.334; sin

embargo, el impuesto d la renta causado del afio es de USD$144.547. Consecuentemente, la Compafiia
reqisird en resultados US$144.547 equivalente al impuesto a la renta del periodo.
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La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estdn abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017,

A partir del afio 2018 la Compafiia aplicard la tasa del 25% de Impuesto o la Renta, de acverdo a la
Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestidn
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del céleulo
del anticipe de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el calwlo efectuado
hasta el 2017,

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

«  Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afic a partir del mes de junio
del afio 2017. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibiran un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezea el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

« Los nuevas inversiones productivas que se efecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,

estardn exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contades desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles Unicamente o o nueva inversién.

Ley Orgdnica para el Equilibrio o las Finonzas Pablicas

« ElI SRl directomente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en o adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta vdlidos
emitides o nombre del titular de una cuenta de dinero electronico.

+  Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas piblicas, coniratos de ingenieria
y construccidn para inversiones en los sectoras determinados como industrias basicas, gozardn de una
exoneracién del IR por 10 ailos, contados desde que se generen ingresos atribulbles o la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

+ Los sociedades consideradas microempresas pagoaran por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente de
IR que les hayan sido practicadas en el misme.

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGCI1700000567 y NAC-DGERCGCI17-00000568 afio
2017

.  Obligatoriedad de reportar al SRI los activos monetarios que mantengan en entidades financieras
del exterior.- Estén obligados a presentar la informacién relacionada con los actives menetarios las
personas y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecio de los cuales
sean titulares, de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando complan con al
menos una de las siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal,
transacciones individuales o acumuladas, iguales o mayores o USD 100.000.

- Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un salde mensual promedio
igual o mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el salde de los actives monetarios en el exterior
(individual o acumulado} sea igual o mayoer a USD 100,600,

Resolucion No, NAC-DGERCGC17-00000335 afie 2017

Estéin obligados a la presentacién de este anexo, lus sociedades y los establedmientos permanentes de
sociedades extronjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las Instltuciones que Integron el sistema financierc nacional y las compaiiias
de seguros y reaseguro.
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- Los sociedades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrade en el formularie de declaracion de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago al primero de
enerc del afio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

- Los valores de todos los compenentes que integran el anexo se reportardn en délares de los
Estados Unidos de América, al primero de enero del aiio al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se
deberdn caleular con la cotizacién de compra al dliimo dia habil del afic inmediato anterior al
que corresponda el anexo.

- lLos sujetos ohligados deberdn presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacion de la
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del porial web institucional del Servicio
de Rentas Internas.

- El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y esiablecimientos permanentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afio respecio del cual se presenta la informacion.

Normas tributarias que entrardn en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

de la Gestién Financiera

« Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga acclonistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn con una participacion directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% o toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacidn de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico.

«  Tarifa de Impuesto a la Renta en fa Reinversién de Utilidades.- Unicamente podran acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes socledades:

Exportadoras habiiuales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertico en activos productivos.

«  Tarifa imposiliva para micro y pequeiias empresas y exportadores habituales.- Los sociedades que
tengan la condicion de micro y pequeiias empresas, asi como acquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para lo aplicacién de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

+ Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Los nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica o partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracién del Impuesto o la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen emplec neto e incorporen valor agregade nacional en sus
productos productivos, En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de

una exencidn, por su condicién de microempresa y de organizacion de la economia popular y solidarig,
se acogerd a aquella que le resulte mas favorable.

+ Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccién bdsica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).
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Guastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccidn a los padres, el mismo que no deberdn percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patrenales, que por si solas o
sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecio de cada padre o madre, de ser el caso.
Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepio de: arriendo
o pago de infereses para la adquisicién de vivienda, alimentacion, vestimenta, educacién, incluyendo
en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacidn.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucic y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabaje,
que no provengan de provisiones declaradas en ejerciclos fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacidn del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de ta bonificacién por desahucio y
de jubilacién patronal.

Bancarizacion.- Todo pago superior o USD § 1,000.00 obligatoriomente deberd utilizar cualquier
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de gires, transferencias de fonclos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.~ Los sujetos pasives que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, lo informacion de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en toclo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior {2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto de
sus ingresos, segun correspondad.

Sujetos Pasivos obligados a llevar contabilidad.- Todas las sociedades estdn obligadas o levar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo estarén
las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos hrutos del ejercicio fiscal anterior (2017),
sean mayores a § 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monte podrd ser ampliado en el
Reglamento a esta ley.

Deducciones en el célculo del Anticipo de lmpuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas o llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad ne
considerardan en el caleulo del anticipo, exclusivamenie en el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarto remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del célculo del anticipo del tmpuesto a la Renta, se excluirén de los rubros
correspondientes o activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos actives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provisién de servicios.

Devolucién_del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccién o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscoles relacionadas a las sigulentes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza piblico privada [APP) previsto en el articulo 9.3. de lo Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiomiento

externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previsios en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.
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Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
seda residenie o esté establecido en paraisos fiscales o risdicciones de menor imposicién, o se trate
de pogos efectuados a perceptores omparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salve que se cumplan los eriterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
acondmica, monios minimos, tlempos de permanencia y estdndares de transparencia.

Devolucion de 15D en la actividad de exportacion.- Los exportadores habituales, en la parte que no
sea utitizada come crédito tributario, tienen derecho o la devolucldn de los pagos realizados por
concepto de 1SD en io importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exportfen, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primos, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria,

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto o la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto o los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los producios sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importades, se determinard con base en el precio de venta al publico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el {CE o con base en los preclos referenciales
que mediante Resolucién establezca anvalmenie el Director General del SRL A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto o los Aclives en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto
en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos
y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el control de la
Superinfendencio de Compoiiias, Yalores y Seguros; asi como las empresas de administracién,
intfermediacién, gestién y/o compraventa de corterq, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junia de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Actas de Determinacidn y Liquidaciones de Pago.- No tendrén el carécter de reservado las Actas
de Determinacion y Lliquidaciones de Pago por diferencias en la declaracidn o resoluciones de
aplicacién de diferencios, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialamiento ded estado
en que se encuentren,

Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operados por las
enfidades del Sistema Finanelero nacional de conformidad con lo autorizacién que le oforgue el
respectiva organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn v de ser el caso
compensaran en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezed
la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.

Reqistro Oficial No. 142 del 28 de diciembre de 2017, Resolucion No, NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

Busqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de as operaciones, segmentos
o compafias comparables deberd ser calewlado utilizando la Gltima informacion de  terceros
independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros uiilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicienales ol que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos.*En
ningin caso serd aceptada como valida lo segmentacién atendiendo exclusivamente a un criferio
proporcional, por la aplicacion de los mismos factores « los rubros de un estado financiero.
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« Parte analizada.~ A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender o los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién, Para el
desarrolio del andlisis de precios de transferencio, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que fa parte local no cumpla con los criterios previamente detallades, se podra realizar el andlisis
con {a ofra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

+ Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccidn de comparables no podrd incluir
compafiias ublcados en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos come tales segin la legislacion tributaria ecuatoriana.

- Juslificacién de los ajustes de capital de las cuentas de actives y pasives.- Los ajustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grade de
comparabilidad entre la situacion econdmica de los operaciones analizados y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes dehen considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo a lo siguiente:

»  los sujetos posives del impuesto o la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar ol
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

» Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o
domiciliodas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulade superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América {$ 15.000.000} deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afioc 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado

Capital social

El copital social autorizado de lo Compaifila asclende @ USD$300.000 divido en trescientas mil acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea aprepiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Oftros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento de las provisiones de jubilacidn potronal y desahucio.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran fener un efecto importante sobre
tos estados financieros adjuntos.
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Aprobuacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de la Gerenciade la Compaiiia, los estados financieros serén aprobados por la Junta de Accionistas sin

modificaciones.

Carlos Sofane de la Sala " Lupita Romero Darny Mora
Gerente General Gerente Financiera Contador Geneval
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