GESTION EXTERMA GESTIONA GTXK S.A.

MOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIERGS

Conteniio

WENS W RN

INFORMACION GENERAL )

SITHACI{aN FIMAMNCIERA EN EL PAILS
PGLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
CLENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS
PORTAFCLIC GE CARTERA COMPRADA
IMPUESTOS CORRIENTES

PROPIEDAD ¥ EQUIFD

OBLIGACIONES BANCARYAS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

BENEFICIOS EMPLEADQS CORTO PLAZO
BENEFICIOS EMPLEADROS POST-EMPLEG
INGRESOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OE VENTAS
IMPUESTO A LA RENTA

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

CARPITAL SOCIAL

RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS

EVENTOS SUBSECUENTES

AFROBMIIAN DE LOS EETADOS FINANCIERGS

-1 -

=12 -
- L2 -
=52 -
- 49 -
~ 28 -
-33 -
- 22
-2 -
I & B0
-24-
- 35 -
-~ 25 -
- 26 -
-~ 20 -
-28-
- 28 -
- F0 -
=32
-32-
-qF -
-~ 33 -
-3 -
-33-




i,

3.

GESTION EXTERNA GESTIONA GTX 5.4,

Informacidn gencral

GESTION EXTERNA GESTIOMNA €7X 5.A. fue constituida y axiste bajo las leves
ecuatoriznas desde s inscoripoion en ef Reglstro Mercanti! f 10 de obwil dod 2007,
cal un plaze de duraciédn de cincuents afos. Su domiclis princloal es |z cludad
de Quito.

Para of cumplimilento de su objetc soclal, actunimente la Compafia se especializa
en fa asesoria v tramitacion legal a persaras naturales v a todo oo de persanas
juridicas, nacionales o exbranieras, pblicas vy privadas, sabre tréamlies gue s
redlican ante divarsos GYGRMISITIOS Comn tamiitn o tg prestacion de serviclos de
cobranza v Eele mercades.

Sit on financiera en el pais

Dursnke el afic 2015 la situscidn econdmica del pais 5o ha wvisto afectada
prfncipolmente debido & s caoide dob precio det barnl de petrélec per la sobre
oferta mundial, Bl petrolec constituve la principal fuente do ingresas para el pals,
par {0 cual el Estado s ha vista on [a necesidad de disminuis considerablementn
log gaskos oorriontes v g thversion gue ha venido reallzands en bas diforentes
sactores, Adicionalmente, se ha vstablecido cierlas medidas con & B de mejorar
la Datanra comerclai, come ¢ son: incfomento de salvaguardas vy derechos
grancelarios, asi como restrlodones & la importacldn de cerlos modudlos, entre
otras medidas,

{.a Administracidn de |a Compafila considera que fa situacién antes indlcada no ha
oelginada efectos en |as operaciones de la Compafiia, debido a que Gnicamants se
mantlenen relaciones comerciales onn 68 Baoco dle! Ipstitute Eceatorano de
Seguridad Socdel {entidad pGhHua), mismo ague o513 cancelands ios servicios
prestades bajo términes v condiciones establecigus on 2| contratbo.

Poiiticas contailes significativas

3.iBasas de gresentacion v declaracidn de cumplimianto

ins Estados Finanderos de GESTION EXTERMA GESTIONA GTX S.A., han sido
preparados de acuerdoe con Mormas Internacionaies do Informacidn Firanclers
parg Pedgiefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emilidas por af
internacional Accouniing Standards Board (IASB), vigentes af 31 de diciambre
ge 2015 vy 2014, ¥ segln o5 requarimienios ¥ opclones informadas por a
Superlntondencia de Compattias del Fouador, b Administracidn declara que
lg= MIIF han sido aplicadas kogralmente v sin raservas en la preparacion do
ios presentos estades fingncleros,

Las cifras ihchiidas en estes estadas fnancierns vy en sus notas 52 valoran
utlizangdo la maoneda dol enternn econdtidce principat en gue |2 Compafiia
opera. La moneds funclonal v de presentacion de GESTION CXTERNA
GESTIOMNA GTX S.A. as of Délar de los Estados Unidos de Amadrica,
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La mwepgracion de los presenlds estados fnancloros en conformidad con
Mormas Inlernacionales de informacidn Financlers gara Pequekos v Medianas
Entidades - NTHE para tag PYMES reqgijera gue fa Administracion realico ciertas
estimaciones v estgblezea alguncs supuestos tnherentos a lo sctividad
econdniive de ta enbidad, con ) propdsito de deturminar i@ valiacion v
presetacion de algunas parfidas gue forman parte de lus estadoes financieres,
En opinddn de la Adminlstractdn, lales ostipsdiones y supuesios seiviorsn
basados an ia mejor ullilzaddn de s Informacion disponible & mamento, fos
cuales pedifan llegar & diferir de sus efectos finales,

A rondinuaciin se desoriben ias princpales pofiticas contabies adopladas en fa
praporacion de ostos osiados financieros,  Bstas aoliticas hap side dofinidas
en fupcidn de las "Mormas Internacionales de Toformadien Fnanclera para
Pequefias y Medlanas Entidades - MIIF para laz PYMES wigentes ol 31 de
diciamiyre el 20335 y 2014 aplicadas de mancra soiformoe a fedos Jos
pericdos que & presentan.

d.2Efective

Cortesporde o fos valores manbenidos por lo Compaltla en efective, en fondos
reemmbolsables ¥ do camblos, v an bancos sin resttlociones, En el Estada de
Situaskde Financiera o5 sobregires, do axlstl, se dasificarisn come préstames
en ef pasiva corrients

3.3Activos financieros

Reconodimiento, medicign nicial ¥ daslficacion

B reconechniznto mMicial de hes activos financigras se mide & su valor
ravonagie mas los costos de transaccldn guo sean directamente atribuibfes 2
la adquisicion del acthva financlars,

Los activas financieras se clasifican g costo amailizado o 2 vilor rarxenzble:

fos activos financieros son medldos ab costo amortizado gl ol active ze
mantene dentra de vn ptodelo de netocie Cuyo Ghistive es mantency 103
activos parg obtener los flujos de efective contractualies,

Activas financieros q valor razonshble con carmbing en resslndos

bos aotivos fipancieros o walor raranablc con camblos en resuitados Inclyyen
las acthvas finatcieres no desigrades 2t momento de su desifleacién como 8
costo amaortizads,

rlounos actives Brnanceros se adiuieten con of propdsito de vendurios ¢
recompratios en un fuliire cercang, Esta cateqorta Inchoye los instrurmoentss
financioros derivados, gue no se desighan cofne Wstromentos de coberturn
en relaciones de cobertura efleaces,

Los derivados, se clasifican comoe mantenldos paraﬂ negociar satvo gque se
designernt coma instrimentos de cobertura eflcaces. bos actives financioros a
vator razonabde con cambios gn rasallados ce contebifizan en o) estado
separado e situacién financiera par =0 valor razonable ¥ oS cambios on
dicho valor razonabde son récenacidos como ingresas o costos financioros en
gl eotade de resultades integrates.
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Medicion postorior de ackivos financieros

Después def roconpciimionkn iniclal, fas activos financieross sa miden al valor
rerongife ¢ a3l costo amoriicade, considerande s clasificacién,

Frestomos v _cuenbss por cobray

Los prestamaes v [as cuentas por codwar son actlvoes financieres no derivados
cofl pagas fijos o determinables gue no cotlzan en wn mercado actlvo.
Cespireds dal reconocimlents iricial, ostas ackivas flnancieroy se miden a) cosio
amortizado mediante o use del método de s tasa de interds ofoctiva, menos
cuaiguler deterloro del wator. B coste amortlzado se calouin fomando en
cugnks cualquier doscuento @ prima on o adguislcian v ias comisiones o los
enelos Gue o0 una parie inogrande de 1a tasa de interds efectiva. F
devongamients a la tasa de Interds cfeciiva se reconoce Como Kgroso
Fnatclero e ef ostado de resullados integrates, Las pérdldas que rosplitan dat
deteriorn del valor se reconocen en el estade de resulfados infenoaies coma
cosias financiaros,

Péptlidas por retericro de log activos firancieros

La Compafiia evalis en coda fecha de ios Ectados Anghoieras [a existencia de
evidencia objetiva de gue los aciives HAnanciercs  repertados  estdn
dgeteriorados.  bos actives financieres son doterfarados cuands hay ovidencls
ghjotiva sebre come uno ¢ thds ovenlos gue oclirteror despuds del
recomacimietls iniciyl del activo Bhanders impactaron os flujes estimados de
efectiva el actlve v estos puedan ser meglios confiabilidad,

Para todos ios obros actives financierns la avidencia ohietiva e delerforo
pLeade inchuir:

+  Diffosttedes financieras sigrificativas del emisar o la coftraparte; o

+  Falto de page o incumplinientes e los pagos da inlereses o capital; o

v w sea probabie gque el deudor entre en bancarrota o reorganizachon
financiora

Para actives financioros fHevados en st gosto amorbzado, sl manto de
detetisro es la diferencla entre e valor ¢n lihras def activo v el valor presente
de oo fluies foturns estimados de efective, descontadns de |5 basa de [ntords
afackiva original del activo financlara,

Et vator de los actlves financieres es reducide por fas pdrdidas poe dederdarg
dlrectomente para bades (o3 activos fnancleres con la excepcion de las
cuehias por pagar de negaciacidn, dende el vaior es reducido a traves del uso
de una cuenta de asignacion, Cuando Una cuertta por cobrar de negociackin es
ronabderads ncobeabde, s eiiminada contre to moena de ssionacion. Las
recuperaciones posterlores de@ montos que han sido previamente oliminadas
son acreditadas contra 12 cuehita de asignacldn.

tos cambios en e valor de fa cuenfa de aslghacidn son reconocides on I3
uttildad o pérdida,

Si en un periode posterier, gl maonta de g pardida por deferioro distrdnuye y
gsta disminucidn puede ser relacienads objetivamchie a un evenio gue
ooliris después del reconocimiento del deterloro, fo pdedida por deterloro
previamente reconocids es foversada a lraves de ufflidad o pérdida en 2
medita oo gie o) valor de & toversidn a la fecha en o gue ol delorioro es
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reversado no exocds lo gue e coslo armcrifzado hublera sido si ef detorors no
hublers sido reconocido.

Bajs do acthvos financieros

La Compafiia da de baja un acllvo financicre sole cusndo fos derechos
rontracluales o los Hujos de efectlvg del acilvo expiran, o es yansferido e
activg  financicroe vy susteanciebnente lodos los viesgos v nenefiddos de
nropledad 2 ofrg enbidad. 51 la Compafiia tarmpoco transfiers 01 orotlene
susianclalments ios riesgos ¥ beneflcics de propiedad v continua controlands
al active Wansferidn, {a Compafiia seconece sus intereses retenidos en el
ackivo ¢ una oblipacidn aseulada por fos valores quo pueden ser pagsdos. S
ta Compaliia relfene systancialmente fodo el riesgn v lng heneficles do
propiedad de activo flnanclere transferldo, ia Compafiia conlinda recanoctendo
of activo finarclero v también réconece Ur présiamo garantlzsde por los
Ingresos rocibidos.

3. 4Reconaciyienta de Ingresos

105 Ingrasos se valoran al valor razenagble de iz contraprestacidn recbida o
g reciblr fuego de deducy cualquier descirento o rebaja,

Venta de songiclos

Los ingreses por fa prestacion de seryviclos se resonocen e base of grade de
realizacion do ta transacciey, ¥ siemore v cuando puedan ser muoedidos de
manors fiable,

3.5lmpuestes corrientas y diferldos

£ gasko qenerado por of impeesio g o rerda es o suiima dod impuesto -;:lor
pagar corrients v & impuesto difarido,

Impuresto Corriente

£} Impueste carrionta por pagar se basa i o utflidad gravaide del afo. 1A
utilidad gravable diftere de 2 repartada en ef Estade de Besuttodos Intcgral
porgle excildye ftems de ngfosos o gastos que son gravables o deducilles ch
phron afion v mitends eaciuye paitidas gue nunca son gravables o dedicibles,
Ei pasiva de o Cumpania para el impoesto cordente 25 calculado usando las
tmsas tmpositlvas gue han side difundldas v aprobadas hasta {a fecha del
Estadn Financlelo.,

Imouests [Hieddon

e recanare sobre las diferaticlas tempararias deterrninadas entre el valor en
Hiwos da los aclivos vy pasives Incluidos en g astados llnancieras ¥ Sis bases
fiscales, Un pasive par impuesto diferids se reconoce generclmente para
tedas as diferencias temperarias impenibles. Un active por impuests diferida
s¢ reeonoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la modida en
file rosulte probable gue fa Compadia disponga de utifidades gravables
Ritliras contra las que se podria cergar oses diferenclas  femporarias
geduciblos,
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Tates achivos v pasivos ne soh reconocidos sF las diferoncias bemporales
SUFgen € Unha transaockin que ne afecte ni 2 o otilidad gravable vl & I3
utHidad linranciera.

Las achvos y pasives pot impuestos diferides 50n medidos con fas  tasas de
impuestos que  se espora apligien en el perfodo en el cuat el pasive se
astablerca o ef activo se realice, basado on tasa del Impucsto = [a Renta para
sociedades publlcsdas por & Servicie do Rentas internas hasto la fecha del
Eslado de Shuaddn Fikanciera.

Et vakor de fos actvos por impaestos diferldos es rovisado cada afio en fecha
de presentacidn dga ios Estados Finamcieros afustado af poate ep que no sea
probable gur los beneficios gravaebles sean suflclontes para permille gue e
activa o parte do oste sean recuperados.

ta medicidn de s activos ¥ pasivas por bmpioestos dlfaridos revelan 103
sfecios fributarios gue vendrian por 13 manera en [a cual la Compaziila esocra,
a ta fecha dei ropoite, recobrar o establecer ¢f valor de sus actlvoes v pasives.

ia Compaiia compoenss actives por mpusstos diferidos con paslves por

Wpunsios Goridos s, ¥ solo st Bone reconccido legalmente ol derecho de
coyvmpensarias, fropte a e rrdsma aukoridad fiscal.

Hmnpuosto carriente v diferlde para o periodo

Los impylesios corrientes y diferldos son reconccielos como un gasie o ingraso
en iz utiidad o pdrdida nota.

3.6Propiedad, pianta ¥ cquipo

Los muehics, instaladiones, sguinos v vehicllos se declaran al costo menes su
dupretiaclon acurautaca v perdidas aclimbladas do deterlors,

Los activos se deprocian uiilizande el método de dinca recta, para o cual se
considers como lmposte deprecizhle el costo bistdrico menas los wvalores
reclduzles astognados, considerando tas widas Giiles gque se Indican a
continuacion.

Grupo Tiempa
puehics v enseres 1G afics
Maguinara v aguipo 10 afias
Ectiripo de eficing 10 zfias
Equipe contra neendio 14 afios
Tnstalaciones 1G afins
Fauipns de chmpuino 3 afios
vehiculos . S afios

1as vidas Utlies sen delerminadas por ia Adminisbracién de fa Compafifa en
funclén del uso esperado gua so tenga de los bienes,

La depreciacion esld cargads de tal manera que silmina ol casto o vaierizacion

de activas, durapte sus vidas Gifles estlmadas, usande el mdtado de fnea
recta. La vida Ot estimada, valores rosidualas v el medodo de deprectacidn
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sofn teissdos @) Dinat de cada afio, con el afecio de clialquier carnbie lomiado
an cuerta en Una base potencizl,

La wtilidad o perdigs surgids de [2 vania o baja de uny artiouls de propledades,
olanke ¥y equipg es determinada como la diferencia entre fos Edrminos de
varta v 2 watar en libros ded actlvo, y o8 recanecida en resuliados.

Las sustitecioncs o repovaciones de biones que aumentan la vida 0%l de
&stns, o su capacidad gcondmica, Se registran come mayor valor de Jos
respectivos  bienes, con el consigliente retire contoble de low blenes
gistitiidos o renovados.

tos gastos periodices de manienimlento, conservacidn v roparacidn menor s
registron divectamente en restiftadas come coslo del perieds en que se
ngurren.

S.F7Actives intangibics

Activos intangibles adguirides de forma separada

San retlskrados al costo menos fa amstbizacisn acumnolada v cudlaslar perdids
par deterlars acumuiada. Le amorflzacién se reconoce con base o el métade
ghe linsa racts sobre su vidas (il eslimada,  La vida G estimada, wvalor
resiciai v métade de depreciacian son revisados af final de cada afio, stendo
gl ofecie do cuslouinr coemble en el estimade reqgistrado sobre yma baze
prosgectiva,

Mitodo de amortizaciio y vidas Okiles

g amortizacidn de ios activos inlangibles s2 calrgn 8 rospltados scbre sus
vidas ftiles wtiiizando ef méledo de Hooa recta. La vida Glif sstimaga, valor
residual v miftods de amatizacien san revisados al final de cada afio, siendo
et efacto de cualguler combio en & sskmado regisirado sobro una base
prospeckhva,

La vida fil e un agthve intznglble es finita o Indefinida, La vida &til de an
active Bfangible gue suriz de un derecho controctual o tegs! de obro Hpo no
excetdord el poriodo de vsos derechas poro piode ser inferior, degendlends
dal pertede 2 1o arge del cual k2 enbidad espora uiBizar ef activo.  Los ackivos
intangibins de wida Ot irdefinida oo se amorlizan, pero se evallan por
doteriore anusmenta v cusndo exista indicios de gue ef activo Intangibie
mlaedn astar detevigratio.

Se estima que &b wvelor rasidual de todes ks actlvos infangibles do io
Compafiia son kual 2 cero,

& ronfinuaclan se prosentan los orindipales activos ntangibies v las vidas
Utiles usados en of cdiculo de fa amartizacldn:

Grupn Ticmpe
Sofrwara 3 aiios

-17 -

LUV p T AT S A

e —t

PR R,

AT TN

S L LA T

———mir

T A




3.&Benaficios empisados post-emplaeo

ios beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronai v
desahucio, cuya coslo se determing meadiante el métede do la unidad de
crégite proyectada, con valoraciones actuariakos que son efectuzday &l final de
cada pericdo, para ke cual se congigeran clerins pardmetros en las
esttmaciones como: permanencta futiwa, tasas do mortshidad 2 incrementos
salarinles futuros detorminados sobve la bate de chiouins arariztes.

Las tosas de descuento se determinan pov referchcin o curvas de basas de
intorgs de mercado, deflnidas por & perdto actuarko,

Los cami¥os cn dichas provisiones so reconocen en resultados en & periodo
@] g DCUETen,

Los costos de los serviclos corrientes, costo financiero, ganancias v pérdidas
zetuariales dol perfodo se presentan on forma separoda en s respective nota
a los estadas financieros.

3. 9Participacién a trakajadores.

ta Combaiiin reconcce ia parkicpecidn o wabolodores en la otilidad Ge g
Entidad. Este honoficlo s caicds a une tasa del 150 da [as vtlildades liguidas
o vonkables de scuerdsn con dlsposicipnes iegaies.

3.10 Capltal social v distitbucion de dividendos.
|.as acciones ordinarlas s¢ clasifican como gatrimonlo neto,

Los dividendos & pagar a los acclonistas de la Compafifa se reconoccen come
un pasive an los estades financlelos odande scoconfigura la oblinacion
correspondiente on funcién de as disposiciones tegales vigentes ¢ las politicas
do distribucidn establocldas por fa Junta.

3.1% Casias y gastos

bos costos y gastos se rogishtran al coskto historico, Los costos vy gastos se
reconocedl a medida gue soi Inctirides, ndopendientements de ba fecha en
gue se haya realizado el pago, ¥y 5e registvan en of perodo mas cercans en ol
{7l S0 COnooen,

3.1z gstada de Flujo de Efective.

Para efectos de preparocién ol Estado de Aujos de efectivo, GESTION
EXTERNA GESTIONA GTX 5.4, ha duefinido a8 shytlentes cansideraciones:

Efectivo en gaje v bancos: incluyen of ofective on cojo e instHuciones
financisras.

Acthvidades dn operscién: sen las actividades que constittyen la principat
fiante de ngresos oréinarios de GESTIOM EXTERMA GESTIONA GTX 5.A., asf
como obras echividades gle ne puredan ser calificadas coms de inversldn o
financlacldn.
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Actividades  de  nwversidn:  corresponden a  actividades  de  adguisiclon,
gnajenacién o disposkelén por otros medins do acilvos po corriepios v oiras
inversiohes no Incluidas en el efective ¥ sus egliivalentus,

Actividades dg financlacidn: actividades aue graducen cambios en of tamvaiin v
compesician il patrimonio nelo v de 105 pasives de cardacter financiero

F.13 amblos de politicas vy estimaciones contables,

Los astados [inancieras al 21 e diclembre de 2015, no prescntan cambios on
las politleas v estimaciohes coatables Imporantes vespects al alorcicho
anterlar.

344 Compensacion de transaccionas y saldos

tos acthvos v paslvos, asl come los Ingresos v gastos presentados en los
Cetados Flhanoleros, nh se ooHMRenson oxcene en fos casos permitidos por
Alalhna hofmativa,

3.15 Clasificacion de sakios en cofrientes v no corrisntes

En of estadn de sifuscidn Fnenciers, o8 saldos e dafifican en funcidn de sUs
vencimienias, como corriente con vencimlonte foual o infertor a doce meses,
contados desde a focha de dlerre de los esimdes Bnancleros v come no
carriante, 105 mayaras & ase pavlado,

Estimaciones v juicigs coniablas

{as estimaclones v juicios confables son evaldadsos de ranera continug y se
basan en experiencla casadas v derlas fackores aplicohbes &) soctor, wismes que
son fazonstes bajo las circunsianclas aciuales v [as expectatlvas de slicesos
fltlros,

Estirnaciones impoltanies

La Compafiia realiza ciertas estimacionos Dasadas on hipdtesis relacionadas can ol
fururg, mismas gue no igualardn a los correspondientes resuitados Futsros, sin
erpbargs Revan s una prosentacddn razonable de los Eslados Flnancieras, 2
comtlnuacidn se detalion las principales estimaciones que pucden dar lugar a
ofustes an et fukaro;

4.5 Prestacioned por pensiones

Ei vater actual de ias obligacionss registradas por concemda de iublacién
patronal vy dosshuclo son calculadas en base a estimaciones actusriates,
rrismies que considesan varios factores en hase g hipdtesls, incluyendo Fasas
de descuents determinadas por los ackuarios, por lo gue cuaiguier cambin on
las esthnaciones aciuarlales 2sl como en la tasa de descuento, pedeian
gencrad ajusies en of fohurg,
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a.6 Vidas Gtiles v deterioro e activos

Conmie 3¢ describe en g Mola 2.6 itz Administracién es gquien doteymina ios
vidas (flles estimadas y ias cerrospondienies cargos por depreciaclon para
sus propiedades, plantas ¥ equipes, ésta estimacidn se basa en los cdos de
vida do los octlves en Unaidn del uso esperado por i Compafiia. Esta
esbhimacidn  podria combiar  significativamente  como  consecuencla  de
innovadiones techoldgleas oh respuesia a combios  wigpificatives on las
variagbies del soctor al gue pertenece is Compafifa,

Gestién doi riesgo financiers

bas actividadas de la Compaiiia la exponen g varkos rlesgos fnancicros: riesgo de
crédito v resgo de Houtder,

La gestidn del ricsgo estd o corge de Ia Gerenca Gonoral v Financiera de Ia
Compafita, mismos gue sz endargan de ia kontificar, evaluar v cubrly los riesgoes
fingncinros con la colaboracksn de kodas las dreas operativas de ta Compafiio, de
menara gue estos resgos no 8fecten de manera signifleativa al valor econdmico
de sus fljos ¥ actives v, en consecuencs de los resultados de fa Compaiifa,

A conblnuacién se presenta unag deflnicidn do los riesges gue onfrenta o
Compaiiia, una taratterizocitn ¥y ceandificadén de dotos v una descripdan de las
medidas de mitigacltn actualinente en uso por parte de la Compafiia.

Rigsgo rle crddito

Ff siesgo oo crédits se reflere a gque uma de las partes incumpla con sus
cbligaciones contractuales resulfando an une  perdidea  financlara para la
Compaftia.

{a Compaffa manktiens una poHtica do otorgar rédite Gnicamente & clientes que
tan cumglide con las peliticas esteblacldas por i Compabia medianle su
departamoento e carlera, ademds de involucrarse dnlcamente con porlos
soivenies v abtener garantias, cuande ses apropindo, fomo ferma de mitigar al
riesgn de a pérdida financlers ocasionada par o3 Incumplimisntos.

las wuentas por cobray comerdizies  esian  cistribtidaz  enpre un  plmers
considerable de clientes, [kles como entidarles del sector pdblics, Banco def
Austro, Yanhal Ecuador 5.0, Asesoros lnkegrales Mingocorp S.A. ¥ empresas
citya posicion financiera os confiable a nlvet nacional, sin gue axiste concentracion
che crédio con ninguog de estas.

Adicionalmente, durante o aflo 201%, la Compafiiz ha roalizade 15 adagulsleldn de
portafolios deterforadss, a clioates come Baonce Internacicnal, Grupo Proamérica
v Telufdnica Movistar,

La Campaitia no mantiere cuentas por cobrar Importantes con ninguna de sus
partes relackenadas.

Riewgo do liguides

ta Gerencla Finantiora de o Compalils ox fo responsabie de 1o gestidn de
Houider. pPermanemdemonte s hacen previglonas acercs do fas necesidades e
fiestiicinr gque tiene o Compaiiia, para fe cual ¢ ka estzbfecido Un marco de
trabajo apropiado paro 1z gestidn de Hguidez de manora gue [ gerencia pueda
manear los reguerimientos ge Anandamionto 8 corfo, mediang v lrgs plazo ast
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came fa gestidn doe liquiclez de Iz Compaodita. La Administracidn maneja of riosgo
de  lUguider menientende  reservas,  faciidades  financieras  adecuadas,
monitoreando  conbinummonte  las  flijos  efeckivos  provectadaos v resles v
canciliande los perfiles de vencimienio de os ackives financieros,

Gestidn dob capiat
£t ebfetive principai de o Compafila on relacidn & la destian de su capitad ef
aseglirar que ostarg on capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥

proporckenar o los propletarios el maximo rendimfonto egperado,

e Adpvindstraciin de (8 Comeatiia realiza una  revisidn  frecuyenic e i@
carnposicidn del caplial v las riasgas de cada unao,

LY Py P S TR Ny

La Admintstracian efectda une evaisacidn poriddics de g posicidn financiors de s
coimpafiia, misms que de acuerde a s Administrackdn de la Compaftio demlestra
gue crlste o capacidad suficiente pora contlnuar como negocio en marcha v os
adecyada en refacidn al morcadao en que s desarcedls la misma,

indicos financieros

s principates wdicadores francieras de la Compafiia soe detallap a conlinuacidn:

Capitat de tabafo Usog 7Y G860
indicn de lgwidez 1,04 veces
Fasivos totales [ patrironle B.2 vnoes
Dauda financiera f activos lotates S

La #scrninistracion consldera que fos indfcadoros fTnancieres estadn denyro de los
rangas e base & tamalfiv ¥ sector en ef gue se dosenviohve fe Compafia..
6. Instrurmenios Financierss por cateqoria

At 31 de diciearies dal 2015 v 2514, o detalle do los pctivas v pasivos financieros
extda conformados de lo shgulenio manera:

31 de Didiembre 2015 321 de Piclemibre 2014

T e e e PP e AT T L T e i e T ST T A R

Mota . No Bo
Carriente Corrienta Corrlente corriante
Actives finanocieros:
Cagko amortizado:
Mectiva v bancos #5835 136,684
Cuantas  por  oobrar  cliznkes no . i
7 e, LY, :
relacionados FRA.600 D40.03F %.
Otras ctientas por culiray g 954,282 22357 L573,53Y ___ i}
Total A.837.513 22,387 1.260.253 :
Pasivos financiores! - l
Casto amortizada:
Cuentas por pagar cometchaies G7.251 B, 2780 5.
Dizas cuantss por RRGAr 1z 1.5419.953 1.417.4950 !
Préshemos il 136,209 B.B4D 0 53,357 153.404de |
Total =___1.643.-1 13 B.B4G 1,122,577 0 13448 i
E
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7. LCuentas por cobrar ciientes no roelacionados

tos saldes de cuentas por cobrar clientes no refacionados al 31 de diciombre def
2015 y 7014, oo muesiren o contiuacidn,

31 de Diciembre

nis 2414
BIESS 154,850 61.662
Proincn 16:5,484 -
Yanbai 47,541 70,598
Banco del Austro 1212.521 -
Cguifax 46,754 29.u57
Diners 37800 BQ.312
Otecef 29,5932 i593
Procditbanco 25,7006 1G6.123
Banca Terriborial 14,389 14,369
Cartera facturas AGA 17.9046 RLBEES
MeHaimlisto Pichincha - 20,758
Varios 145,813 115,697
Drawlslan cuentas incobrables __{A4.2660) {4.260)
Fotal 699.185 550.832

O periode prorpedic de orddito pov venda $o servidios os de 120 dias. s
Compofita ho realiza mingdn cargo por interés si ng w0 cumple con este Jempo de
reCUperacion.

Angaimente ta Compafia realles un andlisis individual doe tas cuenias por cobirar a
clientes, con ta finalidad de determinar ia existencia do deteriore v esbimar ta
provigion & registrarse por este conceplo,

Antlgtiedad de saldos g1t roora, pero no deferisradas

£1 detalle do soldos an oo pert Ko detertvados so presenta s continuaclda:

a1 de Diciembre

; 2015 2014
e &0 a B0 dias 2,004 436
D 96 a 120 dias 26.360 -
De 120 dlas en adelants o 43371 17.404
Tatal 71.635 37,840

Antigiiedad do cuenkas nar cobrar detevioradas

tas cuentgs por cobrar dotcrlsradas se compenon principaiments de saldos por
cobrar & clientes con una antlgdedad seperiar a 365 dias, a conbinuacion un
detaile:

-3 -
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_TMombre___ ___ Valor %

“Banco Torritoriat 5.4, 2183 76%
fasan Comerclal Tost LA, 2386 T 14
fitras 1.803 i1%

FPoriafolic de cartera comprads

E! detalie de partafollo do cartera of 31 de diclembre del 2005 v 2014, 38 details a
conkinuacldn:

31 e Dictambre

2015 2014
Telefdnica 1 105,150
Fatefhnlca 2 57.635
Telefdnica 3 G057
Tolefdnlca 4 43,379
1atertaclonal 247,314
Internacionat 8. 454
Internacional 2 158,585
Codidario | 13.k63
Sofldaric 2 12,283
Telefinica 11 A FRG
Tolefinice 12 13.75%
Telordnica 13 61.314
Telefdnica 14 G0,042
Talefdnics 19 472 545
Talaféca 1o fi7.00}
Pradubance 20 1,132
Broduthanon 21 &1
Produbaneo 22 ah2
Produbsncs 23 : _ 603
Prodabanon 24 g
Predubanco 25 2.58E
Progdubance 26 2030
Prodebanen 27 Y5
Produbanen 31 1,191
Frodubance 32 L. _ L5049 L
Total . 943,695 Bi3Z.328

Carresnowde 2 catbera SelerloroGe generada en ofras entidades, gue fuo
adguirida con in desciento sproxlimads del ¢0% & su valor nominael v cuye
recuperaclon se registra directaments de |a carlera v io$ costos generadas de g
pestidn se recnnacen on el estado de resultados 8 medids que se van incurriendo.,

impuesios corvientes

A 31 de diclembre et 2015 v 2014, la composicién de Ins saldos do actlves v
pasivos par Impuestos carrienios 532 presanta a continuadion:
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Descripcian

31 de Diciemire

3015 2034

Activos por finmypuestos codricntes

Impuesto a la renta 102,880 98,162
frmpuesie st valor agregadio o R 38 o
Fotal acktivos por impuaesios

corrientes 159,443 55.162
EBasivos por impuestes corrientasg

Imyriests a fa renta G63.447 79,539
Impuestq & valor agrogado __&s=%033 0 13,119
Totai pasivoz por  thpuestos

corrientes

128,147 g2.658

Tanio los aclives come ios Pasivos por impluestos cortiontes wan oo ser
recuiperades ¥ cancelados en af corto plazo,

14, Propiedad ¥ equinc

&l 31 de didiombie gel 2015 v 2014 los saldos do Propledad v Equlpe son fos

shgiilonkes:

Descripeién

Equipo de cémputo
Adecuaciones g instaiacionss
Merebifes v encores

Equipa de oficing

Vehicutas

baguinaria y aquipo

Eeetlpe contra incendios
Depreclacitn scurntlada

3i de Dicfambre

2015 2014
543,048 424,158
252,633 204.343
118,707 96,753
S 400 78,589
38,384 33,384
41.428 34.691
11,516 9,140

(515.590%  (478.078)

Total ___ A487.726 447.982
2015
Bescripeidn Sﬂlgzla;;gi':'n Adiclonas Yenta / Baia Sai;!; a;,;:}ﬂai
Bobizs v enzaraes 45,753 2E.954 LiB8.707
Equito de compuko 424,198 121,214 {2.364) 543 M4
Equipo ds oficing 78.589 19.811 S8 400
Adocuaclones e instatpolines 204,343 &, 2O 252,633
Eqelpo contra incendios O,140 2018 ) ii.116
Maquinatia v equipo 34,691 6.737 41,428
Vehiculos 38,384 38,384
Total a6, 058 220,022 {2.364]) 1,103.716
Depieciacién acumulada {478.0375) fi140.253) 2.33% {515.990)
Totel L 407.982 75.769 {25} 482.726
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2014

Saldo al inlcis

Adicloneas

éaldc al final

Raseripeion del afio Vanta / Baja del ato
{Mueblss y onseres 33105 6.120 {2.4706) 46753
Fruino e camnpito 383.642 75.688 (15.132) 424,158
Equips da oficina 77.4aad 1425 {3047 78,589
Adecunciaones e insialaclones 105.662 16.784 {1.503% 20:1.343
Equipa cardra incandios 9,160 - - Q.140
tagutnaria y equpo 34,091 - - 34.691
Vahicuiss A8.384 - - 38.384
Totai 811.455 24,018 (18.415)} BAG.058
Depreciacion acumulada {374.357) [120.245) 16.537 {478.078)
Total 437.098 {26.228) {2.888) 407.982

Aciivgs en garantiy

24 de diciembre dol 2015 [a Campafiliz masticne como garantia ana prenda
Industriat de esulpo par un monbo do USD £193.240, a faver del Grdpe
Proamérica por préstamos pod un monta de USD $133.049

13, Oblicadiones rancarias

Ust resumen de tas obligaciones bancarias se detalla a enntinuacidn:

31 4 Diciambre

Ohligaciones con Insiltucionss Bancarias
Correspoitife & préstamn oot ef Sanco
Fromiricd Cuys tasa asclende g 9. 76%

&Hual
Corfo plaxa
Lalrgo plazo
Total

2815 2014
126.200 S%.257
6.840  13.049

133,045

E£6.406

1z, Ofras cuenta

Fpdaaar

A continuaclén se muoestra Wn resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciemnbre dal 2015 v 2014
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s 31 de Diciembre
Descripoion

2015 2014
Cruentas por pagar acciopistas 591,922 B60.537 {¥)
Cuentas por pagar ielefdnica 413,143 4.214
Ofras cunakas por pagar 2449 B1h 14, 700
Anbicipo clientes &, 184 2231347
Ohligacionas ron el IE5S B2.1940 45 G5
Provishin gostos 4170 5188
Totzl _3.418.955 1.017.65G

f) Cuenias per pagar acclonistas correspondsn 3 préstamos, con vonchnieniss
mensuslas, Con un plazo gue vare ente 30 v 18 mesos, a und fasa de interés dei
12%.

13. Bengficios empicados corto piazo

Un <otalle de las cuentas por podar a empleasos gl 31 de diciembre def 2015 y
2014 a¢ muestra o continuacldn:

32 de Dicienthra

Dascripeibn
2015 aa14
Particinacldn trabajagores 44,628 43,822
Déclmo quarky eunida 4%, 6 35,0093
Crécimo torcer stiekdo 14,063 12.658
Sueldos por Pagar 733 158
DS . 428 4,339

Tatal 113720 97.167

14, Beneficids empieados Post-Empieo

Un (letalle de 1a composicidn de ta cuenta de beneficios post-emulan ce vesume 5

continuacion;
L, 21 de Dicientbre
Descrigeion 2015 soid
Sushilacidn natronal a7 Fs f2,0HG
Dasahuicio 29.190  23.723
Tatai . 116.966__  85.812

Mavirsiente emploados past-amgico

Bl movimients de las cuentas beneficdos empleados durante el afto 2015 v 2014
se dotalfa & continugcion;
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Jubilacién patronai

Descripeién 2015 2014 }
Saidas af comlenzo dol afis B2.085 37032
{asto de fos servicios dob pariudo cortieake 35,756 30,849
Revorsion de raservas o {16464} (5.752) :
Satdos al final 87,775 62,089 s
|
Desahuclo
Descripeion 2015 2014
Saldos al comienzo del afio 43,723 13.771
£oste do fos servicios det periodo comrienta 14244 10.596
Coste por intoresos 448 30
Reversian de reservas/beneficos pagados {9.274) (L.974%
Saldos ai final ' _ 29.193 23.723

fos cdlculos actuariales del wvater presonte de s obligacidn devengadn por
cancepte de bareficios definkios fusron realizades el 31 de diclembrg del 2010 ¥
2004 por un acluane ndependionte, EF valor presente de las obHsaciones por
concappa de beneficios deflaides v los cosios dei servicio actual v ef costo del
sorviclo anterlar fusron cafcillados Utizando =l métnido de 2 unidad do crddio
provectada,  $ajo este método los beneficios definidos deben ser atribaidos al
pericde de servicie del empleada v basados on la formuta del pian, de tal suerte
gue se atribuva lg misina cantidad do heneficle 2 cads wfio de servidio,
considerando ef bso Je hipdtesls actuarfafos para calcular el valoe prasente de
dichos beneficios. Estas hipdtesls reflefan el valer de dinero 2 Yravés dei tlempo,
ub lncramenta salarial ¥ tas probabiidades de pago de estos henef|cios.

o
!

-+
i
L

Las gananclas ¥ pérdidas actuariales gque surian de (o5 afustes por [3 experianca ‘
vy ERTRBIDS en 108 siipucsios actuarlalos se cargan o abonan a resuftados duranta i
el romanente de vida faboral promoedio osperade de s emipdeados A
correspondienies, con basa e ef eatoeque de la banda de Hactuacian,

{A% presunciones principales usadas para propésitos de los calcuios actiariales
son lag siguientes:

RETERRITR

Dageripeidn 2015 2414
Ia o :

Tasa de Incremento salatial

CAT



ih. Ingies0s

in rosumen de foy ingresos roporiada en tos eotodos financhoros BS soima sigue:

—

Descripoién 2015 2034
Cobranzas 240923, 711 1.873.022
Faiemardadas 1045940 EBR4.973
ingress por comprg de carlerss SE7. 70l -
Cartera castigada 308.085 44 BT
Gestionamianls 237.277 325.029
Cartera de faciuras 158611 202583
fMuterizacidn de chegues 08,581 164,934
(Hros __18&®as 2720
Total __4.017.845 3.902.826
16. Gastos administrativoes v do vendas

Un resumen doe fos gastos adminlstratives v venktas reportados en los estados
Flnancieros es como slgle:

T m o mrt UL b SR e T e

¢ {Fastos administrativos:

Descripelon 20135 2014
Sueidos v beneficlos emieadns 652.512 #53.479
Hongrarios profesionales 173.70H 48,8710
Arriendo 120790 55.633
Deprecigelones vy amortizacionas 12R.757 105515
Gasio condominios 26,142 G223
Citros gastos de administraclon i fid,658
Sarvicios ospecializados 25175 20.849%
Iimpucstos v contribuciones 24,493 46,800
Serviclos basicos 23.234 41,408
Guarcania 17053 .20
Sogures 12,5654 ia44e
danienimicnta ¥ sumibnlstros 11,875 13345
Totail . 3.251,205  1.345.217
+ [Eastes do ventas:
Descripeien 2815 . 2614

Suaddos y beneficlos empleadas 2510488 L.GRRBLT
Sarvicios especializados 67.8411 36.624
Servlcios basicos 310,342 224,878
Hastas lagaies PREE R 158.453
Dopreclaciones y ametticaciones ¥0.899 95,276
Guros gastos de ventas df.364 52.754
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Degcripelén 2015 2014
Vlatleos y mavilizsciones 33.163 44 554
Honarartos profesianaios 27.3149 15,104
Mantentmlanto v stirninfstros 25,480 i7.846
Gagtos administractdn fidelcomise . 23746 =
Total __3.319.287 2.272.404

i7. Impusasto a |a renie

AT L e b e T T L s T

Exr canforimidad von disposiclonas legaies, ia tarifa para el impuests & |2 renta, so
e en up 22% sobre las utithlades sifelas o diskribuctan stampre v eoamrdo by
sarticipacion de ios socies 0 sociomstas en el cien por clentd corresponda o
parsonal naturgles o sociedades damlcdiadas #n ¢ Eclader, cuandn ia Compaidila
tengaz particlpacién acdonaria de pETsoNas natdraies o sociedades cilva resldendla
saa en paroisos Ascales se doberd considorar io sioulenke;

fepinpaleCa

o

o f

Participaciaa mesor al 0% Farticipacibn o4 IR i
Compafia domiciiada cn paraiso fiscal e 25%
Parzona naltural ¢ seciedad residente an :
_Eouador B0 23% ;

ta lanfa & censidersr para fas ulllidades que ne vayan a sor diskribuidas v que
seriin reinverildas corresponde p la tass ofective de implesto a o rents calouleda
raonns la dismlnucidn 42 10 pantos del benefich.,

Hasta of afio 2009, los dividendes en ofeckivo gue se declaren o distribayan a
fawor oe acdofistas nocionales ¢ eXiranjeros pa se encuenkbian sujetos a
retencidn adicional alquna. A4 partir dal afio 2010, los dividendos distribuidos a :
fawor do acrionistas personds naturaies raskdoentes en ef Fouator ¥ o Sododedos :
gomiciiladas en paralses flscales, o en furisdiccionss de menor imposiclén, se
anclientran grovados para efectos del Impuesto g {a renta.

Una reconcligcion entre fa etiidad segdn esiados fnonciores v o otilidad
gravable, os como siglie:

Descripeidn T 2pi5 I+ -
Ltlidod segln lHwos antas de impueste a fa renta 281,223 288,325
Mas gastos na dediclbies 46511 &3.110 ;
Bése irponibie utilidad a reinvertir 132333
Base impoanible 185.501 321.455
Iranueska 2 la renta Calculoos por ek 22% () 43,010 7Z.318 1
Impucstc o ja renta alcaledo por el 12% 15880
(rotnversidn de Ltltidadeasy {B) : 3
Anticing calculado 25.782 21.338 i

Tmwipuesic o 18 rents corriente registrado en i
resultados {(a) + (D} ) 53'8951 72‘_916 '
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Anticipo calculade - A parilyr det afio 2610, se debe considerar como impuests a
ta ronta mipiree ef walor del anticipo calodade, el cual rosuita de la suma
matemdtlce del 0049 del asctive, 0.2%: del poltfimende, 0.4% de ihovesos
gravades v 0.2% de costos y gastos dedudibles,

Durante el afic 2015, o Compafliz genard Un anticipe de imgluesto a ko renta de
USD$25.782; sin ombargo, ef lmoresio 2 la rents cousede deb afe o de
USDE$58.890. Consecuentements, la Compafifa registrd an resuifados US$52.890
equivalente ol puaste a la renta gererado,

La {ompafifa ne ha side rovisada por bos autordedes wibwlarias, por lo tando
cstan ablertos para revision lns ejerciclos del porfoda flscal 2013 af 2615,

Aspectos Fributarfos del Codigs Quadnico de la Productldn

Con foecha diciombre I9 de 2010 s¢ promulgd en ef Suplementn deb Registro
Ofictal Mo, 351 el Codigo Omdnice do fo Preducchen, Comercic e Inversiones, &
misma gque induye antre alres aspecias wibutaries el slguierde:

txoneracion de retencidn en la fuenie de impueste a la renta en page do
interesos de créditos externos otorgadeos par instilucionos financioras.

Exaneracion dof impuesto & 1o sslida de divisas on los pagos de capital 2
intareses por ceddibos obtorgadas por instituciones flnandiaras dosbnados i
financiamiente de inversionas provistas on este Cadigs,

ad PR

'

A T T
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Efecios rfbutarios de jo revalugcidn - docrete sfecutlve Mo, 23180

Cop facha 319 de junio dal 2012, so emlid e Docreto Ejccufivo Mo, 1120, en al
gus e reforong of Reglamento para tn Aplicsdon de la Ley de Régimen Tribitarto
internp, chminando = |Hersl medfante el cual sofizloba que el gasto per
depreciacion de activos revaluados debia ser cansiderado como no daducibie para
fines imposiivos.

la Compafite optd par considersr corno Como ¢asto ng deducible parn fa base
impontble de Impuesto & fa rentd of valor de fa dopreciacién de la revaluacién de
propiedad, planta v equipe rcalizada cn da fecha do transicidn a NIIF; por o fanto
mastendss af saldo del pasive por tnpuestos diferdos por este concepta,

D et T S

Efectos de ia Loy Organicg_de Incentivos 2 la Proguccion v Prevencitn del Froude
Piocal —

En ol caso do inverslones noevas v productivas en fos sociores econdimicos
determinados come  iduestrias  bdsices de  conformidad con @ foy, la
WADTESECION 58 page del mpuyeste a g ranty se extenderd a 10 afios, contados
desde o primer afc en of que se generan ingresos atribolbies dlrecta v
driceanenle a fa mleva inversidn. Este plaze se ampllara por 2 afios mas en af
rase gque ¢dichas inversiones se realicen an cantenes fronterlzos del pals.

Las gastos de promacién v publicldad seran deducibles hasta un maxiomo del
4% et botal do ingreses gravados del conbtelbuyenta. No podrin deducirse
dicho gaske, guicres se dediguen a la produccion vwo eomergiatizacién de
alimentos preparados con conkenide hiparprecesado, entendidos como fales 3
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aeiios productes gue se madifiquen por la adicidn de sustancias como sal,
azlcar, acalte, praservantes o sdltivos, o8 cuales cammbian la naturgleza de
lzs alimantos ovlginales, con of fin de proloRgar st duracion y hacer ks mas
atractivos o agradabias.

ins pagos efcctuados  por concepte  de rregaliss,  sarvicios  téonices,
adminisirativos, tonsuioris v simbares a sus partas rofacionadas en e exterlor,
no pueden ser superfores ai 20% de la base hmponinfe de IR mas o valor do
dichos qastos, siemgre v cusndo dichos gastos correspondan o da actividad
goneradors realizada en ef pafs.

Para ofectos tributarics v en esirtcta aplicacidn de 18 téenlca contable, se
parmtie 2l reconocimiente de ootlvoes v pasivos por lmbuestos diferides,
dnlcaments en 105 siguiontes tesos v candiciones)

1. Las pidrdigas por detetioro parclal preducto deb cjuste eealizado para
atcanyar el valor neto do reallzacldn det inventotlo, =erdn considarsdan
cirno no deducibles gn el periodo en el gue so registren contablomente;
st eMbargn, Se fecohocerd un impuesto diferigo por oste concepto, &f
ciab podid sor dilizadn en gt mamento en gque so produzca o vania O
autoconsumo del inventarko,

2, Las pérdidas esperadas en contratos de eonstriceidn generadas par fa
probaivildad de gue los costos bobsles dal conteato oxfedan fos noresos
tobalos del misme, soran consideradas come no deducibles en el perlodo
on el gue so registren contablements; sin embaiQo, S8 reconacaTd uwn
impuesto giferido por este concepto, ef oal pedid sor utlilzado en o
mcunenio en que fnaiice el contratn, siempre v cuande dicha pdrdida se
produzen efociivarnanis,

3. La depreclacldn corresgonds ai yabar activede por desrnantelamients sara
considernda come no deducible on of periodo en ol gue se registron
contabltemente; sin embardo, se recofocerd un implests diferido por
estos conceplos, ios cuates podran ser willizades en ef moments en que
aefectivamunte s produzea ol desmantelamiento vy Gnicamente en ios
Casos on Oue mdla fa ontigadon contractual parg hacerfo.

4. B valar det deteriora de propiedadoes, plamia y eguipa qie scan ubifizados
en e proceso productive del contribuyente, serd conslderado como o
deducibie en el periade en el que se rogishoa contablements; sin umtvargo,
sa reconocerd un impuesto diferido por esto conceplo, el cual podrd ser
utifizade en o momenio on que ze trensfiera ef activo o 3 ka finollzacian
g sy wida L.

5. Las  proviciones  dieveries a2 las  de cucntes incobrables,
desmantetarmientn, desahucio v pensiones jublizres potronales, serén
consideradas como ne deducibles an el peticdo en & que St reglstren
contablemente; sin embargo, se racanocera un impticato diferide por asbe
cancepto, e cual podrd ser Utilieado e eb momeste en gue )
contribsyente so desprends ofectlvamente de recursos para cepcalar la
obligacién por |2 cual ge efectud fa provislon,

6. Las ganancias o pérdidas que surjan de [a medidon de actlvas no
corrjentes mgntenidos paty & wento, N0 seran sujetos de impireskos o ia
repka en of perioda en of gue se ef gue se registren contablements) sin
emharcn, s reconacerd Bn npuesta diferdds por estos conceptos, & aal
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poddtad sor wiilizade an et momenle de la ventz o ser pagado en ol ¢aso de
gue la vaelorachkén haya generado bha ganancla, skempre v cuando lo venka
cotregnanda @ un ingreso gravads con impuessto o ks renta,

7. Los Ingresos v costos derivados e lo aphicactdn de lg normative contabte
carfesgondiente al reconocimiente vy mediiidn do activas  bioldgicos,
medides  con camblus en resultedes, duronte sy perfodo  de
transformacidon  bofdgica, debardn ser considerados en condliacion
tribitarta, coma ingresocs fo siietos de rvenka y costos obribuibies g
ingresos no sujeins de renta; sdiclonalments dstos conceptas no deberdn
ser Inciiidos on el chicuie de fa parficipacion a rabaziadores, gasies
soibibles para gensrar Ingreses oxentos vy cualquler olro Hmite
establecldo 2n |l norma tributaria que incluya @ estos slemeantos.

8. Las pérdidas declaradas feego de la concilizoion tribukaita,

. Los créditos tributarios no utthzados,

ig8, Precios de trangfarancia

Loz conbribuventes deban cotslderas las oporationes realizadas con partes
retacionadas domiciiiadas tapto en el axteror come an ef Ertlador, de acuerdo a
Ie slguiente:

= |08 sujetos pashros det Impuesle a la Renta o bayan efecivads operadiones
ol partes ralacionadas locales vio domicliiooas en el exterfor, dentro Je un
misme perioda fiscal 20 un maonto acumoiado superiar o los res miones de
dotares da s Estadaos Unidos (% 3.000.8060), debardn presentar al Servicio da
Renkos Internas o Anexo d2 Opeéraciones con Partes Relacionarlas

Aqueltes sufetos pasivos que hayan cfectyade operaclenes con parlas
refacinnadas logaive wio domiciedas en of exterior, denfro del mismo perisde
fiscal, en v monko acurmalade suporier o oy guince miflonos de dddgras de los
Estados Unidas de Amérlea (% 15.000.000) doberdn presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Procios de Transferancls

| as operaciones de la Compalila con partes relacionaclas durante ¢l afio 2015, no
superaron ef imporke acumitlado manciopado

1%. Capitaf social

Ef capital cocial de la Compafifa asciende a USD$150.000 divide an ciento
cincuenta mil acciunes nominatlvas v ordlnacizs do wn dolar {USSL) aada una.

20, Heservas

Reserva Legal )

ia tay de Compaiias reguiere gue por jo menos el 10% e ia uiilidad anust sea
agrroplada como restrva fegol hasta gee dsta comio mfnimo alcance af 50% det
capital sogial.  EBoim resarva no of disponible para ef pago de dividendes en

efective perg puede ser capitalizada en sy tolalidad o utitizada pare absorbor
pérgfldas,
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21, Resuftados acumuliados
Esla cuenta esid conformada por:
Resiftados scumidados primera adopoidn NITF:
Correspande o ios valores resultantes de los ajustes originados en fa adapcion por
primara vez da tas NIIF, edsmo gue fue absorblde en ef affie 2014 con la cuenta

da resuitades aournttados,

El saldn rdeudor, podrd sar absosblde par fos rosulisdos stumulados v los get
gtimo ejercicle econdimlcn concfulds, s ias hubieren.

titifidates ratenidas:

El saldo de esta cuenta estd 2 disposicidn de fos acclonlstas de fa Comnafifa y
punte ser thhzado para lo distrtbeckin de dividendos v ciertes pagos 1aics comio
reliquidacion do impuestos, et

22. Evenios subsocuentes

Entre ef 31 de diclembre del 2815 v [a fecha de emlsion de fos ostades Anancloros
28 de encro del 2018, ne se prodigeion aveniss guoe en opivddn te i@
Administracidn de fa Compafits, puedicran tener un efocto Fnpartante schre bos
cstados flnancleros adjunios,

23. Aprobagién de {os estados financiercs

tos estados financieros por ef 2fic torminado of 31 de diddembre del 2015 han sido
aprobades por la Gereacio de la Compafile v serdn presentados a los Accionlstas
pora su aprobacién defiitiva, En oplnddn de is Gerenca de i3 Compafita, |os

]
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"L esfados  finsncieros  seran  aprobados  por g Junta de  Accionistas  sin
madificaclones,
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