GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2.

GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A.
Informacion generat

GESTION EXTERMA GESTIONA GTX S.A. fue constituida y existe bajo las teyes
ceuatorianas desde su Eoipdion en =i Registro Mercantil el 10 de abril dei 2007,
sanun glazo de duracisn de cincusnte afos, Su domiciio principal es o civdad
cha 210,

Para et cumplimienio de su objeto social, actusdmente {a Compaiiia se especaliza
9 Tig asesQria Yy tramitacian fegal a personas naturales v a lado Lipo de personas
Heay, nacionales ¢ extranjeras, miblicas v privadaz, sobre trdmites que se
cen anle diversos arganistmos  come tambitén a la prestacidn de servicios de
cebranza v tele mertaden.

Politicas contables significativas
2.1 Bases de presentacidn y deciaracién de cumplimiento

Los Estados Financierss de GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A., han sids
sreparados g acuerdo con Mormas Intarnacionales de Inforimacion Financiera
para Fequedas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por e
inlernacicnal Accouniimg Slandacds Board (TASB), vigentes a! 31 de diclembrg
de 2014 y 2013 y s=gun dos requerimientos y opciones informadas por la
Supgrinlandenda de Compafias del Ecueador. La Administracion dedlars que
Lag NITF han sido aplicadas integralimente y sin reservas en lo preparacion de
g presentes estodos financieros.

Lag gifras incluidas @ estos estados finangieros v en sus notas se valoran
wiilizando fa moneda del entorne econdmico principal en que la Companla
cipora. La moneds funcional v de presentacion de GESTION EXTEANA
SESTIONA CTX S.A. s el Délar de los Estados Unidos de Amdédrica.

= preparacion de los presentes estados financiarns en conformidad con
Hormas [nbemacionaies de Informacidn Financigra para Pequeitas v Medianas
Enlidadas - MUIT para las PYMES raguiere gue la Administracion realice tlertas
‘.t:".lr'nacmntz::_- v establezce algunos supuestos inherentes a la actividad
zzonomnica de fa entidad, con el proposito de determinar la valuaoidn v
presentacion de aigunas partidas que forman parie de los estados finandares.
En omnion de @ Administracion, tales estimaciones y supueslos estuvierdn
basados en ia melor urilizacion de ta informacion disponible al momento, ins
cuales podrian fegar 8 diferir de sus efectos finales.

A vontmuacidn oy describen las principales politicas contables adaptadas en i@
preparacidn de estos eotades Anancieres.  Estas politicas ban sido definidag
en funcidn de tas Normas internacisnales de Inforatacion Financiera para
Prquefas v Medianas Enbidades - MIIF para las PYMES vigentes ai 3! de
diclernbre del 2614 y 2013, aplicedas de manera uniforme a tedos jos
pEAOH0s (que S prasenian,

2.2 gfective
Corresponde a izs vatores manteaidos por la Compatia en efective, en fondos

reemhbalsables v de cambios, y en hancns sin restricciones.
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2.3 Activos financiercs
Cuerias Do cebrar comerciales

induye los wvziores oo liquidados por parte de dlientes, Los deudoras
ramgrciales se reconocen incialmente a su velor razonable v ose valoran
postariormente st costs amortizado mediante e métode del tpo de interds
gioctivo,

s financizros disponibles pera ka venla

Canstituyen dgreches a recibir efectivo, Este active financierp s2 clasifica
S un active financior dispenible para la venia, puesto que ne cumple ias
condiongs  de s2r oonsiderade como  valor razonable, no cumple ias
definiviones de active fipanciera mantenide para negooiar vy ne #5 uma
Prvarsién mantenida hasta sl vencimieato o préstame o cuenta por cobrar.

Pércidas por detzrioro de los activos financiergs

La Companis evaiia 2n cada facha de os Estados Financiergs 1a existenda de
gwidendia  objeliva e que  los  activos  financieros  reportados  estan
deteriorados.  Loe sctivos financieras son deteriorados cuando hay evigengia
ohietiva wobre comu uno o mas eventos que ocurrferon despues el
reconcruinients wicial del active financierg impacgtaron lps figjos estimadas de
efectivo del aclivo v estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los ofros activos finanderos |a evidencia objetiva de deterioro
pade InCie

< Dificuitades fnancieras significativas del emisor o la contrapare; o

< Faita de pacs o inoumpiimientes en 105 pages de intereses o capital; o

< Que spa probable oue el deudor entre en bancarrota o recrganizacion
financiera =

Para actlves financierss lievadas en su costo amostizado, ©f monto (e
detedors es ta diferencia entre el valor en libros def activo y el vatar prosente
ao lan Buins futlires astimados de efectivo, descontados de la tasa de intards
efectiva original del activo financiero.

£ valor de fog aziives financieros es reducido por ias pérdidas por deterioro
direcctamente para iodos ies activos financieras con 13 excepcién de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso
de uns cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cabrar de negocianitn as
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidn, Las
recuperaciones oostericres de mentos que han sido previamenle aliminacdas
san acreditadas contra 1a cuenta de asignacion.

1os camblos er e valor de le cuente de asignacion son reconocidos en la
utindad o perdio s,

Seoen up periads posteriar, gl monto de la pérdida por deteriore disminuye y
ssta dHanvnucion puids ser relacionads objetkvamente a un ovento que
srurrio gespuss del reconocimienta del deleriors, iz pardida por deterioro
nreviamenie reconocida @s revessada a través de utilidad ¢ pérdida en la
medida en que 2l valer de la inversion a la fecha en lg gue el deteriors <5
reversado no exceda o que el coske amaortizado hubiera sido si &l deteriors no
Bubidra sido reconacida,




o

waja de activos Snandarns

L2 Compadis do de Daje un activo financiero solo cuanoo ios derechos
cantrgctuales & o flujos de efective del active expiran, o es transferinn el
artive  Hinandere v sustancigtmente todos los resgos v beneficos  de
wropiedad & ofta entidad. ¢ ja Compafia tampoce ansfiere ni reliene
sustznualnents 103 riesgos v henaficies de propledad v continua contrplando
«f polivo transferide, fa Compafiia reconoce sus intergses retenidos e ef
v Y s ebiigacidn asociade por los valores que puaden ser pagados. S
i Compafia roliens sustancialments todo el riesgo v les beneficias de
propledad de activa fnanciero transferide, la Compania continda reconogiendo
“oacthve Reepciars v tambien reconace un préstamo garantizado por os
naresos reciidas. Al 31 de Didembre del 2014 no se he dado de baiz
nngun acireo fingnclers.

2.4 Reconrocindento de ingresos

Los ingresos se valoran of valor razonable de fa contraprestacion recibids o
por reciblr loens de deductr cualauier descuento o rabaja.

Low ingrescs per la prestacion de servicios se€ reconocen en base al grado de
cnfizacion de la fransaccion, y sismpre v cuando pusdan ser medides de
manera fiabie,

Yenia de senviging

-

A Imipusstos corrientes y diferidos

I ogasto genzrmdo poor el bnpuesto a la rentd as Iz sums del impussto oor
pagar corrients v & mpuesto diferids,

Impueste Corriente

ri impuesto oorrlenia por pagar se basa en la utilided gravable det ario. L=
utilidad gravabile difiere Jde la reportada en el Bstado de Reosuitados litegra
TR axciuye Hems de ingresss o gasios gque son gravabies o deducibies en
ohros Bfios v ademas exclueve partidas ate MUNee son gravabias o deducibiss,
o pasiva de ta Companiid pera el impueste corriente es calculado usande las
i oanpositvas que han side difundidas y oaprobatdas hasta la lecha dei
CsiEda Fuangerg.

Al

{mpuasto Diferddy

S0 recohoce sobee tas Jiferencias tempararias detenminadas entre el valor en
Wbros de s ackivas v pesivos inciidos en los estados finandderos v sus bases
frerales,  Un pasnen por impuests diferido se reconnos geheralmente para
fudas tae diferencias temporarias mnponibles.  Un active por impuesto diferido
2 reconnce oot fodas las diferencias temporaras deducikies, en la madida en
que rosulte probable que la Compziia disponga de whlidades gravables
‘uturas fomtra las que se podriz cargar esas diferencidas temporarizs
daducilies.

Tales activos v pasivos bo son reconocidos si las difersRdias temporales
surgel @n una ransaccion gue no afecte nl a la Lilidad gravable ni 2 i
aliliad fnanciers.
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2.6

e S

L0s actives y pasivos par hnpuestos diferidos son medidos con las tasas de
LRSS GUE e espers apliquen en el pericao en el cual el pesive se
astableyca o el agitivo 52 reatice, basado en tasa del impuesto a la Kenta para
wnciedadns pubucadas oor el Secvicio de Rentas Intermas hasta ia fecha del
£stado de Situacion Flnanciera,

Eowvalor de lus aciivos por impuestos diferidos g5 revisade cads afio en fecha
de presentacion de los Estados Tinancieros ajustado al punio en tue no sea
nropadie gue Yos Dencficios gravables sgan sufigicentes para permibir gue &l
Active o parte de esle sean reduperados.,

La medition de ins actives v pasivos par impuestos diferidos revelan os
2fecivs tributar:gs que vendrian por la manera en 12 cual fa Compaiia espera,
g 1o fecha det reporte, recolwar o establecer el valor de sus activos ¥ Daswos,

La Compadla tompensa achtives por impuestos difendos con pasivos per
impuestos diferidos si. v golo ) tiene reconocido legalinente el derecho de
mpansariad, frante s 13 misme auvtoridad fiscal,

impuesto corriente y aiferido para of periado
Log impiastos corrientes v difaridos son reconocidos como un gasto © ingresn
en Iz ulilidad o pérdida neta.

Propiedad y equipo

Lns muebles, instalaciones, equipos v vehigulos 2¢ declaran al costo menos su
depraciacian acumilada v perdidas acumuladas de deterioro,

05 ackivos se ceprecian atiizando el método de tinea recta, para lo cual se
considera como wnporte deprecable el costo histérico menos Jos valores
reciduales asicnados, conciderando las wvidas uples gue se Indican a
COnLinUacion.

Grupo Tiempo
ftusbies v ensares 10 anos
Maquinaria y couipo 10 afios
Fouipe de oficing 1) afics
Equing contra incendic 10 aios
fpstalaconns 10 afos
Equipss de cdmpute 3 afies
Yeliotios 5 aas

Las vidas Giles son determinadas por la Administracion de la Compadiia en
fupcidn del vso esperado gue se tehga de los blenes,

La depreciaaen notd cargada de tal manera que eliming e costo o valorizadion
ne  actives, propicdades baje construccion, durante sus wvidan  Grites
estmadas, ysando e método de hnea recta. La vida Gtil estimads, valores
restduaies v el método de depreciacion son revisadas @l final de cada ano, con
al afecto de cualguier cambio tomado en cuenta en una hase potencial,




La uthidad o pdrdide surgida de la vents o baja de un articulo de propiedad v
atuine ey determineda comao e diferencia entre los termines de venta y el
vator gn litiros det activa, v £5 reconodida en resultados.

Lay sustitucionsy o renovaciones de bienas gue aumentan la vida Gt de
dstos, o G copacidad econdmica, se registran como mayor valor de log
respectives  bienes, con el consiguiente retiro rontabie de  los  bienes
sustituidos o renovades,

Los gostns pericdicas de mantenfmiento, COnSErvacion ¥ reparacion menor s
regisbran directaments en resuitagos como costo del periodo an gue se

mICUTen,

2.7  Activos intangibies
Arhivns intangisio Argirid de £ i
ACOV0s IMANQIACS adnutncos de forrpa separada

Do regisirsdos 3l costo menos la amerfizacidn acumuiada y cualquier pérdida
par deterioro acumuiada. Lo amortizacion se reconoce con base en el métoda
de lnea rocta sobre su vida Ut estimada.  La vida Gt estimada, valor
residual y meétodo de depreciacion son revisados al final de cada ahe, siende
¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registredo sobre una base
prospectiva.

Matodp de amertizacon v vidas ties

Lo amortizacion de ins sctives intangibles se carga 2 resultados sobre 4us
vidas Utites utthzando ef método de Hnea recta, La vida abil estimada, valor
residual v metode de amortizacion son revisados &l final de cada ano, sieado
ol efecte de cualguies cambic en g estimade registrade sobre una base
RISETR AR SNTEN

Le wida G diz un active Intangible es finita o indefinida,  La vida (Ui de uw
activo ntangible gus suna de un derecho contractual o legal de otro tipo no
exutdurd gl periodo de esos derechos pero pusde ser inferior, dependiende
del genodo a Io ‘argo del cual la entidad espera atitizar el active, Los activos
intangintes de vida il indefinida no se amortizan, pero se evaluan por
detariors anuaimente v cuands exista indicics de que el activo intangible
puede estar deteriorado,

Se estima gus el valor residual de fodos los actives dnangibles de la
Compania sen igual a cero.

A continuacidon e presentan los priacipales activos intongibles y 1as widas

grites usadas en gl cadicuio de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Sofiware 3 afios

2.8  Beneficios empleados past-empieo
Lon beneficiod definides a empleados corresponden a jubllacion patronal y
desaliuciy, cuyn costo se determuna mediante el método de [ upidad de
ordgdito prevectada, con valoracioney actuariales qua son efectuadas al final de
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cada pericdo, pwra io Qual se consideran ciertps pardmetros en los
ustimaciones comg parmanencla futura, lasas de mertalidad e incramentos
salarales futures determinados sobre i3 base de cdlcules actuariales.

Las tasas de cuscuanto se deferpiinan por referancla @ curvas de tasas fde
mleres de mercado. delinldas per el perito actuario,

1as cambeas on dichas orovisiones se reconocen en reswltados en 2l penodn
20 que euerren

s costos di o gervicios corvientas, costa financiero, ganancias y pérdidas
actuarializs gel periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
4 lps estados financiaros.

I

.G Partizipacian a trabajadores,
La Compaitia reconoce la participacidn o trabajadares ¢n la uitlidad de s
Entidad. Esta beneficio @¢ caleula 2 una tasa del 15% die las ulilidades liquidas
o contables de acuerda con disposicianas iegales.
2.10 Capital sacial y distribucion de dividendos.
Las accicnes ordinarias se clasifican como patrimonlo neto.
Les dividzndos 2 pagar 8 105 accipmstas de la Compafiia se reconocen oomo
W pasive en 1os estados (inangleros cuapdo se configura la obligacion
coreespondients wn funciin de las disposiciones legales vigentes o (a5 politicas
oo distribucidn estatdecidas por la Junta.
2.11 astos
Log gastos se roghstran ol costo histdrico, Los gastos se reconocen @ maedida
quét son ncurrides, independieniemente de la fecha en que g2 haya realizado
ol page, v se reqistran 2n el periedo mas cercans en el que s2 conocen.

2,12 Estado de Flwjo de Efactive,

Para efectos do preparacion del Estado de flujos de efeciivo, GESTION
CXTERNA GESTIOMA CTX S.A. ha definido fas siguientes consideraciones:

_bancos; incluyen el efectivo en caja e instituciones

Actividades do operacidn: son las actividedes gue constituyen la princigal
fuenie de ingreses ordinarios de GESTION EXTERNA GESTIONA GTX S.A., asi
como atras achvidades que no puedan ser calificadas como de inversion o
Francracion,

_de__inversidn: corresponden  a actividades de  adquisicion,
snajanacion o disposioon por otros medios de actives no corrientes y olres
inversionass no incluidas en &l efectivo y sus equlvalentes.

el ¥ b R i




Actividades de Hnancigion asctividades que producen camblos er el lamaiio v
mmposicin det patrimonio neto v de ios pasivos da cardcter iinancisrg

2.13 <ambios de politicas y estimaciones contables,

£ 31 de digizreiie der 2014 b3 Compaliia cambio (2 poiltica de contabifizaciin
e tog anticings recibides de clienies como instrisnentos financierss corrienies
e conformidac con las Normas Internacionales de Inforimacién Flaansiera
#IFs, los mismys oue durante los periodos 2013 v 2012 fueron praseniados
anoios pasivos o corrientes pese a su vencimiasnto inferior a un ana de
confsremidad con la Besolucion No.0B.G.DSC.10  emitida par b
Superintendancia de Compafilas dal Ecusdor para Entidades que aplican las
Novnras Cougtnrianas e Contabilidad, en iz gue se clasifica los pasives
pfuridos distinte o pasivos corrientes, razdn por la cual los gstados fnancierns
fugron resslructurados en 0505 periodoy,

2.14 Compensacion de transacciones y saldos

Les ackivos v pasives, ast como los ingresos v gastos presentados en 1os
Fstados Financiaros, no ge compensan excepte en ios cosos permitides por
alguna nonnativa,

2.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En ef evtade de situacion Frnanciera, tos saldos se clasifican en funcién de suy
vencimientos, cumo cordente con vencimiento fgual o inferior a doce meses,
contadne desde o fechs de clerre de los estados fipancleros v como 1o
corrionts, [0S mayores & £58 periodo.

3. Esumaciones y juicipos contables

L estimaciones v jifcios contables son evaluados de maners continua y s
basan ea axpensnce pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
seev raponables baio las cucunstancias actuszles vy las expectativas de sucesos
ftros.

{macionNas Imporiantes

Li Compeiia realize ciertas vstimaciones basadas en hipotests relacionadas con gl
future, misimas (ue noe peddan lgualar 2 los correspondientes resultados futuros,
sin o embargo Hevan @ una presentacién razonable de tos Estados Financieros, 2
ronatiniacion se detalian ias principaies estimaciones que pueden dar lugar A
pjsEes en gl future:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valgr actual de ios obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal v desahucio <on calcufadas en base a2 estimaciona2s actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas
e descugnto detarmunadas bor fos actuarios, por lo ogue cualquier camixio en
iae oeiimacionas actuargles asi como en la tasa de descuentn, sodran
genersr @iustes s el futiro,

B v s .
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3.2 Vidas atiles y deterioro de activos

Como se desorioe £n {8 Naota 2.6 ia Administracién es gquien detorming las
vidas slites ostimadas y los correspondientes cargos por depraciacion para
sus progiedades, plantas y aquipos, esta estimacion se basa en los cicles de
vida de los actwos an funcicn del use esperado por ia Compaitis. Esta
ssirnacien  nodria Cambiar  sigmificativamente  como consecuencia  de
AnovaLionss tocnoldgicas eh respuesta & cambing significativos en las
variables def sector al que pertenece la Compafiia.

Gastion del riesup finangiero

Lax actividades de -a Compania la exponen a varios riesges financieios: riesgo de
credite v rigzao de iqguidez,

la gestion del riesqo estd a cargo de la Gerenciz General y Financiere de ia
‘ompafia, rusmos aue ge encargan de la dentificar, evaluar y cubriv log desgos
mEhceres con s colaboraclén de todas las dreas operativas da la Compafls, de
manesa que esios desgos no afecten de manera significativa al valor econémico
Gee 2uUs flujos v ackivos y, e consecuencia de los resuitados de la Compania.

a4 continuacion so aresenta una definicion de fes riesgqos que enfrenta ia
Campaiva, una caracierizacion y cuantificacion de dstos v una descripodn de |as
meclidas de rritigaodn aclualmente e usa por parte de la Compania,

Ripsyo de créditn

¢ riesgo de crégits se refiere a gue una de las partes mcumpla ton sus
wmaciones  contractdales resultands en una pérdida financiera para la

La Compadis manson2 una paolitica de otorgar credite para el pago de sus
servicios Onicamente a clieotes que han cumpiido con las politicas establecidas
iie b Compaiiia madisnte sy departzimento de cartera, ademnas de involucrarss
snicaments con partas solventes vy obtener garantias, cuando sea apropiade,
v Farma de putiger el resgo de fa pérdida financiera ocasionada por les
mcirmalimientos.

Lew cuentas por cobrar comerciales astan poncipalmente conmpuestas por chentes
CorpGlatives dn gestioh de cobranza, telemercadeo vy gastionamianto de tramites
SOE R AN,

Ls Lompahia oo mantiene cuentas por cobrar tmportanies con ninguna e sug
partes relacionadas.

ider.  Pormanesiemente se hacen previsiones pcerca de las necesidlades de
oer gue tene g Campofila, para lo cusl se ha establecido un marco de
hajo apropiado para fa gestion de liquidez de manera gueg la garencia pusda

warejar Ins requorimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi

- 17 -
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SING fa gestion de hguidez de la Compadia. La Administracion mareja el rissgo
fehgpde?  masteniendo  reservas,  facilidedes  financieras  adecuadas,
momturenndo  continuamente  los  fiujos  efectivos  proyectados y reales vy
concifiando los perfiles de vendmignta de los activos financieros.

destion del canital

S0

tiva prmcmpal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital cs
rat que estera en capacicad de mantener su nagocio en marcha, v
STOROICIONEr @ los propietarics el maximo rendimientg esperado,

La Admunistracién de la Compafils realiza una revisién frecuente de Ia
cemposicion dei capital y ios ricsgos de cada Lino.

La Adienistracion erectia una evaluadon periodica de Ja posicion financiera de la
compaiia, misma que de zcuerdo a la Administracion de la Companiia demucstra
dque existe 13 capacclad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
Joeciada en relacion ol mercado en que se desarrolla 1a misma.

indrees finansleros

Lof principales indivadores Snancieros de la Compadia se detalian a continuacidn:

Capital e trabajo UsDS48.018
indice da guidez 1.04 vecos
Pasivos (otales ¢ patrinonio 3.5 veces
Deuda financiarn / activos tokales 4%

La administracion considera gue los indicgdores financeros estdn dentre de los
rangos en base al tamarfio v seclor en el que se desenvuelvae la Compalia.
instrumentos Financieros

Al 31 de diciernbre det 2634, 2013 y 7012, ol detalle de los activos y pasivos
financierns estén conformades de iz siguiente manera:

ofote 31 de Diciertbre 01 de Fnero
’ 2014 2013 2013
Adctivos financieros:
Costo amortizado:
T v v BArcos £ 136 £RB4 142,027 25,783
5 poi cobrar omardizies y olvas 3 550 0352 433,347 135,539
wolirir
GTees inantieros o BF3.537 305,192 260.235
1260253 880.566 620.607
Pastvos Hnancleros!
Coato amortizado:
T f.!..“.'; ,'.'!::r'" P ar corninies v oiras 14715 L3958 681,394 T4y Ha0
PR I T EGAE
Prarns 13 65,406 122,783 29,1499
Torral 1.089.5664 BO4,177 563'793:
IR
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6. Efectivo

A

Al 31 de dicembre del 2004 y 2013, o5 saidos de efective estan conformadus de
i siguiente maaeres:

31 de Diciembre 01 de Enern
i 2013 2013
LI 136,184 141.627 24.383
L 500 400 406
Total e, 136684 142,027 24,783

| 22 fondos prasentados anlaticrmente no cuentan con ninguna restriccion para su
Lo runeadiato.

7. Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Loe saidos (e cusatas por cobrac al 31 de diciembys del 2014 y 2013, s

mgestran 2 roniinuadgcn:

31 de Diciembre 01 de Eneroc
2014 2013 2013

“aodbenco 146,121 25,424 159,144
: B80.2:2 41.076 5
70.598 27.654 -
: 61.662 84302 -
fzrrora farturas AGA 30.666 80.277 472.535
- 5 25,962 - -
uishsia Fichincha 20.758 48.267 05.752
fgneo Territoral 14.389 = -
i 153 74,9589 -
5 119.697 249.614 42.313
Frovimgn cuentas ncobrables [4.268} f4.260) (3.8553
Total o 550032 366.847 335 589

2 periodo promedi de crédito por venta de servicios  es de 120 dias. La
Compaiia ne realizs ninguo carga por interés si no e cumpla con este tiempe de
rgrliperacion,

Lnusimente ta Compafiia realiza un a2naiisis Individual de lag cuentas por cobrar a
chentas, con ia firetdad de determinar la existencia de detericra vy esthmar ia
T OVISION & registrarse por osle conceplo.

fatguedadl de saldss an mork, peco no deteriorados

Bl deralle de saldes en maora pero no deterioranas se presenta a continuacion.

~19-
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31 de Biciembre 01 de Eners

2014 2013 2013
O (i o8 90 dias 436 = *
T A g 120 dias - A :
[r2 120 dias en acelante .. 17404 0 0 50426 0 41,957
Total 1? 34{! 50 426

L aectds

sohguedad o cunntas per cobrar dewrioradas

Las epantas por cobrar daterioradas se componen grincipaimente de saldes por
Brar a cientes con una anligledad superior @ 365 dias,

ia ariacion del szlgo de s provision para tuentas incobrables se detaliz a
W -l |\t=a;‘\|1

31 de Diciembre 01 de Enero
2014 2013 20413
S a3 egis $.285 3.655 3.655
Foraides por detenero receiondz engiperiode - 611 =
Total 3206 4 266 S 3 _55

8. Ofras cuenias por colyrar

31 du diclermbre los saldes de eolras cuentas por cobrar se detalizn A
LnEtinuATIn:

[P —

31 de Diciembre 01 de Enero
2014 2013 2013
anentz core cobear otros 19,614 ZB31.849 214 744
P S TALS 27.590 18.335 22.483
: win arnende 13.G608 13.008 12.G08
Taraciia de cumplimients chentes - - 10.000 EREE
Total _ 60,212 305,192 260,235

9, FPortafolio cartera comprada

A 21 de diclembre jos saldos de portafolio de cartera se detallan a continuacidn:

31 de Diciembre 0% de Enero
40148 2013 2013
Cartara Teleforica 2 IG5 150 -
Carters Banco Internacional 247 213 r
Cartern Teisfimica I 57.835 = %
Lartera Telzténica 3 €0.947 . =
Jartera Telefdnica 4 42.380 = %
Totaf 513.325 . 5
S

min A



ia.

Corresponde 1 cariera deterorada generzda en oivas enbidades,  que fue

adipinda con un descunnto aproximado del SO%: vy cuya recuperacion sa

;:rwuuua directamente de {a cartera v los costog generados de g yestidn se
ragistren on el estado de resultados,

impuestos corrisntes

ft]

3l de ditiembre gel 2014 v 2013, la composiacn de los saldos de actives v

DAV PO IMPUestah Cortantes se presenta g continuacidn:
Beschineion 31 de Diciembre 01 de Enero
) . 201 2013 2013
ALTIVOS por impuestos corrientes
saralo @ ln orants 98,162 121,046 &4, 845
Tzial activos por impuestos corrientes 98.162 i21.046 59.8439
Fagivos por Impuestos corrientes
SV rpRR pOiE rEnEa 79.5349 24,075 27.623
SRRl &3 valor agregado 13.119 13,740 11.631
“fat pasivos por impuestos corrientes . 92,658 167.815 39.254

‘.d.
[

. Pr

Tante ios activos camo los pasivos por
recupersdas v cancalados en e rorlo pigzo,

impuastos corsientes van & ser

ieda eguing

31 de dicembes del 2014 y 2013 los saldos de Propiedad y Equipo son ios
Gigglliean:

Descripcion 31 de Diciembre 01 de Enero
2014 2013 2013
dp do compute 424.198 i63.642 282.944
“ dones e instataciares 204,343 195.062 187,445
b Y enserss 95.753 93.109 88.588
i 5 »i(. nficra 75.589 77467 £%.549
¥ 38.384 36,384 35.384
SE| LA Y BGLInG 34.691 24,691 34,272
Frino contra ncandios 2100 2,100 8.200
Depremaeidn acamulata (478.076) {374,357 [263.030)
Total _____407.982 437.098 ___446.309
s
B A e ar ey Lo R S TR AR — e




2014

{tescripeian

Salde al inicie

Saldo al finali

Tatal

Totzl

/ dal abie Adiciones Venta / Baja dal afio
sy piseres 93.10% 6.120 (2.476) 96.753
383.642 75.688 {15,132} 424, 108
77,4967 1.426 {304) 78.589
155.062 10.784 {1.503) 204 342
L 4100 = . G100
Y equIpo 34.691 = Geb B4
et _3B.384 7 . 28, 3t
B11.455 24 018 (19.415) BB&.058
Deprecipchdn acumulada {374.357} {120.245) 16.527 _(478.076]
ORI .. (26.228) et 2:888) i L

25613

Dascripeion inicsi?{:rzla; fo Adiciones Sa::; ﬂ; F::}nai
Musbies v anseres 58,588 4.521 93.109
v de chmpuro 252.944 a0.698 363,642
Fauipe de oficina 59.549 7918 7767
Adocuacionas e instalaciones 1B7.495 7.567 1953062
Euuipo contra incendiog 8,200 00 .00
wounaria v eduipo 34.279 412 34,691
v lviculny 38,184 - 38.384
Total 709.439 102.GL6 811.485
Dapreciacian acumulada {263.030) {111.327% (374,357
Totat 446,409 _f9.311) 437.098

Activos i garanka

il de diciemmbre del 2014 la Compaiila mantieng como garantia una prenda
nelustrial de equipo por un monto de USE $193.240.

12. Activos intangibles

Fl detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se delaia a

CONLISAcIGn:

Total

Syt el nn aUrmubacs

31 de Diciembre

01 de Enero

2014 2013 2013
373.575 339.883 330,486

_(323.094) (278.038) {216.548)
50.481 61.845 113.938

et i




2814

Saldo af inicio Saldo a1 final

Descripcion Adiciones Reciasificacion

del afic del ano
STt 139,563 40.682 (7.000) 373,575
Sl 30N acumilada (£7B.038} {51,320} 6,274 {323.0545
Total e 61.84% o {10.63}]} (726G) o 50.481
2013
Descripcion Sali:la;%t;u:lo Adiciones Salggi aaiﬁf{;nai
Sty ars 330,486 9.397 329,883
ORI ATIGH acumuAada | 1216.548) (61.490) (Z78.038})
Total 13,938 52093 ~ 61.845

LA ceslien de los obligacionss bancarias se detaliz & continuacidn:

1 de Diciembre 01 de Enerc
2015 2013 2013
i & prdgtamea con of
S TUWE FASS deoiengy
ninTy 53.357 56,377 1,75%
LATUG DIBEG 13,049 65,406 24 444
Totsd _B6,4G6 122,783 25,198

14, Cuantas por pagar comergigies

A 31 de ditembea dal 2014, 2013 v 2012 el detalle de saldos o groveedsrss es of
siquiente:

Gescrincisn 21 de Diciembre 01 de Enera

P 2044 2013 20412
O ovnedlores Sornios 26,942 hZ.259 142,493
forae e pIORISOAc, saupe Y 15.350 10,406 150,588
Cravsesores de hicnes - 4.978 4.7 18 - B33
Tertak  BrL270 77,385 2635_}1;4

B oparipde de orédiie promedio de compras de clerfos biengs es 45 dias desde la

< E3-



15. Ofras cuentas por pagar

A

Aocentinuation se muestra un resurmen de otras cuentas por pagar al 31 de
crabre del 2084y 2003

Descripcién 31 de Diciembre 01 de Enero
2014 2013 20173
3 clentas 271.347 441,329 248412
COENIAR o PAYaT FCIONISIaAs 560.537 a .
Lulay cuanbag po{ Qagar J.E‘O. 104 162,780 19,2?3

SoopOr pagar  occionistas  corresponden & préstamos,  con venciimientos
marsuaies, con un plere que varis entre 10 v I3 meses, a una tasa de interés del

=,

16. Bensficios empleades corte plazo

i actale de las cunntas por pagar a empleados al 31 de diclembre del 2034 y 2013
s roupstra a continuagion.

Descripeian 31 de Diciembre a1 de Ensro
2014 2013 2013

45.962 32.992 24.032

asajadores [Ver pota 173 43.822 51.819 21.033

HArD saeido 35.998 23.030 18,971

12.650 1167 7321

158 2.600 5.705

52 ‘ 4.539 1.190 1.787
Fotal o t4za39 121.790 78.946

17. Participacion a trabajadores

Uiz ronfonvidad con disposiciones legaies, los trabajadores tienen derecho 3
participar o loe wiilidades de fz ampress en un 15% apheablie a las vtilidades
Boundas. Log movinmentos de |3 provision para participacion s trabajadores
TRt LM GigUs

..2014 2013
Satdes af ireio de! anfo 51,819 21.030
Provizitr del afio 43.822 51.814
Pageos efectuados 151.819) {21.0309)
Saldos al fin dei afic _43.822 51.819




18. Transacciongs con partes relacionadas

A continuacién  se  resinen jas  principales  transaccionss  corn Commpafniag
Eaiacionadas an ios afos 2014, 2013 v 2012

Transaccionys y S#ia0s colrarcialas

A contintacién se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas
aurante 10s afos 2014 v 20135

26i4
::.-mo:. T TJesé Joaquin  Abelarde  Luis
Soiahs Moritfa Morillo Pachano Pachano
6.738 33,363 AL 14309 G
- S7.57 HEN 2341735 175,50
05.748 33:.409 441,75% 33i.469
2013
b Atk b 88 AR et e 5 e pepprern .\j_.“ e -
Detaile Externa José Morilio Solano
e i+ s e s (Chile) e
B eCUTIRG DU PRGITAT v 30y L7 4BC
FHANE BY. 0% 98.903 16/
R ETHIR A TR 53,480 1AL EVR

Préstamaos ton Accidnistas

Al 37 de dicembre del 2014 se mantieos ohligaciones con tos accionistas can uns
tasa gl 12% anual v vencimientos en o afic 2415,

Aeneficing o carte pirzo pagado & personal clave gerencial de la Entiday

1 ietal de henefitios a corlo plazo percibidos por el persong! de la Envidad
durante o anos 2014, 2013 y 2012 ascienden a USDS 225.340, USDSZ220.221 ¥
USEE215.100 respectivamaenta,

19. Beneficios empleados Post-Emplec

via eetalle de la comvasicion de la cuenta de bensficios post-empleo se resume a
sontinuacicn:

. 31 de Diciembre 01 de Enero
Descripcion 2614 2013 2013
hibdacidn patrona 52.08%9 37.032 37,047
Tirmwgb i 23.721% 13,771 RENY
Total ~ N 85812 . 50.803 ...w...m_..f}ﬁ'.ﬁi;-’“-?_.
.25
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Movinuenio emplesdos post-emplen

I movimiento de tas cuentas benelicios empleades durante el afig 2013 v 2012
se detalla 9 conticuacion:

G patrnnal

Descripcibn 2014 2013
aldon Al comuenye dal ane 37.032 37,887
n-..u ge log servicios del pericdo corriente 20,849 12.2%4
Toale por mlerosey - 1.445
[oversion da reservas (5.792) £14.534;
Saldos al final . 62,089 37.032
Descripcion 2014 - 2013
Szivas al comdenzo del ado 13.771 8,500
Cosin de los senacios dal pernodo cortiente 10,996 6. Db
Loabd por miberesesy Y240 540
Foverslin de reservas {1.974} (2.513]
Saldos al final e 23.723 ___"1_.’3.?71

Los caloetos ackusriales del valor presante de fa obligacidn devengada por
concesia de benehoos defnidos fueron realizados el 31 de didembre del 2014,
3 d13 y 2312 por dn achudino independiente, Bl valor presente de lag obligaciones
o comcsiio de beneficios definidos v los costos det servicio actual v el costo del
s@ndicin anterior fusran calculados utilizando el método de 1a unidad de créditc
sroyecteds. Hajo este etode los beneficios defimdos deben ser atribuidos al
puriade de servicie del empleado v basados en la formuia del plan, de tat suerts
SUE s 'e:—:tribuve iz misma cantidad de benefictn @ cada afio de servicio.
,cnnmurando el uso de potesis actusrisles para calcular 2! volor presents de

._5{‘15 hipotesis reflelan e valor de dinerg a traveés gal tiempo,
:-_15 *ﬁc.r:%mentc- saianal y {as propabllidades de pago de astos beneficios,

Las gananoas v pirdides actuariales que surjan de tos ajusies por la experiencis
¢ camibios en los siepuestos actuariales se cargan o abonar a resultades durants
Z remanante de vide abora! promedio  esperado de  los empleados
corrgsnondianies, <on base on ol enfogue de la banda de fluctuacion.

Las presunciones noincipales usadas para propoésites de los félculos actuariales
200 108 siguientes:

Descripeion 2014 2013
" e . ... S
Tasa de conmuta<idn actu ﬂal 8.68% 5.68%
.al',ﬁ d{n 11?““ Uﬂ!‘}:‘ ,\u ‘-‘a’a!:n* Sk s v s i:’lﬁ:"l{‘v . — -—wrn-ﬁ!"ll!ﬂl-:\_’:r'o
- 2B -




20,

2L

22.

nescuento promedis (borios del gobierne), es el 8,68% anual. Esla fasa resuita
go poncerasr gromairicaments {as tasa de inrerés de los bonos del gohigrno del
Heitader, de darge piazo entre 8 v 12 2o, en ef mercado nacional @ intemacionat,

Ingresos

un resumen de log ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2014 2013
Cabratras 1873022 1.835%,970
Telemercades 584.973 607.98G
Carfera castiaada 449 587 367,284
Gestianamnianio 328,020 234,153
Carterd de faoiuras 22,5681 1%90.802
Aularizacidn fe chagues 164.934 103,551
Otros L2720 21,980
Total . 3502826 3061843

Gastos administratives

i resumen de los gastes administrabives y ventas reportados en los estades
SNBSS 2% QGG Sig{i&;

Descripcion 2014 2013
Lastos administracion v ventas 1.345.217 2.399.328
Quros saslos opsracionates 2.272.404 I68.637
Total . 3.617.621 2.767.965

Eoagramento en ins gaslos del periodo 2014 con respecto al perlode 2013
conpsponde en Ui 75% al gaste por nomina del area operativa de la Compafiia,
iocual corresponds principalmentz a2 1z gestion de recuparacién de la cartera
adgurida, en s cuai 2o asumen jos riesgos de recupgractin y beneficios an su
fetaiicad v st espers genersr beneficlos en 108 siguientes pericdos,

L]

Impugsto a la renta

Se conformidad con dispositiones legales, la tarifa para el impuesto a ia renta. se
saleuia en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 129% sobre las
sttidades sujetas & capitatizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
aue ¢ declaran o distribuyan a favor de accionistas nadionaies ¢ axlranjeros no
seoancyentran sujetos a retencisn adicional algusa. A parbir del afis 2010, de
scuerge  cen las  Gltimas  refgrmas  tributarias aprobadas, los  dividendos
Aistribuicdas 2 favor de accionistas personas naturales residentss en @l Ecuador y
de soviadades dormicilladas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones dz menocr
Imposicon, se encuantran gravadas para ofectos de! impueste a la renta.

G Nt SR e e 8 e v et e Bl B




Unz reconciliagien ortqe 13 uiflidad secon estados Mnanderos ¥y o utilidad
wAvakig, 0 ComY Sigue:

Descripcion 2014 . 2013
Aionognun libros antes de impuesio 2 o rents 248,325 F93 638
tus ad deduciblos 83.1t0 &1.573
Jideascs exentos - (1.884)
gazios incurrdos para genarat ingresos ) 33
0% )
=5 beneficio per personal discapadcitado - (1.92%;

fatmbuible & frahaigdores por ingresos _ 2ag

BEase imponible 231.435 351.726
Pooupsto aia venta catewlade por el 22%% 72,916 773840
~ern chicudade 21.336 Pe.432

) . . TR T T T RS me oIz A R RS R AT
f‘:"ng.Juizsm a la renta corriente registrado en 79,916 27.380
resultados ;

e B BT

Ciomowimianto del imooeesto o e renta, fug como sigue.

2014 £013
soitie infoal 77.3280 27623
rawision dei ans 709131 72.380
Uanog efectuados / compensanon de retenciones {77, 380) [27.423)

Saido final 70911 77.380

Anticipo calcuwfado « A paitir del afio 2010, se debe considerar como impuesio 3
@ orenta mimsme @ valgr del anticipo catcwstado, ! cval Tesuita g2 lasuma
reaternatica Jet 0.4%  del actwo, 0,2% del patrimonio, .49 de ingresos
atavatdns v 0.2% de costos v gastos deducibles,

roars

LA I

te g afo Z0i4, fa Compahia gonerd un anticipo de impueste a la renta de
Unizszl,23a; s embarge, 2l fmpuesto a la renta causado del afic es e
USRET2 910, Consccueabements, la Compania reqisird en resultados Uss72.216
cninvadente 3l impuesto a 12 renta generads.

Lit Companis ne ha side revsada por bzs avtoridades tributarias, por 1o lante
LhiEn Ahikrios para revisdn los ejeracios det periodo fiscal 2012 al 2014,

e
Ipppcin

ributarios dei Codiae Graanics de e Produccior

£

Con f=cha giciembre 29 de 2010 se promulgd en of Suplemento del Registro
OFiciat Mo, 2 Uodiga Orgénice de la Preducdon, Comerio g [nversiones, &
MUSITID gL Ihsluye antre otros aspaclos tributartos el sigulente:

Ja &
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Lo rarifa de impuestio 3 fa remta para sociedades eatablecida as del 22% para ol

afp 2013 v 2014,

SvongraciGn def inwpuesto a lg renta v del amicipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyes inversiones se realiten para ef desarrolio de sectores
SCORCMicos consieradas prioritanos para e Estado,

Exoneracion de ratencén en ia fuente
intereses de oreditos exlernos otorgadoes

f¥onerzcidn de! impuesto a la salids d

tereses nor creditos olorgades por |

de impussto a la rentz en pago de
por nstituciones financigras.

e divisas en los pagos de capiial e

fstituciones finaoncieras destinadoz al

financiamierto de mivarsiones previstas ET' este Codigo.

Asped
mgres

cag ol Estado

Con fechd noviemire 24 de 2011 se oro
wnE! Mo, 583 la Loy de Ffomontn Amben

1AL S0

Los gastes relacionados con vehicuins ol
base de datos de! SR], seran no deducible

Precios de transferencia

rma la Resoiucg!

tos Tobutarizs de da Ley de Fomer

matacda, 1o mismay qoe incluve entee otros 244

0 la Resplucion del S

i Mo, MAC-OGER2008-(
det Anexo e Informe integral de Precios de

Ambiental v Optimizacion, de ics

uigd en el Suplements del Registre
Bl v Optimizacién de las Ingresos del
eclos tributarios los siguientes:

t.

va avalids supera USE35,000, en i
E en la parte que supere dicha valer.

RI Mo, NAC DGERCGCI3-0011 gqus
464, relacionada con la presenlacion
rransferencia. Esta reforma establace

aua  gare el glercitto econdtmice 2012 |(a ser decdlarade en ZG13), fon
contnbiventes  deben  considerar (s operaciones  reaiizadas  con paries
recacionadeas domlaitindas tanto en ef oxterion, cuanto en el Ecuador,

Log menkns qua anigs de la reforma detes
Aareyn 2 Informe Integral de Proecios de Tran
35000000, respalivamente, Sin ambargo

anlsres de los Estados Umidos {$ 3,000,

Batas {nternas o Anesxs de Operaciones

Agueltos  sujelos pasivas quz hayvan

relacionadas neafes v/ o domiciliadas en 4
fizcal, en un mento acumulado superior
Eatardos Unidas de Amearica {3 0.000.000
al Anexo, & Infenme ge Precios de Transfd

Las operaciones de 'z Compafia con partes r

4

S e
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Log sujetos pasyos de: impuesio o la fey
vpartes salacionadas focales vio domi
mismo perodo fiscal en un monto acumyplado superior a los tres mittones de

minaban |2 obligacion de prasentar
sferencia eran de USD$ 1.000.000 v
a nueva norimativa sefala;

ta que havan efectuado operaiones
ciliadns en al exterior, dentro ¢ Un
0Ny, deberdn presantar al Servicic de
con Partes Relacionadas

pfectuads  operacionss con partes
b exterior, detitro del mismo paripds
¢ ios seis miliones de ddlares de los
Y deberan presentar adiconabmente
rencia

siacinnadas durante fos ados 2004 v

o superaron el importe acumailado lpemc:cnado
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26.

27.

Capital social

Al 31 de deembres deb 2031 & capital suscrito v pagado consistie en 50000
acgciones de USs1 como valor nominal unitario.

GESTION EXTURNA GESTIONA GTX S.A, efectud un incremerita de capital, por un
mento de USDs 134,000 cuya fecha de inscripoén en el registro mercantil fue &
S ae diciermbre de 2012,

Al 33 de diciembre del 2012, 2013 y 2014 el capital suscrito y pagado consiste es
PROO00 acciones d2 USEL como valor nominal unitario,

Resgrvasg
Reseiva Legal

fa Ley de Compddlias requiers que por in menes eb 109% de la utilidad anuatl sea
apropiads come reserva legal hasta que ésta camo minimg alcance @l 50% dei
cagial social, Esta reserva no es cisponibie para el pago de dividendos en
sfactev nero pueds sar capitatizada en su toltabdad o utiizada para absorber

perdidag,

Resuitados acumulados
Fata cugnitz estd conformada por:
Resuftados grumulados primera adopcidn NEF:

Corrasponde 2 los valores resultantes de jos ajustes originados en iz adopcion por
DTG

a ver de jas HIIF
&! saldo deudor, oodrd sar absorbido por los resultados acumulados v ias et
wiimg ejercicin econdmice conclukdo, sitas hublsren,

Con fecha 31 de marzo dod 2013 la Compafia resolvid absarber las pérdidas
ahtenidas en la adopcion por primers ver de fas MIIF por un monto de USE
30D

=

Hidades reternilas:

ol saldo de 1 Zuenta osid a disposicion de los accionistas de la Compariia vy
pueds ger ubilizade para b distribucion de dividendos v ciertes pages tales coma
religuidacion de imgoestos, efe,

Eventos subsecugntes

Talrg @ 31 de diciembre del 2014 v 1o Techa de emision de los gstados financieros
245 de febrera dei 2015, no se produjeron eventss gue an opinion de fa

sderprstracian de Iz Compafiia, pudieran tenar un efecto importanie scbre los
gatadins Ananciercs adjunisg,




28. Aprobacion de Ins estados financiergs

Loy astadas financie-es por vl ahfo wrrminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
azrebades por la Gerencia de la Compafiia y seran preseniados a los Actionistas
‘2 junta de Girsctoros para su aprobacion definitiva, Bn opinion de ta Gerencia de
i Cormpitia, s astados fingncieros seran aprobados por ta Junta de Directores
ar modificacionas,

—

Caraf Solano die la Salg Aracely Zapata Segovia
Georante Genaral Contadora General




