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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ab Junta de Accionistas 

Gestión Externa Gestiona GTX S.A, 

Quita, 22 de marzo del 2019 

Opinión 

Harnos auditado los estados financieros de Gestión Externa Gestiona GTX S.A, (la "Compañía") que 
comprenden el estado de sllueción financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados 
de resultados integrales, de cambios en el patrimonto y de flujos de efectivo por al año lorminado en esa 
fecha, así como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contablos significativas. 

En nuestra cpinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, an todos los aspectos 
materlales, la situación financiera de Gestión Extema Gestiona GTX 5,A, al 31 de diciembre del 2018, al 
desempeño de sus operaciones y Us lujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas internacionales de Información Financiera (NIE). 

Fundamentos de la opinión 

Muestra audiloría la electuada de scuverdo con Normas Internacionales da Auditoría. Nuestras 
responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante an la sección 
"Hesponsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los ostadas financieros”, 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos oblenido proporciona una base suliciente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría, 

independencia 

Somos independientes de Gestión Externa Gestiona GTX S.A. de contormidad con el Código de Ética 
para Profeslonalos de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, 
y homes cumplido con nuestras responsabllldades éticas de acuardo con estos requisitos, 

Son Tuidaao 

Pricewmaterhousctcopers del Ecuador Cía. Lido, Averida 6 de Diciembre y Botissingasdlt, Edificio TO, Piso 14. 
Chribo » Ecirador. 
T: (593-237 3829330
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Gestión Externa Gestiona ATX5.A, 
Guiño, 22 de marzo del 2019 

Asunto de énfasis 

Informamos que en la Nota 2,1,1 a los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía 
explica que en 2018, Gestión Externa Gestiona TX S.A, adoptó por primera vez las Normas 
internacionales de Información Financiera (NIF) en su versión completa, cuyos efectos se detallan en la 
Nota 2,1,1, Las cifras del 2017 fueron reesiruciluradas para efectos comparativos, Nuestra colnión no es 
calificada por este asunto. 

Otro asunto 

Los Estados Financieros de Gestión Externa Gestiona GTX 5,4, por al año terminado al 91 de diciembre 
del 2017 fueron auditados por oira firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría fechado 7 de marzo del 
208, expreso una opinión sin salvedades. 

Otra información 

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el 
informa Anual del Gerante General, que no Incluye los estados financieros ni el informe de sudiloría 
sobre los msmos. Se espera que al Informe Anual del Gerente Genoral esté disponible después de la 
fecha de nuestro informe de auditoría, 

Muestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y na 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financioros, nuestra responsabilidad es leer el informe Anual 
del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar $] esta información contlene 
inconsistencias materiales en relación con los estados linancieros o eón nuestro concolmierto obienida 
durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material, 

Si, al leer al Informe Anual del Gerente General, concluyóramos que existen inconsistencias materiales 
de esta información, nosotros reportaremos esto hecho a los Accionistas y a la Administración de la 
Compañía. 

Responsabllidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Gestión Externa Gesliona GTX 5,A. es rasponsable de la preparación y 
prosontación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Inteacionales de 
Información Financiera (NIF) y dal contra! intemo necesario para permitir la proparación de estados 
financieros que estén llbres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En fa preparación de los estados financieros, la Acíministración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados. con empresa en marcha y utilizando al principio contable de empresa en marcha, a menos 
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Gestión Externa Gestiona GTX S.A 
Quílo, 22 de marzo del 2019 

que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o blen no 
exista otra alternallva más realista pare evitar al cierra de $us operaciones, 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
alaboración de la información financiera de la Compañía, 

Responsabllidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de sl los estados financieros an 
su conjunto están brea de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria 
que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero na garantiza que 
una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría slempre detecte un error 
materal cuando existe, Los errores materiales puedan surgir de fraude o error y se consideran materiales 
SÍ, individualmente o an su conjunto podrian razonablemente influir an las decisiones económicas que los 
usuaros toman basándose en los astados financieros, 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de ascepilicismo profesional durante loda 
fla sucitoría. Termbién como pañe de nuestra auditoria: 

+ ldentilicamos y evaluamos los rlesgos de error material an los estados financieros, debido a fraude o 
stror, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para respondar a dichos nesgos y 
obtenemos ovidoncía de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira 
opinión. El rlasgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrecaión material debido a error, ya que al fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones dellberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración dal control 
interno, 

+ Oblonemos conocimiento del control Interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que soan adecuados en función de las circunstancias y no con la 
tinalidad de expresar ina opinión sobre la ediciencia del contral interno de la entidad. 

+ Evaluamos sl les políticas confables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables 
sean razonables, así como las respectivas divulgaciones eleciuadas por la Administración. 

“| Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable 
de ompresa en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre al 
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar 
dudas signficativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha, Si 
conciuámos que existe una incertidumbre materíal, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiante Información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada, Nuestras 
conclusiones se basan an la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
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Gestión Externa Gestiona GTX S.A. 
Guéto, 22 de marzo del 2019 

auditoría. Sin embargo, hochos o condiciones futuros pueden levar a que la Compañía no continúe 
como una empresa en funcionamiento. 

. Evaluamos la corraspondiente presentación alobal, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, inciulda la Información revelada, y sl los estados financieros representan las 
lransacclones y hechos subyacentes de un modo que logran sy presentación razonable, 

Comunicarnos a los responsables de la Administración de la entidad en ralación con, entro otras 
cuestiones, el alcanca y ol momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa dal control interno que 
identificamos on el lranscurso de la auditoría. 

Acemake lousetecp aís 
Mo. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valoras y Seguros: 011 

sJi0ulo 0041] 
Juán Carlos Sáenz 

Socio 

Mo. de Licancia Profeslonal; 17-223 
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GESTIÓN EXTERNA GESTIONA GTX S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE OICIEMBRE DEL 2018 

¿Exprasado en dólaros estadounidenses) 
  

ACTIVOS Nola 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalartas de obaciio E 

Cuenlas por cobrar comerciales B 

Olres cuentas por cobrar g 
Portafolio de cartora comprada 10 

Otras activos 
Actos por impuestos corrientes !6 

Total actos corrientes 

Actos no corrientes 

  

Propledad y equipo 11 
Activos intangibles 12 

Oíras cuentas por cobrar 9 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Las notas explcalivas añexas son parte integrante de los estados financieros, 

: E Romero 
Gerente Financiera 

    Solano de la Sala 
Gerente General 
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2018 2017 l de anero del 2017 

416,559 765,488 78,059 
440419 253,078 464,875 

104,467 573,212 79,728 

3,949,043 3,161,358 2.205, 8:10 
18,119 - a 

27,397 1,429 27,197. 
6,055,098 4,854,586 2,875,689. 

1,853,670 379,217 472,884 

538,650 27,380 39,587 
4,800 21,400 23 

2,394,120 429,045 828 

7,449,218 5,282,581 3,410,517 

pot 
Diary 

Comador General 

Mora



GESTIÓN EXTERNA GESTIONA GTX 5.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
([Expresado an dólares estadounidenses) 
CAE   

  

MONIO Mota 2018 E 1 da enero del 2017 
Pasivos 

Pasivos corrientes 
Obiraciónes financieras 13 537,184 617,05 761,527 
Cuentas por pagar comerciales 14 250,205 45,198 57,081 
Cuartas y documentos por pagar ralacioradas 7 2,100 . z 
Olras cuentas por pagar 15 165,648 670,759 245,221 
Pastis por impuestos corrientes 16 50,704. 6,202 3423 
Impuesto a la renta por pagar 16 451,105 61,250 . 
Beneficios empleados corto plazo 1? 443,101 ETS 162,184 

Total pasivos corriontes 190258 1,851,020 1,230,436 

Pasbwos no corrientes 
Obligaciones financieras 13 1,117,434 076,231 
Impuesto a la roma diferido 16 151,176 - . 
Beneticos empleados postampleo 18 156,654 197 498 3777 

Total pasivos no corrientes 1,425,664 1,004,146 TEEN 

Total pasivos Ñ 3,370,198 2,655,056 1,347,213 
Patrimonio 
Capital octal 2] 600,000 300,000 300,000 
Aosarvas 22 ¿50,855 195,456 £2,539 
Aesulkados acumulados 22 220,167 2,191,159 4,700,765 

Total del patrimonio 4,071,032 2626,615 2,069,304. 
Total pasivos y palrimonio 7,449,218 5,202,581 3,410,517 

  

  

  

  

  

  

    

  

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

lt   

—Garlos Solano de la Sala 

Gerente General 
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GESTIÓN EXTERNA GESTIONA GTX 5.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

PU A ed a T = - — 

Nota 2018 edlr 
Ingresos de acfvidados cedinarias 13 6,026,338 4,640,648 
Goato de sencios prestados zx 12,730,489) 12.595,35 

Margen bruto 3,635,505 2,154,247 
Gustos de adreinistración 20 (1,818,410) 11,384,057] 

Utilidad operativa 1,820,095 370,150 
Gasjos barcioros 2l (166,280) (110,374) 
Ciros pastos netos de ingresas Ta 

Utllidad antes de Impuestos 1,591,587 813,160 
Impuesto a la senta FO (505,577) (144,547) 

Utilidad mota 1,166,016 656,533 
Divas resullados integrales 
Supera! por revaluación, nelo 450358 - 
Nuevas mediciones de los planes de 
beneficios definidos - ganancias 
(páruldas) acluariales 14 12372) 31428 

Uli dad neta y rosultado Integral del año 1543009 5721061 

Las notas explicativas anexas son parto Integrante de Jos estados financieras, 

Fa a 7 ON 

Carlos Solano de la Sala 8 a Romero = ny dee 
Contador General Geranlo General Gerente Financiera 

  

  

Página 7 de 47  



GESTIÓN 
E
X
T
E
R
M
A
 
G
E
S
T
I
O
N
A
 
GTX 

5.4. 

E
S
T
A
D
O
 

DE 
C
A
M
B
I
O
S
 

EN 
EL 

P
A
T
R
I
M
O
N
I
O
 

POR 
EL 

A
Ñ
O
 
T
E
R
M
I
N
A
D
O
 

EL 
31 

DE 
D
I
C
I
E
M
B
R
E
 
DEL 

2018 

(Expresado en dólares 
estadounidenses) 

 
 

 
 

  

E 
ME 

al 

E 
p
a
r
 

A
 
S
m
a
i
z
o
n
 

L
a
b
i
a
l
 
p
u
t
i
t
a
 

U
i
l
i
d
a
d
e
s
 

revaluación 
¿+ 

b
ú
u
n
a
f
a
o
s
 

er 
crecjebat 

p
a
r
 

a
 

 
 

 
 

 
 

 
 

S
a
l
d
e
s
 

al 
341 

d
e
 
M
o
l
r
n
i
b
r
o
 
d
u
 
2
0
7
6
 

2
0
0
,
0
5
0
 

6
2
,
5
3
3
 

a 
2
4
1
5
6
8
7
 

- 
1
.
6
3
1
 

M
A
D
 

2
0
1
,
3
0
4
 

D
i
d
 DA 
C
O
 

- 
- 

a 
1
1
0
0
,
7
 

1 
- 

A 
- 

(
1
0
0
,
7
2
0
)
 

A4propleción 
y 
o
r
s
a
c
i
ó
n
 

d
e
 
s
a
r
a
 

- 
2
4
,
1
0
7
 

1
0
8
.
7
5
0
 

N
a
.
 

177] 
- 

: 
- 

. 
H
u
s
o
s
 
m
e
d
i
c
i
o
n
e
s
 

d
e
 
l
e
 
p
a
r
t
a
 

de 
i
r
m
d
l
a
c
i
d
a
l
i
n
i
a
a
a
s
 - 
(
p
á
r
r
a
l
a
)
 

panancias 
pobuarialan 

- 
. 

" 
- 

- 
3,428 

- 
3,422 

T
r
a
n
=
H
r
e
r
=
l
u
 

del 
a
t
e
c
t
ó
 

de 
a
s
 

ó
n
 

M
I
 

s
o
b
r
e
 

r
e
s
u
t
a
d
o
a
r
s
 
dal 

2
0
1
7
 

(1) 
- 

- 
- 

(
1
1
4
.
0
4
4
)
 

=. 
- 

1
1
4
.
6
1
4
 

- 

Lisikad 
neta 

él 
d
a
 

. 
. 

- 
6
5
0
,
6
3
3
 

o 
- 

: 
—
 L
E
E
,
 

S
a
l
d
o
s
 

el 
91 

dí 
d
i
c
h
a
r
i
b
r
é
 
del 

2
0
1
7
 

2
0
0
.
0
0
0
 

B
O
.
7
0
0
 

104. 
O
 

E
N
A
 

- 
5
,
2
6
%
 

1
3
7
7
 
2
3
5
 

2
,
8
2
6
,
6
1
5
 

A
r
m
o
r
 

to d
e
 
G
i
t
a
 

3
0
0
,
0
0
0
 

- 
- 

(
3
0
0
,
0
0
0
 

- 
- 

E
n
d
a
r
a
 

D
e
c
l
a
r
a
d
o
 

- 
- 

- 
11058, 

6
5
3
1
 

- 
- 

1 
(168, 5

0
6
 

£
p
r
o
p
i
a
c
i
ó
n
 

y 
E
r
a
 

ó
n
 

cla 
T
R
E
O
 

- 
35, 3

0
0
 

z 
(
5
5
,
2
0
3
 

- 
- 

. 

R
u
i
n
s
 

rro t
i
o
n
 

de 
les 

planas 
da 

A
 

(2,972) 
. 

(2.572) 
S
u
p
r
a
 

p
a
r
 

repr a
i
 

- 
- 

- 
- 

0
.
5
 

" 
- 

l
O
,
 a
 

I
i
m
c
u
e
s
t
o
 
d
i
a
r
i
o
 

- 
- 

- 
= 

(
1
5
1
,
1
7
0
)
 

- 
- 

(
1
9
3
,
1
7
8
)
 

Liiidas nota 
del 

año 
- 

- 
- 

. 
1
1
5
6
0
1
6
 

- 
== 

[Lo 
D
J
A
B
D
A
 

241 
 
 

       

S
a
l
d
o
s
 

al 
0
1
 
d
e
 
d
i
c
i
e
m
r
m
b
r
a
 

d
e
l
 
2
5
0
1
6
 

E
 

O
O
 

a
 

A
E
 

z 
u
z
 

A
 

c
o
o
 

0 
ab 

g
a
 

(1) 
Ver 

Nota 
2.1.1, 

 
 

> 
e 

z 
, 

Carlos 
Solano 

de 
la 

Sala 
Gerente 

General 
Gerente 

Financiera 
Co 

r 
General 

Página 
3 de 

47



GESTIÓN EXTERNA GESTIONA GTX 5,4. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Flujo de efecthro de las ociividades de operación 

Dblidad artos del knipuesto a la renta 
Más - cargos a rasilirddcs queno presentan mostmienso da alanitvo: 

Pcia 2015 20417 

1,694,587 413,160 

Depreciación 11 148,413 140,032 
dación 12 16,447 2d, Ta 

Posadoro de cartera 10 FIT ETA - 

Provisión para Jubilación patronal y desahucio 

Cambios en aciivos y pasos 

Guanta por cobrar corarciolos 

Otras puentes por cobrar 
Portafolio de cartora comprada 

16 20 397 51,546 

2,101,718 1,081,731 

(16,340 104,790 
008,345 (492,527) 

(1,005,055) — (952,528) 

  

iros activos (1,1165 
áciivos por Impues|ne corrienios (25,905) ¿4 760 
Cuentas por pagas comarcales 205,108 (12,503) 
Cuentas y documentos por pagar ralacionadas. 2.190 ñ 

Caras cuentas por pagar (506,111) de A 
Pasbrca por Impuestos cortantes 44,592 2,470 
Beanellolca arrploados conto plass 100, Ta E9 102 

1,205,481 216,058 
impuesto a la renta pegado (119,420) (63,207). 

Elacióro utiaado an tes zollvidados de oparación 1.1076,026 150,755 

Alujo do alecilvo de lus actividades de inversión: 

¡Acicloniea) bajés notas de acihos Inangibian 12 (027,006) (12,704) 
(naa bajas nelás de acihos loa 14 11,013,334 [Hue CbERE5b 

Elactihó nal (lizado en) provisto por las acllvidacdon de nera lón LEO A (60,146) 

Flujo de otecibro de las actividades de inancinmbento: 

Adquisición de pralamoa $5n onildadós fnancioraa 
Pagos de prastarmnea can entdadós Unanoisres 

1,600,547 1,264,073 
(1,448,87717 (503,354) 

Diiddendos pagados (190,593) — (108,750) 
Efacihio noto (utillzado en) provisto por ls actividados de inancioamianto 12.093 622,10 

¡Disminución incramanto neto dal alecivo y 4quijente de alecióvo 
Electo y oquivalants de alocivo al Inácio dal año 

Plectho y aquivalento de alectivo al Fned dal año 

Las       

      

AA A 

(248,935) 687,435 

755488_ 10088 
418,653 ES AB 

icativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 

  Carlos Solano de la Sala Eiplta Romero Daly Mora : 
Geranie General Gerente Financiera Comlador General 
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