INFORME DE REPRESENTANTE LEGAL
A la Junta General de Accionistas de
MEDIA CONNECTION ECUADOR CONNMEDIAEC S.A.

Sefiores Accionistas:

Mediante este Informe, me permito dar conocimiento acerca de las labores
desarrolladas durante el ejercicio fiscal 2015 en calidad de Gerente General y
como tal Representante Legal de MEDIA CONNECTION ECUADOR
CONNMEDIAEC S.A.:

1. SITUACION GENERAL DE LA COMPANIA

MAYO PUBLICIDAD S.A., se constituyd mediante escritura puiblica otorgada ante
el Notario Cuadragésimo del Distrito Metropolitano de Quito, el 6 de marzo de
2007, aprobada mediante Resolucion No.1213 del 19 de marzo de 2007, e inscrita en
el Registro Mercantil Quito el 27 de marzo de 2007.

El 5 de agosto de 2008 se realizd el cambio de denominaciéon de MAYO
PUBLICIDAD S.A. por el d¢ LOWEECUADOR S.A., y la reforma de los
Estatutos, otorgada ante el Notario Cuadragésimo del Distrito Metropolitano de
Quito, fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, mediante resolucion No.
08.Q.1J.003641.

El 12 de julio del 2013 se realizé el cambio de denominacién de LOWEECUADOR
S.A. por el de MEDIA CONNECTION ECUADOR CONNMEDIAEC S.A., yla
reforma de los Estatutos, otorgada ante el Notario Segundo del Distrito
Metropolitano de Quito, fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias,
mediante resolucion No. SC.1J.DJC.Q.13.003508.

Su objeto social es actuar como agencia de publicidad, participar en toda clase de
concursos ya sean privados o con el Estado, brindar servicios de asesoria técnica asi
como de capacitacidn en la creacion e insercion de anuncios en periddicos, revistas,
programas de radio y de television, Internet y otros medios de difusion.



2. RESUMENGENERAL

Durante el ejercicio econémico 2015, la Compaifiia desarrolld sus actividades de
manera regular generando un total de ingresos por USD § 13.990,00 y un total de
costos y gastos por USD § 16.907,65; asi como, un gasto del Impuesto a la Renta de
USD $ 236,36 dando como resultado una pérdida neta del ejercicio de USD $
3.154,01.

3. ENTORNOMACROECONOMICO

A continuacién un resumen del entorno Macroecondmico que incide en las
Compaiiias del Ecuador.
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En el segundo trimestre de 2015, el PIB de Ecuador a precios constantes (USD $2007),
manifestd un crecimiento inter- anual de 1,0% (t/t-4, respecto al segundo trimestre de
2014) y una variacion trimestral (t/t-1, respecto al primer trimestre de 2015) de -0,3%;
el nivel del PIB en valores constantes se ubicé en USD $17,596 millones. A
continuacion se incluye una gréfica con el comportamiento del PIB.
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Elaborade por: BCE

Tlustracion 1 Producto Interno Bruto PIB
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En cuanto a la variacién inter-anual del PIB (1,0%), las actividades que presentaron
mayor confribucién fueron: Actividades profesionales, 0,46%; Ensefianza, 0,37%;
Manufactura, 0,29%; Comercio, 0,24% y Administracion Publica, 0,24%, como se
indica a continuacion.
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Elaborado por: BCE
Tlustracién 2 Tasas de variacion del PIB y Contribucion por industria
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INFLACION

En diciembre de 2015 el Indice de Precios al Consumidor se ubicé en 104,05; lo cual
representa una variacion mensual de 0,09%. El mes anterior dicha variacion fue de
0,11%, mientras que en diciembre de 2014 se ubico en 0,11%.

A continuacion se incluye la evolucion de la inflacién en el Ecuador durante el afio
2015.




Mes elion Inflacion  Inflacién Inflacién
Mensual Anual Acumulada
dic-14 100,64 ©11%  3,67%  3,67%
ene1s 101,24  059% 3,53% _0,59%
feb1s 101,86 061%  4,05%  1,21%
mar-15 102,28 0,41% 3,76% - 1,63%
abr1s 10314  084% - 432%  2,48%
may-15 103,32 0,18% 4,55% 2,66%
jun1s 103,74 ©041%  487%  3,08%
jul-1s 103,66 -0,08%  436%  2,99%
ago-1s 103,66 -0,001%  414%  2,99%
sep15 103,93 026%  3,78%  3,27%
oct1s 103,84 -009%  3,48%  317%
nov-1s 103,95 011 % _3,40% 3.2 8%
dicis 10405 ©0,09%  3,38%  3,38% _

Elaborado por: Instituto de Estadisticas y Censos del Ecuador (INEC)
Tustracién 3 Indice de Precios al Consumidor y sus variaciones'

Por su parte, la inflacién anual en diciembre de 2015 fue de 3,38%, en el mes anterior
fue de 3,40% vy la de diciembre de 2014 se ubic6 en 3,67%.

A continuacion se muestra la evolucion de la inflacién anual durante los dos ultimos
anos.
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Elaborado por: Instituto de Estadisticas y Censos del Ecuador (INEC)
Tlustraciéon 4 Evolucion de la inflacion anual

! Los indices del IPC (Base: 2004=100) han sido empalmados a la serie del nuevo IPC (Base: 2014=100).
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Elaborado por: Instituto de Estadisticas y Censos del Ecuador (INEC)
Tustracién S Inflacion anual en los meses de Diciembre

La inflacion anual en diciembre de 2015 (3,38%) es la sexta mas alta desde el 2006,
superada por los afios 2008, 2011, 2009, 2012 y 2014 que presentan variaciones
anuales de 8,83%, 5,41%, 4,31%, 4,16% y 3,67%, respectivamente.

Al analizar la inflacion de las tres divisiones con la mayor incidencia en la variacion de
diciembre de 2015, se evidencia que aquellos productos que forman parte de la divisién
de Alimentos y bebidas no alcohdlicas, que registra una incidencia de 0,0664%, son los
que han contribuido en mayor medida al incremento del indice general de precios.

Alirmentos y bebidas no alcohdlicas 0,0664%
Alojamiento, agua, electricidad, gos y otros combustibles 0,0188% |
Restaurantes y hotsles - 00116%

Salud - 0,0081%

Prendes de vestiry calzado i oo

Bebidss alcohdlicas, tabaco v estupefacientes . 0,00#0%

Bienes y servicios diversos . 0,0043%
Educacion : J 0,0001%
Comunicaciones -0,0002% J
Recreacion y cultura -0,0049% .
Muebles, articulos para el hogar y para |z consarvacidn ...-0,011;096
Transporte -0,0133%

Elaborado por: Instituto de Estadisticas y Censos del Ecuador (INEC)
Ilustracién 6 Incidencia inflacionaria porcentual por divisiones de productos
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A continuacion se detallan los productos de mayor aporte dentro de ésta division:

ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS
Mensual; 0,44% Anual: 3,64%

Aporte al Porcaﬁta]e
IPC general de aporte
L DA i s T a0 00008 T T 38,39% T 19,74%
A 0,0155 0,0145 27,2%  1,61%
. 003 oma  1959%  1,56%
. 00085 00100 18,74%  1,95%
G o009 000790 | 1489% | 7,35%
o013 00071 1329%  1.21%
. oois8 Qo070 1 1315% 079%

inflacion

Ponderacion

MANDARINA  oom8 00057 1078%  1a19%
HUEVOS DE GALLINA 0,0061 0,0056 10,58% 1,80%

Elaborade por: Instituto de Estadisticas y Censos del Ecuador (INEC)
Ilustracién 7 Productos que mas aportan a la division de Alimentos y bebidas no
alcoholicas

MERCADOLABORAL.

Dentro del proceso de mejoras continuas de la Encuesta de Empleo y Desempleo
(ENEMDU), el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) en conjunto con la
Secretaria Nacional de Planificacién y Desarrollo (SENPLADES) presentaron el nuevo
marco conceptual para clasificar a la poblacién con empleo.

La nueva propuesta clasifica a la poblacién con empleo en tres grupos: empleo
adecuado, empleo inadecuado y empleo no clasificado. La caracteristica de “adecuado
o inadecuado™ se determina por dos requerimientos: a) el cumplimiento de una jornada
legal de trabajo, y b) el ganar al menos el salario basico unificado.

Durante diciembre 2015 a nivel nacional se tiene:
» De la poblacion total, el 69,49% esta en edad de trabajar

» El 65,78% de la poblacion en edad de trabajar se encuentra econémicamente
activa.




» De la poblacién econdmicamente activa, el 95,23% son personas con empleo.

Compasicion Poblacion Total Composicion PET Composicion PEA
{dic-15) (dic-15)

$.23%

1§ Menores de 15 a0s  WPET BPEA. A WEmpleados  BDesampleados

PET= Pablacién en edad de trabajar, PEA= Poblacién econdmicamente activa, PEl= Poblacién econémicamente inactiva.

Elaborade por: Instituto Nacional de Estadistica y Censo
Ilustracién 8 Composicion de la Poblacion: Total Nacional

En el trimestre de diciembre2015 a nivel nacional:
» La poblacion en edad de trabajar (PET) es de 11,4 millones de personas.

» La poblacion econémicamente activa (PEA) es de 7,5 millones de personas
» La poblacién econdmicamente inactiva (PEI) es de 3,9 millones de personas.
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Elaborade por: Instituto Nacional de Estadistica y Censo
Tlustraciéon 9Composicion de la Poblacién: Total Nacional
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Entre diciembre 2014 y diciembre 2015, la tasa de empleo inadecuado para Quito,
Cuenca y Machala registra un decremento, mientras que en Guayaquil y Ambato
aumenta. Estas diferencias no son estadisticamente significativas.

Periodo Quito Guayaquil Cuenca Machala Ambato
mar-13 29,03% 37,42% 29,82% 41,99% 44,03%
jun-13 27,97% 41,02% 26,21% 41,59% 43,43%
sep-13 26,62% 38,20% 25,61% 41,85% 42,52%
dic-13 24,64% 36,96% 27,86% 37,22% 40,07%
mar-14 23,76% 34,19% 32,83% 42,80% 39,60%
jun-14 22,87% 33,38% 29,56% 43,94% 37,47%
sep-14 23,69% 34,90% 26,40% 39,52% 36,68%
dic-14 24,83% 35,92% 32,45% 41,59% 35,08%
mar-15 25,77% 32,54% 38,99% 48,95% 39,51%
jun-15 26,95% 34,99% 33,88% 43,87% 37,49%
sep-15 20,68% 38,56% 29,84% 41,04% 35,27%
dic-15 24,77% 38,22% 32,10% 40,17% 35,70%

Elaborado por: Instituto Nacional de Estadistica y Censo
Ilustracion 10 Empleo Inadecuado

Ajuste salarial

El incremento del salario para 2015 fue del 4,11%, en comparacién con la etapa
precedente, lo que representa una remuneracion mensual minima para los trabajadores
ecuatorianos de USD § 354 dodlares. Para deducir el incremento el Ministerio de
Trabajo también tomé en cuenta la inflacion y un porcentaje de productividad.

Salario Basico Unificado (En délares)
$400,00
$350,00 $318,00 s3000 $354%

292,00

$ 300,00 p—— §264,00 s
$250,00 $200,00 $218,00
$20000 | 46900 17000
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§ 100,00
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2006 2007 2008 2011

2008 2010 2012 2013 2014 2015
1 Salario Basico Unificado (En ddlares)

Salario Bésico Unificado




La medida beneficiard a 564.468 personas que representan el 18,17% de la poblacion
econémicamente activa del Ecuador que trabaja en relacion de dependencia. Con el
nuevo valor del SBU, los ingresos minimos familiares alcanzarian los USD § 660,64
ddlares y alcanzaria a cubrir en su totalidad el monto de la Canasta Bdsica Familiar
valorada en USD § 664,74 délares.

En Ecuador se ha registrado un incremento superior en el salario minimo real en
comparacion con otros paises de Latinoamérica”, ya que el valor de la hora de trabajo
en Ecuador es la mejor remunerada con USD $ 2,48 dodlares, a diferencia de Perii que
alcanza USD § 1,32 délares y Colombia USD § 1,63 ddlares.

Los sueldos de los trabajadores del sector puiblico seguirdn congelados durante el 2015,
debido a que el que menos gana es USD § 500 dolares mensuales, el nuevo Salario
Basico Unificado beneficiard a los obreros de distribucion de gas, trabajadoras
remuneradas del hogar, aprendices artesanos, operarios de microempresas, trabajadores
auxiliares del sector de servicios, entre otros.

3.2 SECTOR EXTERNO

Balanza Comercial

En periodo enero-octubre 2015, se registré un saldo deficitario en balanza comercial de
USD $-1,886 millones, este resultado muestra un comportamiento contrario, si se
compara con el saldo comercial favorable en el mismo periodo de 2014, que fue de USD
$ 150 millones.




2010 - 2014 Enero - Octubre 2010 2015

Billones de USD / FOB
g fasn

o au wn ms ms o s tmx Sex ot o
I Totad <1973 83 441 -L,041 -T2 -L50  -296 11 -1,214 150 1,526
(i Petrolera 560 7858 A)1 B0 &8s 45U  BEN 7050 GRS 53 253
Ssd No petrolera <7609 8680 0791 521 TS 6033 7010  -7480 -079 6236 -4
—e—prom delp bl oudofacturado (eleder) 715 9ES s 58 82 72 850 993 7.3 0% a1

Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Ilustracién 11 Balanza Comercial anual

La Balanza Comercial Total a octubre de 2015 registr6 un déficit de USD § -205
millones, lo que representé una disminucion de -26,5% frente al resultado comercial de
septiembre de 2015 que fue de USD $ -279 millones.
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Tlustracién 12 Balanza Comercial mensual
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3

VER TRANJE RECT

Los flujos de Inversién Extranjera Directa en el periodo 2008 — 2014 muestran un
comportamiento irregular; sin embargo, a partir del afio 2011 este agregado presenta
cierta estabilidad (USD $643,7 millones), después de haber registrado en 2010 un flujo
de USD §165,4 millones. La IED para el afio 2014 ascendié a USD $773,1 millones;
monto superior al registrado en el afio 2013 (USD $732,0 millones) en USD $41,1
millones. La mayor parte de la IED en 2014 se canalizd principalmente a ramas
productivas como: Explotacion de minas y canteras, Comercio e Industria
manufacturera.

Millones de USD

= iy - e
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

e==nversion Extranjera Directa

Elaborado por: Banco Central de Ecuador
Ilustracién 13 Inversion Extranjera Directa

Los flujos de IED observados en la serie trimestral de la 2009 I - 2015 II presentan
cierta volatilidad. Como consecuencia, en el segundo trimestre de 2015 la IED registra
un saldo de USD $71,0 millones, cifra inferior en USD $112,0 millones comparado
con el valor presentado en el primer trimestre de 2015 (USD $183,0 millones). Las
ramas de actividad en donde mds se ha invertido fueron: Industria manufacturera y
Explotacion de minas y canteras.
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Millones de USD
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Elaborado por: Banco Central de Ecuador
Tlustracién 14 Inversion Extranjera Directa por modalidad de inversion

La IED por pais de origen en la serie 2008 - 2014 muestra a México como la principal
Nacion que aporta en este agregado con USD $1.460,6 millones, asimismo, Canada
con USD $796,3 millones, China con USD $487,1 millones, Espafia con USD $474,0
millones, Panaméd con USD $462,6 millones, Uruguay con USD $176,5 millones, Italia
con USD $168,4 millones y Holanda con USD $141,7 millones, entre otros.
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Tlustraciéon 15 IED por pais de origen
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3.3 SECTOR MONETARIO
EL AN

Los depdsitos de empresas y hogares en el Sistema Financiero alcanzaron en octubre
de 2015 USD $27.747,6 millones. La tasa de crecimiento anual fue (4,2) % en este

mes.

CAPTACIONES DEL SISTEMA
FINANCIERO
e
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2 8
= 10,000 o ‘E

[ Captaciones Hogares [N Captaciones Empresas ess=mtasa de crecimiento anual {eje dar)

Elaborado por: Banco Central del Ecnador
Tlustracién 16 Captaciones del Sistema Financiero

La cartera por vencer del Sistema Financiero al sector privado (empresas y hogares) en
octubre de 2015 fue de USD $25.105,3 millones.

13




CARTERA POR VENCER DEL SISTEMA
FINANCIERO
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Tustracién 17 Captaciones por hogares y empresas.
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YOLUMEN DE CREDITO DEL SISTEMA FINANCIERO

Para el mes de octubre de 2015 el volumen de crédito total otorgado por el sistema
financiero privado fue USD $1.373,15 millones, lo que representé un decrecimiento de
USD -123,5 millones con respecto a septiembre de 2015, equivalente a una variacion
mensual de -8,3 % y anual de -42,3%.
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Volumen de Crédito
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Tlustracion 18 Volumen de créditos del Sistema Financiero

El ITCER en noviembre de 2015 se aprecié en -0,69 %, al descender de 84,17 en
octubre de 2015 a 83,59 en noviembre de 2015, debido a que en este mes la inflacion
mensual del Ecuador fue de 0,11 %, inferior a las inflaciones ponderadas de todos los
paises de la muestra. La suma de las inflaciones ponderadas en noviembre de 2015
alcanzé 0,60 %. La mayor parte de los paises de la muestra depreciaron sus monedas

frente al délar de los Estados Unidos.
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Tustracién 19 indice de Tipo de Cambio Efectivo Real

En noviembre de 2015, el indice promedio ponderado del tipo de cambio efectivo real
con Estados Unidos, México, Brasil y Canada se depreci6 en 0,21 %; en razén de que
estos paises tuvieron inflaciones ponderadas superiores a la registrada por la economia
ecuatoriana. México y Canada depreciaron sus monedas frente al délar de los Estados
Unidos en 0,29 % y 1,39 %, respectivamente, en cambio Brasil aprecié su moneda en -
2,49 %.
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Tlustracién 20 indice de Tipo de Cambio Real Efectivo con Estados Unidos, México,
Brasil y Canad4, 2010-2015, noviembre (Base 2007=100)
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RIESGO PAIS (EMBI)

Las cifras de calificacion de riesgo pais de ecuador muestran cifras alarmantes. En
pocos meses, practicamente se duplico la evaluacién negativa que dan los expertos
econdmicos internacionales a la situacion financiera del Ecuador. Mientras tanto,
nadie del gobierno toca este preocupante tema que origina, entre otras cosas, los altos
intereses que se deben pagar por la deuda que se sigue contrayendo.

Ecuador es un pais de alto riesgo, hablando en términos estrictamente econémicos es
una calificacién muy tomada en cuenta por aquellos inversionistas que andan
buscando mercados en los que puedan depositar, con confianza, sus millonarios
capitales. El riesgo pais (RP) es un indice que mide la sobretasa que debe pagar un
pais al colocar sus bonos en el mercado (deuda) en relacion a la tasa que pagan los
bonos del tesoro de los estados unidos.

Una de las razones por lo que la deuda que contrae Ecuador en estos tiempos tiene la
carga de elevados intereses, que han sobrepasado en algunos casos, la tasa del 10%, a
mayor riesgo pais, mayor es la cantidad de intereses que cobran quienes apuestan a
comprar papeles ecuatorianos, asumiendo de entrada el riesgo que corren al hacer su
inversion: es alto y en camino puede pasar cualquier cosa, las cifras de riesgo pais en
el afio 2015 se presentan a continuacion:

ENERO 887
FEBRERO 763
MARZO 865
ABRIL 672
MAYO 735
JUNIO 824
JULIO 980
AGOSTO 1.344
SEFTIEMBRE 1.451
OCTUBRE 1.252
NOVIEMBRE 1.207
DICIEMBRE 1.266
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Ese indice negativo se ha disparado, hasta ponerse en una posicion solitaria en la
region, unicamente superado por Venezuela, que tiene la peor reputacién financiera
de la region. Pero con la diferencia que Venezuela tiene una relativa estabilidad
respecto a esa mala fama, que se origina afios atras.

Ecuador, no es asi de mes a mes, los indicadores pegan saltos largos al punto que en
apenas cuatro meses, la cifra se duplicé: de 700 a casi 1.500 puntos de riesgo pais la

alarma estad sonando fuerte.

4. ANALISIS DE LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO

VENTAS

Las ventas

reportadas  por

MEDIA CONNECTION ECUADOR

CONNMEDIAEC S.A., durante el afio 2015 han tenido un decrecimiento del
41,60% en relacion al ejercicio fiscal 2014, alcanzando un valor de USD $
13.990,00, frente a USD $ 33.627,01 de ingresos en el 2014. A continuacion el

detalle de ingresos y costos y gastos:

(Expresado en Dolares)

Operacionales

13.990,00

Venta Prod. Grafica 3ros 13.990,00

No operacionales
Otros ingresos
Total Ingresos

13.990,00




COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos han tenido una disminucién en relacién a los incurridos el afio
anterior generando una variacion de USD $-16.561,78; la cual ha sido generada debido
a la disminucion en ventas del afio, las cuales han sido ocasionadas por la inestabilidad
econdémica que sufre actualmente el pais.

Costos 2.890,00

2.890,00

Gastos 14.017,65

Gastos de Personal 8.880,74 | 52,52%
Gastos Administrativos 5.136,91 ] 30,38%

Total Costos y Gastos 16.907,65 100,00%
Utilidad / Pérdida Operacional (2.917,65) -20.86%

Impuesto a la Renta

Utilidad Neta del Ejercicio (3.154,01) -22.54%
5. COMENTARIOFINAL

MEDIA CONNECTION ECUADOR CONNMEDIAEC S.A., durante el
ejercicio fiscal 2015, obtuvo un decrecimiento representativo que puede
atribuirse a la situacion econémica por la que estd atravesando el pais, pues se
presenta la variacion en la reduccion de las operaciones respecto del 2014. No
obstante, para el ejercicio econémico 2016 se desarrollara estrategias para crecer en
inversion con los clientes actuales, como también tratando de cautivar a potenciales.

Quito, 6 de abril de 2016.

{ZA

Atentamente,

C(hrisria ’/ / d
Representante Legal b

MED! 4 CONNECTION ECUADOR CONNMEDIAEC S.A.

19




