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Informe sobre los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los comespondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables mas significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, los efectos de los asuntos indicados en los pamafos siguientes, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2019, el
resultado integral de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los fiujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Auditoria y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis

Los estados financieros de MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de
2018 fueron auditados por otros auditores y han sido incluidos tinicamente para efectos de comparacién

de cifras.
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Independencia

Somos independientes de MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA., segun lo estipulado con
el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos

requisitos.
Responsabilidad del Directorio y la Administracién respecto de los estados financleros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compainiia para continuar como Entidad en funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que Direccion tenga intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones,
0 no tenga otra altemativa mas realista que hacerlo.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de ermores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte errores materiales
cuando existan. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o emor y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

- |dentificamos y valoramos los riesgos de emores materiales en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor que en el caso de
ermores, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erméneas, o elusién del control intemo.

-  Obtenemos conocimientos del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la compaifiia.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccién.

Pégina 2 de 36




- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base contable de
entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una auditoria obtenida, concluimos
sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre las revelaciones relacionadas
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compariia deje de ser una entidad en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que expresen la imagen fiel.

- Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditorfa importantes,

incluidas posibles deficiencias significativas del control intemo que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

Quito, 30 de junio de 2020
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MECANIZDOS VALLEJO VARGAS CIA LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Délares de E.U.A

Notas 2019 2018

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes 6 5.759 29,855
Cuentas por cobrar 7 817.169 473.452
Anticipos 8 145.140 128.050
Cuentas por cobrar con partes relaclonadas B (a) 37.207 15.788
Impuestos por cobrar 10 (a) 37.584 39.805

1.042.859 687.761
Actlvos a largo plazo
Propiedad, planta y equipo 11 £816.883 950.634
Activos por impuestos diferidos 17 (a) 814 773

917.677 951.407

TOTAL ACTIVOS 1.960.536 1.639.168

Verénica Vallejo
Representante legal

Contadof General

Las notas explicativas anexas 1 a Ia 23 son parte Integrante de los estados financleros

Pagina 4 de 36




MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2019y 2018

Expresados en Délares de E.U.A

Notas 2019 2018

PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 16 334.315 246,203
Acreedores comerciales 12 172.226 198.395
Impuestos por pagar 10 (b) 84.128 43.229
Beneficlos soclales 14 60.033 62.723
Otras cuentas por pagar 13 268.020 118.751
Pasivos con partes relacionadas 9 (b) 194.660 119.670

1.113.382 788.971
Paslvo largo plazo
Reserva jubilacién patronal y desahucio 15 17.558 20.466
Obligaciones financieras 16 210.488 243.683
Pasivos por impuestos diferidos 17 (b) 69.858 70.967

297.904 335.116

1.411.286 1.124.087

PATRIMONIO
Capital 18 400 400
Reservas 7.318 7.318
Adopcion NIIF's primera vez 248.648 248.648
Utilidad afios anteriores 261.064 248.129
Pérdidas acumuladas afios anteriores -2.350 -2.350
Ganancias Netas del perlodo 34.170 12.936
549.250 515.081
TOTAL PASIVOS Y PATROMONIO 1.960.536 1.639.168

Verénica Vallejo hana Maias véliz
Representante legal Contador General -

Las notas explicativas anexas 1 a la 23 son parte integrante de los estados financleros
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MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 Y 2018

Expresados en Dolares de E.U.A.

INGRESOS
Ingresos operaclonales
Ingresos no operacionales

COSTOS

Costo de venta proyectos afios anteriores
Materia prima directa

Mano de obra directa

Costos indirectos de fabricacidn

UTILIDAD BRUTA

GASTOS

Gastos de personal

Gastos operacionales
Intereses pagados

Gastos no deducibles
Gastos provisién

Otros gastos

Impuestos y contribuciones
Comisiones bancarias
Depreciacion de activos fijos
Suministros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACION
(-)15% de participacion

(-)25% de impuesto a la renta

(+)Impuestos diferidos

UTILIDAD SOCIOS

Impuesto diferidos

UTILIDAD NETA

Notas 2019 2018

19 2,269,960 1.701.446
30.257 17.639
2.300.217 1.718.985

20 217.626 54,518
20 828.548 838.232
20 393.727 220.198
20 447.422 228.534
1.887.223 1.341.483

412.994 377.502

21 138,513 182.218
104,742 85.567

28.910 32,218

18.478 2.243

13.499 -

12.045 5.508

10.893 6.868

10.355 15.928

6.629 14.840

1.379 21471

345.443 347.561

67.551 29.941

10.133 4.442

25,549 12,562

-1.150 -

33.019 12,937

1.151 -

34.170 12.937

Representante Legal
Las notas explicativas anexas 1 a la 23 son parte integrante de los estad

Contador General
financleros
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MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2019 2018
Flujo de efectivo en actividades de operacién
Cobros clientes 1.926.911 1.737.114
Pagos a proveedores -1.060.305 -1.565.969
Pagos a empleados -982.792 ~46.738
Pagos de impuestos 6.477 -26.208
-109.709 98.199

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Adquisidores netas de propiedad, planta y equipo 11 -24.036 -223.147

-24.036 =223.147
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

Obligaciones financieras 54.917 153.429
Cuentas con partes relacionadas 53,582 -
Transferencia utilidades afos anteriores 1.150 -
109.649 153.429
Flujo de efectivo neto del perlodo -24,096 28.481
Efectivo al inicio del periodo 29.855 1.374
Efectivo al final dsl periodo 5.759 29,855

Verénica Vallejo Johana Maci#s Véliz
Representante Legal eneral

Las notas explicativas anexas 1 a la 23 son parte integrante de los estados financieros
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MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresados en Ddélares de E.U.A.

Conciliacién en actividades de operacidén
Utllidad neta del s|erciclo

Movimlentos que no representan flujo de efactivo
Impuesto a la renta del ejercicio

Participacién a trabajadores

Depreclaciones

Impuestos diferidos

Provisiones incobrables

Provisiones actuariales

Variaclon en activos y pasivos corrientes
Cuentas por cobrar

Impusstos

Cuentas por pagar comerciales

Beneficios sociales

Efectivo de actividades de operacion

2019

33.019

25,549
10,133
57.807

- 1.150
13.489
6.853
112.691

- 373.306
17.370
123,101

- 22,584

- 255.419

¢

-109.709

Verénica Vallejo
Representante Legal

(“J/ Contador General -

Las notas explicativas anexas 1 a |a 23 son parte Integrante de los estados financieros
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MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

NOTA 1.- OPERACIONES
Constitucién y operaciones

Fue constituida el 9 de febrero del afio 2007 a través de Escritura de Constitucién suscrita ante la
Notaria Cuarta del cantén Quito — Dr. Jaime Aillén Alban, en la ciudad de Quito. El objeto de la
compaiila entre otras actividades son las siguientes:

a) El disefio, construccién, mantenimiento, reparacién, montaje, instalacién, ampliacién de obras
en las areas de mecanica, electromecénica y civiles complementaria.

b) En el area mecanica la empresa puede construir estructuras metalicas, tanques, recipientes a
presién, maquinas, bombas, plataformas auto tanques, puentes viales, puentes gnias y
mantenimiento de maquinas en general, importacién y exportacién de piezas metalicas en
general para la industria metalmecanica. Ademas, funcién de hierro, aluminio y bronce, disefio
y fundicién de piezas, disefio y fundicién de maquinas y homos de fundicién, importacion y
exportacién de materiales para la fundicién y piezas fundidas.

c) En el area civil; calculo, disefio y mantenimiento de obras civiles complementarias

d) Podra realizar actividades de comercializacién, produccién, importacién y exportacién de
productos, bienes equipos y elementos que tengan relacién con el area de mecénica.
Metalmecanica y civil

e) Participar en licitaciones, concursos ptblicos y privados de precios y adjudicaciones con
entidades publicas y privadas, prestacién de servicios de capacitacion, asesorfa dentro del
campo técnico en ingenieria mecanica

f) Para el cumplimiento de su objetivo social la Compafila podra realizar toda clase de actos,
contratos u operaciones pemitidos por las leyes ecuatorianas. La compaiiia tendra la capacidad
amplia y suficiente que gozan los sujetos de derechos de conformidad con las leyes, pudiendo
efectuar cualquier operacion acto o contrato juridico sean estos civiles o comerciales.

La empresa se encuentra domiciliada en la provincia de Pichincha, parroquia Villaflora en el barrio
Argelia Alta entre la calle Sarayacu y Caracol

Situacién de la economia del pais

Durante el afio 2019, la situacion econdémica del pafs se ha visto afectada por factores externos
como un precio bajo del petréleo y adicionalmente el déficit fiscal junto con el alto nivel de
endudamiento que mantiene el pals, lo que se ve reflejada principaimente en la liquidez de Ia
economia.

Por su parte, el Gobierno se encuentra tomando medidas como la reduccién del gasto fiscal,
renegociacion de la deuda externa, simpilificacién tributaria para un gran nimero de contribuyentes,
atraccion de la inversion extranjera por medio de asociaciones, reduccion de ciertos subsidios,
incrementos parciales en los precios de la gasolina, con la finalidad de fortalecer la economia y
fomentar la inversién del sector privado de la economia,
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NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION
Bases de presentacién de los estados financleros

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico.

Los estados financieros se muestran en délares de los Estados Unidos de América que es la
moneda corriente de uso legal en el Ecuador.

Nuevas normas y actuallzaciones

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 - Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

Modificacion, reduccién o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Las siguientes normas entraran en vigencia a partir del siguiente cuadro:

Numero Norma Aplicacién
obligatoria
Nic 1y Nic8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y 1 de enero de 2020
alinearlo con otras modificaciones
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero de 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros®. 1 de enero de 2021
NIIF 9, NIC 29 y NIIF Cambios a las consideraciones a las tasas de interés 1 de enero de 2020
7 (referenciales).

Los estados financieros de la Companiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Los estados financieros se muestran en délares de los Estados Unidos de América que es la
moneda corriente de uso legal en el Ecuador.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevos pronunciamientos y
enmiendas a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no las ha
adoptado con anticipacién

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacién de sus
estados financieros son las siguientes:
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a) Efectivo y equivalentes de efectivo. -

Corresponden al efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de
situacién financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depésitos a
corto plazo con vencimiento de 3 meses o0 menos de gran liquidez y facilmente convertibles en
efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros. -
Activos financleros

Reconocimiento y medicién inlcial

Los activos financieros se clasifican como: activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Sucursal determina
la clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos
de transacci6n directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal registra activos financieros por préstamos y
cuentas por cobrar. La Administracién de la Sucursal determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Medicién posterior

Los préstamnos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Sucursal mantiene en esta categoria al efectivo
y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o
los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa
de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas
que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo
financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares, se da de baja cuando:

= Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,
y:

o Se han fransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
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riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultados del
ejercicio.

Deterloro del valor de los activos financleros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asl como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financleros contabilizados al costo amortizado

Para los activas financieros contabilizados al costo amortizado, la Sucursal primero evalda si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés usada
para descontar los flujos de efectivo futuros con el fin de medir la pérdida por deterioro del valor.
Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. La Sucursal determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal registra pasivos financieros por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicién posterior

La Sucursal mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancarias, deudas y
préstamos que devengan intereses. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.
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Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asl como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resuitados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

c) Cuentas por cobrar comerciales. -

Las cuentas por cobrar comerciales son importes adeudados por clientes por la venta de equipos
hospitalarios y de laboratorio y los servicios de instalacién, y mantenimiento de los Equipos
Hospitalarios. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes; caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen al valor nominal que se aproxima a su valor
razonable menos la provisidn por pérdidas por deterioro del valor. Al 31 de diciembre de 2018,
la Administracién de la Sucursal considera que no requiere registrar provisiones para deterioro
del valor de cuentas por cobrar.

e) Inventarios. -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se valoran al costo de
adquisicion. La Administracién de Sucursal considera que los inventarios no requieren de una
provisién para obsolescencia.

d) Activos fijos. -

Se encuentran valorados al costo histérico, neto de depreciacién acumulada y las posibles
pérdidas por deterioro de su valor.

Los intereses y otros costos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicién o
instalacion de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que
requieren la preparacién para estar en condiciones de uso. '

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
o una extension de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Vehiculos, equipo y mobiliario se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
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condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y,
si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (til estimada de los bienes y son como a
continuacion se muestra:

Vida util estimada

en anos
Vehlculos 5
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10
Muebles de oficina 10
Edificios 20

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de vehiculos, equipos y mobiliario. La Sucursal ha
establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos.

e) Deteriore de activos no financieros. -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalia si existe algun
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Sucursal estima el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe

recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, se
reconocen en el estado de resultados en aquellas categorfas de gastos que se correspondan
con la funcién del activo deteriorado.

f) Cuentas por pagar comaerciales. -
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal,
debido a que no difiere significativamente de su valor justo. La Administracion de la Sucursal ha

determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el calculo del costo amortizado
del método de tasa de interés efectiva.
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g) Beneficios a Empleados
i) Beneficios a Empleados a Corto Plazo

15% de Participacién a Trabajadores - Las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga. Debido a
que estos beneficios son de corto plazo se contabilizan por su valor nominal en el perfodo en que
se devengan.

Bonos a los ejecutivos — La Sucursal reconoce un pasivo para bonos a sus principales ejecutivos,
en funcion al cumplimiento de objetivos.

ii) Beneficios a Empleados a Largo Plazo

bilacion Patronal y Desahucio — el costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valorizaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios del presente y pasado se reconocen en los resultados del afio en que se
generan, asl como el interés financiero generado por la obligacién del beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden ganancias o pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacidn financiera con cargo o abono a otros resultados integrales, en el perfodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales en otros resultados
integrales se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

h) Impuesto a la renta. -

impuesto a las gananclas corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable, determinado conforme a la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. Las tasas
impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas a |a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalGa en forma
periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las
situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo basado en el
balance, sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y
sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes, establecidas en la Ley Orgénica de
Regimen Tributario Interno y sus reformas, que en este caso es el 25%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion
fiscal.

i) Provisiones y paslvos contingentes. -

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del
importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera
y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

j) Obligaciones por beneficlos post empleo. -

La Sucursal mantiene beneficios por concepto desahucio, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion
esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.
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k) Reconocimiento de ingresos. »

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal
pueda otorgar.

Venta de Bienes. - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Sucursal reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Prestacion de Servicios. - La Sucursal reconoce el ingreso por referencia al estado de
terminacion del contrato. Los honorarios por los servicios de mantenimiento se reconocen como
ingresos de actividades ordinarias en funcién a los servicios prestados de acuerdo con los
contratos, independientemente de que éstos hayan sido facturados o cobrados.

1) Reconocimiento de costos y gastos. -

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son incluidos en notas a los estados financieros.

m) Clasificacién de partidas corrientes y no corrientes. -

La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

e Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderio o consumirio en su ciclo normal de
operacién;

¢ Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

o Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

¢ El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del perfodo sobre el que se informa.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

» Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

e Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

¢ Elpasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo
sobre el que se informa; o

e No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
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NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera por parte de la Sucursal incluye ciertas estimaciones, supuestos y
provisiones contables de tal manera que los estados financieros reflejen la realidad financiera de
la Sucursal.

La Administracién de la Sucursal considera que las estimaciones, supuestos y provisiones
utilizadas fueron las adecuadas en las circunstancias.

Estimaclones y suposiclones, - La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones

considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que
surjan mas alla del control de la Sucursal. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el
momento en que ellos ocurren.

¢ Estimaclén para cuentas dudosas de deudores comerclales:

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Administracién de la Sucursal, en
base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién
de los mismos,

° Vida Gtil de vehiculos, equipos y mobiliario:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera
disminuida.

& Deterioro del valor de los activos no financleros:

La Sucursal evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podrfa no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Intemas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro. A la presente fecha, la Administracién de la Sucursal, considera que no existen
posiciones tributarias inciertas que requieran ajuste o revelacién
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Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

La determinacién de los valores a provisionar sobre las cantidades reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Administracién de la Sucursal, sobre los desembolsos
que seran necesarios para cubrir con la correspondiente obligacién, tomando en consideracion
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros.

NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Corriente No Corriente  Corriente No Corriente

Activos financieros medidos a valor nominal
Efectivo y sus equivalentes 5.759 - 29.855 -

5.759 - 29.855 =

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar 817.169 - 473.452 -
Anticipos 145.140 - 129.050 -
Cuentas por cobrar con partes relacionadas 37.207 2 15.799 =
999.516 - 618.301 -

1.005.275 - 648.156 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 334.315 210.488 246.203 243.683
Acreedores comerciales 172.226 - 198.395 -
Otras cuentas por pagar corto plazo 268.020 - 118.751 w
Pasivos con partes relacionadas 194.660 - 119.670 -

969.221 210.488 683.019 243.683

NOTA 6.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
El efectivo y sus equivalentes se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de

2019 2018
Bancos (1) 5,759 29.792
Cajas chicas - 63
5.759 29.855

(1) Corresponden a valores de libre disponibilidad depositados en entidades financieras
locales y que no generan intereses.
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NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar se encuentran conformadas de la siguiente manera:

Al 31 de Diclembre de

2019 2018
Clientes (1) 587.753 278.984
Provisién ingresos (2) 262.987 214.540
850.740 493.524
(-) Provisién para incobrables -33.571 -20.072
817.169 473.452

(1) Corresponden a los valores pendientes de cobro a los clientes por concepto de servicios,
segun el siguiente detalle:

(2
Al 31 de Diciembre de
2019 2018

Imframetel 214.201 95.496
Aurumenergy 82.589 -
Consorcio Linea 1-metro de Quito Acciona 72477 -
Guayaquil siglo xxi Fundacién Municipal 40,153 12.900
E.P.M de Transp. de Pasaj. de Quito 24.280 -
Velasco Luis 21.900 22.100
Ingenieria y Proyectos de Construccién Ingeproc 20.351 -
Disefios y Proyectos Técnicos Diteecs s.a. 20.000 -
Vega Chavez Maria Gabriela 19.185 -
Plus Construcciones Cia. Ltda. 19.031 -
Cubiertas del Ecuador Ku-Biec S.A. 16.473 89.691
A&D Infraestructura 11.233 11.233
AFK constructores Cia. Ltda. 6.488 -
William Choca 6.470 -
Eternit Ecuatoriana s.a. 4.023 8.485
Otros menores 8.900 39.079
587.753 278.984

(3) Corresponde a la provisién de las siguientes ventas de bienes y servicios, cuyas facturas
fueron emitidas en el afio 2020:
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2019 2018

Consorcio Linea 1 - Metro de Quito Acciona §7.191 -
Guayagquil Siglo XXI Fundacién Municipal 53.655 -
E.P.M. de Transporte de pasaje de Quito 47.934 -
Inframetel S.L. 47.449 -
Ingenierla y Proyectos de construccion Ingeproc 22.034 E
Aurumenergy S.A. 18.909 -
Otros menores 15.815 5.532
Proyecto Postes Siglo XXI - 101.156
Proyecto PAM - Shushufindi - 32.780
Kubiec - Metro - 75.072

262.987 214.540

(4) El movimiento de la provisién de incobrables para los afos 2019 y 2018, se lo muestra a

continuacioén:
Al 31 de Diciembre de
2019 2018
Saldo inicial - 20.072 - 20.072
Provisién del periodo - 13.499 -
Saldo final - 33.571 - 20.072

La composicion de clientes por antigliedad se compone de la siguiente manera:

2019 2018
0 - 30 dias de antigliedad 490.593 391.281
31 - 60 dfas de antigtiedad 170.612 -
61 - 180 dias de antigliedad 46.634 41.458
Mayores a 180 dlas 142.901 60.785
850.740 493.524

A criterio de la administracién, no existen valores pendientes de cobros antiguos que requieran
el reconocimiento de intereses implicitos.

NOTA 8.- ANTICIPOS

Los saldos de anticipos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estaban conformados
de la siguiente manera
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Al 31 de diciembre de

2019 2018
Anticipo proveedores (1) 122.727 119.221
Garantias entregadas 20.677 2.640
Préstamos a empleados 1.333 1.750
Otras cuentas por cobrar 402 5219
Cuentas por cobrar Inframetel = 220
145.139 129.050

(1) Corresponde a los siguientes anticipos entregados por la Compaiila

2019 2018
Anticipo compra de terrenos (a) 117.500 119.221
Zurita Andrés 3.000 -
Chavez Radl 2.000 -
Imbaquinga Ana 200 -
Seguros Oriente 27 -
122.727 119.221

(a) Corresponde a pagos registrados y valorados al valor nominal, soportado en la firma
de la escritura publica de promesa de compra venta No. 2016-17-01-035-P0783 ante
la notaria trigésima quinta del cantén Quito, por concepto de la compra de un terreno
signado con el lote No. 28, ubicado en la parroquia Eloy Alfaro, cantén Quito,
provincia de Pichincha, bien inmueble con una extensién total de 2000 metros
cuadrados. El precio pactado entre las partes fue de 125.000,00 USD, pagaderos
en dos partes 1) 62.500,00 USD a la firma de la promesa de compra venta; 2)
62.500,00 USD a la firma de la escritura definitiva de compra venta. Hasta la fecha
de cierre de este informe, alin no se ha suscrito la escritura definitiva de compra
venta.

NOTA 9.- PARTES RELACIONADAS

Corresponden a préstamos entregados a las siguientes empresas relacionadas:

a) Cuentas por cobrar:
Al 31 de diciembre de

2019 2018

Cuentas por Cobrar Socio Sandra Vallejo 5.921 13.206
Cuentas por Cobrar Socio Verdnica Vallejo 4.369 -
Cuentas por Cobrar Socio Ing. Suquillo 10.555 -
Cuentas por Cobrar Herlinda Vargas 819 -
Cuentas por Cobrar Miguel Vallejo 314 -
Cuentas por Cobrar Juan Pablo Vallejo 13.931 2.593
Cuentas por Cobrar Diego Vallejo 1.299 -

37.207 15.799
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b) Cuentas por pagar:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Cuentas por Pagar Ing. Marco Suquillo 4.805 =
Cuentas por Pagar Miguel Vallejo 651 9.237
Cuentas por Pagar Juan Pablo Vallejo 4,781 %
Cuentas por Pagar Herlinda Vargas 4419 4.412
Cuentas por Pagar Sandra Vallejo gastos GYE -1.895 =
Cuentas por Pagar Verénica Vallejo 57.917 38.679
Cuentas por Pagar Diego Vallejo 1.940 1.840
Cuentas por Pagar Carlos Diaz 14.541 14.325
Préstamos IESS Herlinda Vargas Miguel Vallejo 6.132 4.702
Cuentas por Pagar Ing. Marco Suquillo TC 6.329 4.368
Préstamo Marco Suquillo (Bango Guayaquil) 5.039 3.365
Préstamo Inés Loachamin 14.000 11.000
Préstamo Carlos Diaz (Banco Rumifiahui) 7.353 8.675
Cuentas por Pagar Sociedad de Hecho MVV LP 55.813 :
Préstamos IESS Herlinda Vargas y Miguel Vallejo LP 12.835 18.967

194.660 119.670

(1) Corresponden a préstamos los cuales no tienen fecha de vencimiento y no generan tasa
de interés.

A criterio de la Administracion, estas transacciones se realizaron en condiciones normales de
mercado.

Las principales transacciones con partes relacionadas durante los afios 2019 y 2018 se las

muestra a continuacion:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Transacciones de activos
Préstamos concedidos 53.230 15.799
53.230 15.799
Transacciones de pasivos
Préstamos recibidos 411.868 6.753
411.868 6.753

Los gastos de sueldos y honorarios de accionistas que se incurrieron en el afio 2019 se describen
a continuacion:

2019 2018
Suquillo Marco 20.845 15.876
Vallejo Vargas Diego 12.053 13.476
Vallejo Vargas Juan 17.753 13.476
50.651 42.828

Pégina 24 de 36



NOTA 10.- IMPUESTOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos estaban conformados de la siguiente manera:

a) Impuestos por cobrar:

2019 2018
Impuesto a la renta retenido tributario 34.817 21.678
Credito tributario IVA ¥ 17.927
Otras cuentas por cobrar SRI 2.766 s
37.583 39.605

b) Impuestos por pagar:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Impuestos mensuales por pagar 59.729 30.666
Impuesto a la renta por pagar {Ver Nota 10 (c)) 24.398 12.563
84.128 43.229

c) Conciliacion tributaria
Al 31 de diciembre de

2019 2018

Utilidad antes de impuestos y participacion a trabajadores 67.551 29.611
Menos 15% participacion a trabajadores -10.133 4.442
Utilidad después de participacion a trabajadores 57.418 25.169
Mas gastos no deducibles 39.259 32.004
Mas diferencias temporarias - 6.133
Base para célculo de impuesto a la renta 96.677 63.306
(-) Deduccién incremento neto empleados “ 41.775
(+) Diferencias temporarias 5.519

Utilidad gravable 102.196 21.531
Impuesto a la renta causado 25.549 5.383
(-) Impuesto a la renta diferido -1.151 -329
Impuesto a |a renta causado 24.398 5.054
(+) Anticipo determinado de impuesto a la renta pendiente de pago & 12.563
(-) Menos retenciones de impuesto a la renta -25.703 -21.415
() Menos crédito tributario de afios anteriores -8.115 263
Crédito tributario -10.419 -9.444

d) Situacién fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido objeto de fiscalizacion
por las autoridades. Los afios del 2017, 2018 y 2019 son objetivos de fiscalizacion por parte de
las autoridades tributarias.

e) Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior o locales, dentro de
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un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USD 3.000.000 estan obligados a
presentar un Anexo de operaciones con partes relacionadas y aquellos que mantienen
transacciones por un importe acumulado a USD 15.000.000, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaclones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiila presenté un diagnéstico de
Precios de Transferencia en el cuél se concluy6é que no existen efectos significativos de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compafila al 31 de diciembre
del 2019; ademas, considera que debido a que las transacciones del 2019 son similares a las
del afio 2018, no se prevén impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

f) Princlpales reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se promulgé la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

» Los contriuyentes cuya actividad estén relacionadas con el sector agricola en la etapa de
produccion y/o comerciliazacién local o que se exporten, podran determinar su impuesto a
la renta de manera Unica en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores
y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores.

e Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, el cual puede ser anticipado de
manera voluntaria y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio
fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

e Se crea una contribucién tnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millén de ddlares en el afio 2018 considerando los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10
millones impuesto del 0,15%; y, méas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién
no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién
y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

e Los los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafilas aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, més intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal, para que sean considerados como deducibles de impuesto a la
renta.

*  Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago
de jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible
conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de
los beneficiarios de tal provisién.

» Se entiende por domicilio de las personas jurfdicas y de las sociedades nacionales y
extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas,
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y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la
compafila, sus respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento,
aquel o aquellos que se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o
establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes, conforme la
informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

Se establece la creacion del régimen para microempresas en las cuales principalmente se
establece:

e Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento
(2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de
aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las
microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen
general del impuesto a la renta y ser4 de aplicacién obligatoria para las microempresas

e Los contribuyentes que estén sujetos a este régimen no seran agentes de retencion de
impuesto a la renta y del Impuesto al Valor Agregado IVA.

¢ Los contribuyentes sujetos a este régimen presentarén las declaraciones y efectuaran el

pago correspondiente de los impuestos al valor agregado (IVA) y a los consumos especiales
(ICE) en forma semestral.

e No estaran sujetos a éste régimen los contribuyentes cuya actividad econémica sea:

o Ingesos por contratos de construccion
o Ingresos de la actividad de urbanizacion, lotizacién y otras similares

La Administracién de la Compafiia, luego del andlisis efectuado considera que no tendran efecto
importante en la actividad y en los estados financieros de la Comparfifa

NOTA 11.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo se encuentra conformada de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Edificios 475.609 475.609
Magquinaria y Equipo 375.158 355.410
Vehiculos, Equipos de Transporte y Equipo Caminero 162.188 162.188
Terrenos 132.500 132.500
Repuestos y Herramientas - 14.000 13.208
Equipos de computacién y software 15.348 11.852
Muebles y enceres 1.813 1.813
1.176.616 1.152.580
Depreciacién acumulada -259.753 -201.946
916.863 950.634

El movimiento durante los afios 2019 y 2018 se lo muestra a continuacion:
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Al 31 de diclembre de

2019 2018
Saldo inicial 950.635 1.152.580
Adiciones netas 24.036 -
Depreciaciones -57.808 -201.946

916.863 950.634

NOTA 12.- ACREEDORES COMERCIALES
La cuenta acreedores comerciales durante los afios 2019 y 2018 presentan los siguientes saldos:

Al 31 de diclembre de

2019 2018
Novacero 41.370 20.393
Mig-Mag Cia Ltda - 34.717
Ferro Toll 26.752 =
Sedemi 11.419 5
Sailorpaint 11.399 12.409
Oriente Seguros 9.180 :
Ipac 6.374 g
Cadena Jaramillo Stephany Cristina ' 5.971 8
Ingenierfa en abrasivos y servicios Inabras 5.726 10.568
Constante Sarzosa Carlos Leonardo 5.278 z
Importadora Murgueytio Yépez 4,774 g
Aceral 4,537 -
Ofras menores 39.446 120.308

172.226 198.3985

A criterio de la administracién, no existen valores pendientes de pago antiguos que requieran el
reconocimiento de intereses implicitos.

La composicién de acreedores comerciales por antigiiedad se compone de la siguiente manera:

2019 2018
0 - 30 dias de antigiiedad 82.658 146.046
31 - 60 dias de antigliedad 74.371 14.025
61 - 180 dias de antigliedad 12.592 34.272
Mayores a 180 dias 2.606 4.053
172.226 198.395

NOTA 13.- Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la partida de otras cuentas por pagar se detalla asf:
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Al 31 de diciembre de

2019 2018

Anticipo Postes siglo XXI (1) 139.586 -
Anticipo clientes industriales (2) 67.026 56.115
Anticipo clientes generales (3) 61.258 38.376
Caja chica por reponer 150 239
Cuentas por pagar notas de crédito SRI - 452
Anticipo clientes empresas del Estado 23.569

268.020 118.751

(1) Corresponden a anticipos de clientes del Proyecto Paostes siglo XXI mismo que se ha
facturado en el 2020 por un valor de USD 83.597,86

(2) Corresponden a anticipos de los siguientes clientes:

2019
Aurogemergy S.A. 64.315
Ing. Pérez 2.710
67.026

(3) Corresponden a anticipos de los siguientes clientes:

2019
Imframetel Sl 33.600
Plusconstrucciones 21.451
Ojeda Ramirez Lizbeth Alexandra 1.505
Alquiler de soldadora gye 1.500
Jaime Pérez 1.220
Guayagquil siglo XXI Fundacién 1.083
Darwin Calderén 600
Chévez Jauch Carlos 300
61.258

NOTA 14.- BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios sociales estaban compuestos de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Sueldos y remuneraciones 24.403 34.607
Beneficios sociales 15.314 11.710
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Aportes a la seguridad social 6.500 8.677

15% Participacion trabajadores (ver Nota 10(c)) 10.133 4.442
Préstamo |[ESS 2.269 2.242
Finiquito por pagar 1.415 1.046

60.034 62.724

NOTA 15.- RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUICIO

La compaosicion de la reserva jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se
lo muestra a continuacién:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Provisién desahucio (b) 10.949 13.279
Provisién jubilacién patronal (a) 6.608 7.187
17.558 20.466

(a) Jubilacién patronal

La Legislacién Laboral ecuatoriana en vigencia, requiere el pago del beneficio de jubilacién por parte
de los empleadores, a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo ininterrumpido con el mismo empleador. Asi mismo, la Legislacion Laboral ecuatoriana en
vigencia, requiere el pago del beneficio de desahucio a aquellos trabajadores que por voluntad
propia o del empleador tramitan ante la Autoridad Laboral este beneficio.

La reserva, determinada en base a un estudio actuarial elaborado por un profesional independiente,
es registrada con cargo a los resultados del ejercicio.

Las hipétesis actuariales utilizadas para el ejercicio econdémico fueron las siguientes:

Al 31 de diclembre de

2019 2018
Tasa de incremento salarial -0,50% 2,59%
Tasa de descuento 8,21% 9,03%
Tasa de rotacion 28,00% 22,90%

El movimiento de la provisién se lo muestra a continuacién:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio 7.187 15.097
Pagos efectuados -1.697 -10.796
Provisién del perfodo 1.118 2.886
Saldo final 6.608 7.187
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(b) Desahucio

La reserva por Desahucio contemplada en la Legislacion laboral establece que la compafiia debera
bonificar al trabajador con un 25% de la dltima remuneracién mensual, por cada afio de frabajo, en
caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provisién para esta contingencia es
constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un

profesional independiente.

Segun se Indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde experiencia de la
poblacion asalariada del pals, corregida a la realidad de la Compafila. con su propia estadistica.

Las hipétesis actuariales utilizadas para el ejercicio econémico fueron las siguientes:

Tasa de incremento salarial
Tasa de descuento
Tasa de rotacién

Al 31 de diciembre de

2019 2018
-0,50% 2,55%
8,21% 9,03%
28,00% 22,90%

El movimiento de la provision se lo muestra a continuacién:

Saldo al inicio

Pagos efectuados
Provisién del perfodo
Saldo final

NOTA 16.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de

2019 2018
13.279 10.879
-8.065 -1.375

5.735 3.775
10.949 13.279

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las obligaciones bancarias estaban conformadas de la

siguiente manera:

2019

Corriente  No Corriente

Al 31 de dicilembre de

2018

Corriente No Corriente

Préstamos bancarios (1) 33.196 210.488 137.685 243.683
Sobregiros bancarios 289.577 - 89.636 -
Tarjetas de crédito 11.542 18.882 -

334.315 210.488 246.203 243.683
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(1) El detalle de los préstamos bancarios se los detalla a continuacion:

e Afo 2019
Tasa
Saldo al Fecha Fecha
Capital de
3112/2019 apertura  Vencimiento Inferés
Préstamo. Contrato N° 01904086918 280.000 243.683 21/8/2018 25/2/2019 9,60%
280.000 243.683
e Afio 2018
Capital Saldo al Fecha Fecha Tasa de
3112/2018 apertura Vencimlento interés
Préstamo. Contrato N° 01904086918 280.000 273.873 21/8/2018 3/9/2025 9,60%
Préstarmo. Contrato N° 01904087299 150.000 107.495 18/9/2018 25122019 9,80%

430.000 381.368

NOTA 17.- IMPUESTOS DIFERIDOS:
a) Activo por impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se mantiene un activo por impuesto diferido como se muestra a
continuacion:

2019 2018
Desahucio 534 773
Jubilacién patronal 279 &
814 773

b) Pasivo por impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se mantiene un pasivo por impuesto diferido como se muestra
a continuacion:

2019 2018
Jubilacién patronal 2.400 1.977
Revallio de edificio (1) 67.458 70.524
69.858 70.968

(1) El impuesto diferido corespondiente a la revaluacion del edificio se compone de la siguiente
manera:
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Periodo

30/12/2014
31/12/2015
31/12/2016
31/12/2017 Reconocimiento de revaluacion
31/12/2018
31/12/2019
31/12/2020

NOTA 18.- CAPITAL SOCIAL

Depreciacion

-1.533
-1.533
-1.533
76.656
-1.533
-1.533
-1.533

67.458

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la empresa estaba constituido por los

siguientes accionistas:

: Ndmero de
Accionistas S?IEE?);L pa g:.f cl't:'lsn Aulrjr:s%lto toct:r ,'jasln par;iﬁi;;a:;:!o;nes

Diaz Reza Carlos Patricio 80 80 - 80 80
Suquillo Loachamin Marco 80 80 - 80 80
Vallejo Miguel Angel 80 80 - 80 80
Valiejo Vargas Diego Miguel 80 80 - 80 80
Vallejo Vargas Juan Pablo 80 80 - 80 80

400 400 - 400 400

NOTA 19.- INGRESOS OPERACIONALES

El detalle de ingresos operacionales se los detalla a continuacion:

Ventas bienes tarifa 12%

Servicios

Otros servicios

Proyectos ejecutados y no facturados

NOTA 20.- COSTOS

El detalle de los costos se los detalla a continuacién:
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2019 2018
657.777 627.245
1.324.251 900.432
24.944 173.768
262.987 -
2.269.959 1.701.445



2019 2018

Costo de venta proyectos afios anteriores (1) 217.526 54,519
Materia prima directa 828.548 838.232
Mano de obra directa 393.727 220.198
Costos indirectos de fabricacion 447 422 228.534

1.887.223 1.341.483

(1) Los costos de ventas de proyectos afios anteriores se detallan a continuacion:

2019
Postes Siglo XXI 101.156
KUBIEC - Metro 75.072
PAM - Shushufindi 32.780
Bolardos 5.532
Otros 2.986
217.526

NOTA 21.- GASTOS DE PERSONAL

Los gastos de personal al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn compuestos de la siguiente
manera:

Al 31 de diclembre de

2019 2018

Sueldos 76.014 94.866
Bonificaciones 12.352 26.918
Aportes Patronales 10.502 15.234
Décimo Tercer Sueldo 6.741 8.377
Fondos de Reserva 6.483 8.929
Décimo Cuarto Sueldo : 3.730 3.459
Indemnizaciones- Desahucios 2.294 2.643
Horas Extras Suplementarias 1.480 1.691
Jubilacién Patronal 1.118 2.018
Vacaciones 132 &
Otros 17.668 18.082

138.514 182.217

NOTA 22.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, la Compaiila siguiendo la directriz del manejo de los
riesgos del negocio de sus accionistas considera que existen una variedad de riesgos financieros
(que comprende a los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaifila.
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a) Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés
y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos
bancarios y depésitos a plazos.

i) Riesgo de cambio: Debido a que la Compafila no registra operaciones significativas
pactadas en monedas distintas a su moneda no esta expuesta al riesgo de que el tipo de
cambio del délar estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones
fluctie significativamente de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda
extranjera, la Administracién asume el riesgo de cambio con el producto de sus operaciones

por lo que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros derivados para
cubrir su riesgo de cambio.

La Administracién estima, sobre la base de informacién macroeconémica de mercado, que
no se produciran variaciones significativas en la cotizacion del ddlar que impacte
desfavorablemente y de manera importante a los resultados de la Compaifila.

i) Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compafiia no registra pasivos significativos que
generen Intereses no esti expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo
ni sobre el valor razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses
corresponden a los depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Administracién trata de
colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos,
tomando en consideracion Ia calificacién de la institucién financiera, los flujos operativos de
la Administracién no dependen del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la
Administracién es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el
momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de la Comparila es mantener
la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan tasas de
interés fijas.

i)  Riesgo de precio: Debido a que la Compafila no registra operaciones con proveedores del
exterior no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus transacciones
comerciales realizadas con dichos proveedores. En el caso de transacciones con
proveedores del exterior la Administracién negocia precios y formas de pago, y estan
enmarcados con limites establecidos por la Administracion.

b) Factores de riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras,

solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compafiia.

Pagina 35 de 36



c) Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los ingresos por venta
de sus servicios. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un pericdo de doce meses.

La Compafila histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores
locales y del exterior, incluyendo compaiiias relacionadas.

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus

accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima
para reducir el costo del capital.

d) Principales indicadores financieros

La Administracion de la Compafila permanentemente mide la capacidad de la compafila a través
de los principales indicadores financieros, que se los muestra a continuacién:

Al 31 de diclembre

2019 2018
Indice de liquidez corriente
(Activo corriente / Pasivo corriente) 0,94 0,87
Indice de endeudamiento
(Total Pasivo / Total Patrimonio) 2,57 2,18
Rentabilidad neta sobre ventas
(Utilidad neta / Ventas) 1,51% 0,76%

NOTA 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

En los primeros meses del afio 2020, el pals se encuentra enfrentando una crisis sanitaria por el
aparecimiento de una nueva enfemedad la cual ha sido detectada en China y catalogada como
una pandemia mundial de acuerdo a la Organizacién Mundial de la Salud. La Administracién
considera que a la fecha de este informe, no se puede determinar un efecto especifico de esta
situacién sobre los estados financieros de la Compaifiia; sin embargo, la evolucién de esta
situacién podria tener impactos en las operaciones y actividades de la Compaiifa.
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