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Dictamen de los Auditores Independientes

A los Socios de

MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA LTDA.

Opinion sin salvedades

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MECANIZADOS VALLEJO
VARGAS CIA. LTDA., que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en
el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2018,
asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para Pymes.

Bases para nuestra opinion sin salvedades

3.

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seecion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de
acuerdo con el Codigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos
y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion sin salvedades.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

4.

La Administraciéon de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pymes, y de control interno
que la Administracién considere necesario para permitir la preparaciéon de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha,
revelando, segliin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion



intente liquidar la Compania o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista
sino hacerlo.

6. Los miembros del Directorio de la Compania son responsables de supervisar el
proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores significativos, ya sea por fraude o
error vy emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un
aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores
significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos, siempre
y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
econdémicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros,

Restriccion de uso y distribucion

8. Este informe se emite Gnicamente para informaciéon y uso de la Administracion de la
Compaiia y de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuadory
no debe utilizarse para ningtin otro proposito.

Otros asunlos

9. Los estados financieros no consolidados de MECANIZADOS VALLEJO
VARGAS CIA. LTDA., por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron
auditados por otra firma de auditoria, Las cifras por el afio terminado en esa fecha
se incluyen para fines comparativos.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
10. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compania, como agente de retencion y percepceion, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2018, se emite por separado.
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MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA.

ESTADO DE SlTUACION FINANCIERA
MP

A

EL2018Y
([‘.xpresados en U.S délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales

Inventario

Anticipo a Proveedores y Otras Cuentas por Cobrar
Activos por Impuestos Corvientes

Cuentas por Cobrar Socios y Relacionados

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propicdad, Planta y Equipo, neto
Otros Activos No Corrientes

Total Activos No Corrientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros Bancarios

Cuentas por Pagar Comerciales

Obligaciones Financieras porcion corriente
Anticipos Clientes v Otras Cuentas por Pagar
Cuentas por Pagar Socios v Relacionadas Corriente
Obligaciones Laborales v Beneficios Sociales
Pasivos por Impuestos Corrientes

Total Pasivos Corrienles

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones Financieras porcion no corriente
Cuentas por Pagar Socios y Relacionadas No Corriente
Beneficios a Empleados a Largo Plazo

Pasivos por Impuestos Diferidos

Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

Capital Suserito y Pagado

Reservas

Resultados Adopeion 1era vez NITF
Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

TIV

Notas

A
7.2
7.3
7.4
7.5
7.6

7.7

7.8
79
7.10
7.4
7.11
7.12

7.9
7.4
7.13
7.14

7:15

2018

20.855
258.012
214.540
126.008

39.005

_15.799

684.710

950.635

(80.636)
(198.395)
(150.507)

(118.751)
(100.703)

(62.723)

—{43.220)

(770.004)

(243.683)
(18.967)
(20.4606)
_(70.068)

(354.084)
(1.124.088)
(400)

(7.317)
(248.648)
(245.780)

(515.081)

1.374
252.174
54.519
127.121
40.137

475-325

774774
2.040

777:814
L253.139

(115.787)
(39.108)
(74-454)
(76.345)
(88.504)
(46.008)
_(48.355)

(a89.311)

(140.826)
24.355)
(25.076)
_(70.527)

Verdnica VallejdVargas
Representante Legal

Contndor General




MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

v

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2018 2017

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Ingresos por Actividades Ordinarias 7.16 1.701.446 1.370.213
Costo de Ventas 7.17 (1.341.483) (974.814)
UTILIDAD / (PERDIDA) BRUTA 359.963 395.399
Jastos de Administracién y Ventas 7.18 297.172 (317.233)
:l;J'l'ILIDAD / (PERDIDA) OPERACIONAL 62.791 78,166
OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ingresos No Operacionales 719 17.538 42.516
Gastos No Operacionales 7.19 (50.389) (23.610)
UTILIDAD / (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 29.940 97.072
Menos 15% Participacion a trabajadores (4.9442) (14.5331)
Menos Gaslo por Impuesto a la Renta (12.562) (26.209)
e T
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Veronica Vallejo Vargas / Johana Makifas Véliz

Representante Legal Contador' General
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MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION;

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos (gastos), netos

Participacién Trabajadores

Impuesto a la Renta Corriente

Efectivo neto de (en) actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversién en propiedad, planta y equipo, neto de ventas

Efectivo neto de (en) actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (Disminucién) en obligaciones financieras
Ineremento (Disminueidn) de deuda a largo plazo

Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento

Incremento (decremento) neto durante el afo
Saldo al inicio del ario

FIN DEL ANO

2018

1.737.114
(1.565.969)
(32.851)
(14.331)
(26.208)

98.199

(223.147)

(223.147)

(26.150)
179.579

153.429

28.481
—1.374

20,855

Verdnica Vallcjé; Vargas
Representante Legal

ohana Magias Véliz
Contador'General



MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares)

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

« Nombre de la entidad.
MECANIZADQOS VALLEJO VARGAS CIA LTDA.

B RUC de la entidad.
1792077958001

o Domicilio de la entidad.
Quito, La Villaflora, Parroquia Argelia Alta S/N

. Forma legal de la entidad.
Compania Limitada

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

»  Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA., fue constituida el 9 de
febrero del anio 2007 a través de Escritura de Constitucion suscrita ante el Notaria
Cuarta del cantén Quito — Dr. Jaime Aillén Alban, en la ciudad de Quito. El objeto
de la compania entre otras actividades son las siguientes: a) El diseno,
construceion, mantenimiento, reparacion montaje, instalacién, ampliacion de
obras en las areas de mecénica, electromecanica y civiles complementaria, b) En
el drea mecanica la empresa puede construir estructuras metalicas, tanques,
recipientes a presion, maquinas bombas, plataformas auto tanques, puentes
viales, puentes grias, y mantenimiento de maquinas en general, importacion y
exportacion de piezas metilicas en general para la industria metalmecanica.
Ademas, fundicion de hierro, aluminio y bronce, diseno y fundiciéon de piezas,
diseno y fundicién de maquinas y hornos de fundicion, importacion y exportacion
de materiales para la fundicion y piezas fundidas, C) En el area civil: céleulo,
disenio y mantenimiento de obras civiles complementarias, d) Podra realizar
actividades de comercializacion, produccion, importacion y exportacion de
productos, bienes, equipos y elementos que tengan relacion con el area de
mecanica. Metalmecanica y civil, e) Participar en licitaciones, concursos ptiblicos
y privados de precios y adjudicaciones con entidades piblicas y privadas,
prestacion de servicios de capacitacion, asesoria dentro del campo técnico en
ingenieria mecanica, f) Para el cumplimiento de su objeto social la Comparnia
podra realizar toda clase de actos, contratos u operaciones permitidos por las
leyes ecuatorianas. La compania tendra la capacidad amplia y suficiente y
suficiente de que gozan los sujetos de derechos de conformidad con las leyes,
pudiendo efectuar cualquier operacién acto o contrato juridico sean estos civiles
o comerciales

La Representacion Legal de la compania esta a cargo de la Ing. Verénica Vallejo

Vargas, quién dirige y administra, celebra y ejecuta a nombre de la compania toda
clase de actos y contratos, mantiene el cuidado de los bienes y fondos de la
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MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares)

compaiia, suseribe y firma a nombre de la compania todas las escrituras publicas
e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebren la
compania. El capital social de la empresa a la fecha de la auditoria es de US$ 400
equivalentes a 400 participaciones iguales e indivisibles de un US$ 1,00 cada una.
La distribucion de participaciones es como sigue:

En USS dolares
Capital Capital Valorde cada  Nimero de %

Socio Nacionalidad Suserito Pagado particip, Particip. Porcentaje

Miguel Angel Vallejo Ecuatoriano 8o 8o 1,00 80 20,00%
Diego Vallejo Vargas Eeuatoriano 80 80 1,00 8o 20,00%
Juan Vallejo Vargas Ecuatoriano 80 8o 1,00 80 20,00
Carlos Diaz Reza Ecuatoriano 80 80 1,00 8o 20.00%
Marco Suquillo Ecuatoriano 8o 8o 1,00 8o 20,00%
Totales 400 800 1,00 soo0 100,00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA.
La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo - su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sisteméatica
en funciéon a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

4.1. Declaracién de cumplimiento con NIIF para Pymes - La compariia ha
preparado Los Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF para Pymes, emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board -
IASB) y sus interpretaciones, en sus tltimas versiones disponibles en espanol al
31 de diciembre de 2018, fecha de cierre de los Estados Financieros, conforme la
instrucecion general impartida por la Superintendencia de Companias a través de
su pagina web.

10



MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en ddlares)

4.2.

4.3.

4.4.

45

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF
para Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los Estados Financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos iniciales.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania y sus subsidiarias
es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda
de cireulacion en el Ecuador.

Bases de presentacion - Los Estados Financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histérico excepto por ciertos saldos contables como son
Inventarios, Instrumentos Financieros, Propiedad, Planta y Equipo, que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses, se presentan en el estado de situacion financiera a su
valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor

Instrumentos Financieros

4.5.1. Activos financieros

4.5.1.1 Reconocimiento y medicion inicial Reconocimiento y

medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 — Instrumentos
Financieros se clasifican como activos financieros al valor razomable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la
venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La compania
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revaltia esta determinacion al
final de cada aio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de
transaceion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los

11



MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares)

activos dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por
convencion en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compania se
compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compaiifa incluyen efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, cuenta por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas
por cobrar.

4.5.1.2 Medicion Posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por
los que la entidad no tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un
futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro
crediticio.

Después de su reconocimiento inieial, éstos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterior del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectiva en caja y
bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras
cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de
una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

4.5.1.3 Baja de Activos financieros

Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
o se asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y
(a) se hayvan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo;

Cuando la compaiiia ya ha transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia

12



MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares)

pero no hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan transferido el
control de los mismos, los activos se contintia reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la compania sobre los activos. En ese caso, la
Compaiia también reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el
pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros
del activo, y el importe maximo de la contraprestacion que la compania seria
requerida a devolver.

4.5.1.4 Deterioro de los Activos Financieros

La compania eval(ia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterior como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un evento de “perdida sufrita”) y si el evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
activos financieros de la compaiiia que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan experimentando dificultadas financieras significativas, impagos
o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en
quiebra u otra re organizacion financiera y cuando los datos observables indican
que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales
como atrasos o cambios en condiciones economicas que se correlacionan con
valores predeterminados

4.5.2. Pasivos Financieros

4.5.2.1. Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 - Instrumentos
Financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable como
cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segiin se pertinente. La
compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas,

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compania es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son
clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la compania tenga el
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derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segtin el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

4.5.2.2. Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal
como se detalla a continuacion:

Préstamos y cuenlas por pagar

La compania mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

4.5.2.3 Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permita o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

4.5.3. Compensacion de Instrumentos Financieros.
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en
el estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

4.5.4. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
La compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que no
participantes en el mercado usarian al ponerle valor activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado acttian en su mejor interés econémico. La
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compania utilizada téenicas de valuacion que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informaciéon disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrito a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

e Nivel 1 — Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos,

e Nivel 2 — Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable;

e Nivel 3 — Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mis bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable no
es observable;

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la compania determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. La
gerencia de la compaiiia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de
reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y
pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones del valor razonable, la compania ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia del valor razonable tal como se
explico anteriormente.

4.6. Inventarios - Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de
realizacion, el que sea menor. El inventario en transito se registra al costo de
adquisicion méas otros gastos relacionados a la compra. El Valor Neto de
Realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporeion
de gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de
inventario (productos para acabados de construccion) y que considera dias de
antigtiedad y almacenamiento. La provision se carga a los resultados del afio
corrientes.

4.7. Propiedad Planta y Equipo — La propiedad, planta y equipo se encuentran
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4.8.

valorizados al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada y menos
las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los costos de mejoras que
representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una extension de la vida
atil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren,

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos
entre los anos de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada
periodo y si procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida (til estimada de los bienes, que son:

ftem Vida fitil
(en aios)
Edificios 50
Maguinaria y equipo 10
Mucbles y enseres 10
Vehiculos 10
Equipos de Compulacion 3

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de muebles, enseres y equipos de computacion

Un componente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja
el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterior en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida
de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra en los
resultados segtn corresponda.

Deterioro de Activos no Financieros - La compaiiia evalta a fin de cada
ano si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. Si
existe tal indicio, la compania hace un estimado del importe recuperable del
activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable
menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
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individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor
en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo
ha perdido valor y es reducido a eses importe recuperable. Para determinar el
valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.
Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en
cuenta operaciones recientes del mercado si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que
resulte mas apropiado. Estos cdlculos se verifican contra multiplos de
valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
voliimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y
tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la compaiiia considera que no existen
indicios de tipo operativo 0 econémico que indiquen que el valor neto registrado
como activos no financieros no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes.

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la compania tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se puetld hacer
una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. +

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual del mercado antes del impuesto
que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la
compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacién no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.
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4.10.Beneficios a Empleados

4.10.1. Corto plazo — Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los
doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado
los servicios se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte de
los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

4.10.2. Largo Plazo — La compaiiia, segiin las leyes laborales vigentes, mantiene
planes de beneficios definidos que incluyen jubilacion patronal y beneficios por
terminacion de empleo, que se registra con cargos a resultados del ano y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, que se determinar anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad
de crédito proyecto. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos
y post-empleo se determinar descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. La politica
contable de la compaiiia para los planes de beneficios definidos y post empleo
es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales
en el patrimonio.

4.11. Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la
compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente
independientemente del momento en que el cobro sea realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacién realizada, tomando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

4.11.1, Ingresos de Actividades Ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de los productos
para acabados de construccion se reconocen cuando los riesgos significativos y
las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre porlo general, al momento de la entrega de los bienes.
Las ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

4.12, Reconocimiento de Costos y Gastos - El costo de ventas, que corresponde
al costo de los bienes (productos para acabados de construccion) que
comercializa la compania, se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultinea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los
otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.
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4.13. Impuestos

4.13.1. Impuesto a la Renta Corriente - Los activos y pasivos por impuesto a la
renta corrientes son medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el caleulo de dichos importes son las que estén vigentes a la fecha
de cierre de cada afio.

La gerencia evaltia periodicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion.

4.13.2. Impuesto a la Renta Diferido - El impuesto a la renta para los periodos
futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha
del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y
pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
del estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea
probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice
la totalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltian en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se tome
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Los
activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado
de situacién financiera se revalGa en cada fecha de cierre y se reconocen en la
medida en que se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar
dichos activos. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion
con la transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
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pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y a la misma autoridad tributaria.

4.13.3. Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al
valor agregado), salvo:

e Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos
o en una prestacion de servicios no resulta recuperable de la autoridad
fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuesto sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar
0 una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segtin corresponda.

4.14.Normas nuevas y revisadas emitidas.- A la fecha de emisiéon de estos
Estados Financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que entraron en vigor vy que la Compania ha adoptado.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los Estados Financieros
de la compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

ESPACIO EN BLANCO
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NIC 28

NIC 40

NIIF1

NIIF 2

NIIF 4

NITF

NI 15

CINIIF 22

NIC 28

NIIF16

NIIF 9

CINIIF 23

NIIF17

Titule

Mejoras relacionadas con la medicion de una
asocinda o0 una empresa conjunta a su valor
razonable
Enmiendas referentes a transferencias de
propiedades de inversion y que las mismas
deben realizarse cuando hay un cambio
demostrable en el uso del activo
Enmiendas relacionadas a la eliminacion de
lns exenciones a corto plazo para los
adoplantes por primera vez con respecto a la
NIFy, NIC1gyala NITF 10
Las enmiendas aclaran como contabilizar
determinados tipos de operaciones de pago
basadas en acciones
Enmiendas a la NIIF 4 - Contratos de
Seguros, relativas a la aplicacion de la NTIF g =
Instrumentos Financicros
Corresponde a la revision final de la NI1IF o,
que reemplaza las publicadas anteriormente v
ala NIC 39 vy sus guias de aplicacion
Publicaciém de la norma “Reconocimiento de
los Ingresos precedentes de los contratos con
los clientes™
Aclaracion transacciones en moneda
extranjera o partes de ransacciones en las que
existe una contraprestacion denominada o
tagada en una moneda extranjera
Aclaracion sobre el registro a largo plazo de
una inversion que no esta aplicando el valor
patrimonial proporcional
Publicacion de la norma “Arrendamientos”
esta norma reemplazari a la N1C 17
Enmienda a la NIF g relacionada con las
compensaciones negativas de clertas
condiciones de pagos adelantados
Interpretacion que clarifica el reconocimiento
y medicion de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta
Norma que reemplazari a la NITF 4 —
Contratos de Seguros
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Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

01 de encro 2018

01 de enero 2018

01 de enero 2018

o1 de enero 2018

01 de enero 2018

o1 de enero 2018

o1 de enero 2018

01 de enero 2018

o1 de enero 2019

01 de enero 2019

o1 de enero 2019

o1 de enero 2019

01 de enero 2021
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5

CSTIMACIONES Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados
Financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

5.1

5.2

Estimaciéon para cuentas incobrables de deudores comerciales — La
estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la compania, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, por lo que para la provision
considera el 100% de la cartera incobrable.

Estimacion de vidas ittiles de Propiedad Planltas y Equipos — Los muebles,
enseres y equipos de computacion se registran al costo y se deprecian en base al
método de linea recta durante la vida til estimada de dichos activos. En aquellos
casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo con la vida 1til restante revisada. Factores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida til de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos  Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de
regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas tributarias y al
monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La compaiiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad
tributaria. El importe de esas provisiones se base en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas para la compania
y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran
variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes
en el lugar de domicilio de la compania.

Debido a que la compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningn pasivo contingente significativo relacionado con impuestos.

5.4 Obligaciones por beneficios a empleados - El valor presente de las

obligaciones de planes de pensiéon y beneficios por terminacién de empleo se
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7 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
7.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En USS délares
Detalle 2018 2017
Bancos (1) 20.702 1.204
Cajas Chicas 63 8o
Saldo al 31 de diciembre 20.855 1.374

(1) Corresponden a efectivo depositado en US$ délares en cuentas corrientes de bancos
locales, valorados a su valor nominal. Un detalle es como sigue:

En US8 dblares
Detalle 2018
Banco Pacifico — Cuentas Corrientes 29.779
Banco Procredit — Cuentas Corrientes 14
Saldo al 31 de diciembre 29.702

7.2 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En USS dolares

Detalle 2018 2017
Cuentas por Cobrar Comerciales (1) 278,084 270,246
Provisiom Cuentas Incobrables (=) (20.072) (20.072)
Saldo al 31 de diciembre 258.912 252.174

(1) Corresponden a saldos de cuentas por cobrar a clientes no relacionados locales
medidos y registrados al costo, por concepto de prestacion de servicios y elaboracion
de insumos de mecéanica y metalmecanica propios del objeto social de la compania.

‘1 periodo promedio de crédito otorgado a los clientes es de 30 a 9o dias. El 84%
(234.966 US$) de los saldos por cobrar comerciales son corrientes menores a 360
dias y para los cuales no se estiman pérdidas por deterioro dada la experiencia
crediticia de los mismos, mientras que el 16% (44.018 US$) corresponde a saldos
mayores a 360 dias, de los cuales la provision acumulada de cuentas incobrables,
resultaria suficiente para cubrir la baja contable de dichos saldos. Al 31 de diciembre
de 2018, un detalle de los principales saldos por cobrar es como sigue:

Un resumen del saldo de clientes menor a 360 dias al 31 de diciembre 2018, es como
sigue:
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(Expresado en délares)
En US& Dolares
Descripeion 2018
Inframetel 5.L 05.490
Cubiertas del Ecuador Kubice 89.601
Vega Chiavez Maria Gabriela 21.283
Guayaquil Siglo XX1 Fundacion Municipal 12.900
Eternit Ecuatoriana S.A 8.485
Importadora Sol Naciente Innova hogares S.A, 3.250
Panamericana Engineering 2,101
Otros Clientes Menores (6) 1.671
Saldo al 31 de diciembre 234.966

Un resumen del saldo de clientes mayores a 360 dias al 31 de diciembre 2018, es como

sigue:

Descripeion

Velaseo Luis

A&D Infraestructura
Willian Choca
Arguilight Cia. Ltda.

Bueno y Castro Ingenieros Asociados Cia Ltda

Otros Clientes Menores (4)

Saldo al 31 de diciembre

En USS Délares
2018

22,100
11.233
6,470
1.340
1.000

—1.875
44.018

(2) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

En USS délares
Detalle 2018
Saldo Inicial (20.072)
Ajuste Baja Cartera Ineobrable -
Gasto Provision Incobrables del Ejercicio —
Saldo al 31 de diciembre (z0.072)
INVENTARIO
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En USSs délares
Detalle 2018 2017
Produceion Proceso Proyecelos 2018 (1) 214.540 -
Produceion Proceso Torres Inframetel - 54.519
Saldo al 31 de diciembre 214.540 54-519

(1)

Corresponde a montos acumulados valorados y registrados al costo, de los

proyectos en proceso de ejecuciéon y que seran liquidados en el ejercicio fiscal
2019. Los montos de los conceptos cargados son: mano de obra directa por US$
116.799 y materia prima y costos indirectos de fabricacion por US$ 97.742, los
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7-4

75

cuales se encuentran divididos en 4 proyectos, al 31 de diciembre de 2018, un

detalle es como sigue:

Detalle
Postes Siglo XX1

Kubice Metro Instalacion
Pam- Shushufindic
Bolardos Siglo XX1

Saldo al 31 de diciembre  (

En UVS8 dolares

2018

101,156
75.072
32.780

5.532

214,540

ANTICIPO A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle

Anticipo Compra de Terrenos (1)
Otras Cuentas por Cobrar

Préstamos a Empleados

Cuentas por Cobrar Inframetel

Anticipo Proveedores Sandra Vallejo GYE

Saldo al 31 de diciembre

En US8 dolares
2018 2017
119,221 119.480
4.817 4.817
1.750 1.300
1.404
126,008 127.121

(1) Corresponde a pagos registrados y valorados al valor nominal, soportado en la firma
de la escritura piiblica de promesa de compra venta N° 2016-17-01-035-P04783 ante
la notaria trigésima quinta del cantén Quito, por concepto de la compra de un terreno
signado con el lote N° 28, ubicado en la parroquia Eloy Alfaro, cantén Quito,
provincia Pichincha, bien inmueble con una extension total de 2000 metros
cuadrados. El precio pactado entre las partes fue de US$ 125.000, pagaderos en dos
partes 1) US$ 62.500 a la firma la promesa de compra venta; y 2) US$ 62.500 a la
firma de la escritura definitiva de compra venta. Hasta la fecha de cierre de este
informe, atin no se ha suscrito la escritura definitiva de compra venta.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle
Retenciones del IR del ejercicio actual (1)
Crédito Tributario de IVA (2)

Retenciones TR Anos Anleriores

Saldo al 31 de diciembre
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(1) Corresponde a montos acumulados registrados y valorados al valor nominal, por
concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta realizadas por sus
clientes en transacciones de ventas durante el ejercicio fiscal 2018 y que serdan
compensadas en la conciliacion tributario para la determinacion del impuesto a la
renta a pagar o crédito tributario a favor, ver Nota 7.12.

(2) Corresponde a montos acumulados registrados y valorados a valor nominal, por
concepto de factor de proporcionalidad de IVA en transacciones de compras e
importaciones vs. IVA en transacciones de ventas y exportaciones. Saldos que son
compensados al siguiente mes, en funciéon a la liquidacion del impuesto y declarado
en el formulario 104 de acuerdo al 9no digito del RUC.

7.6 TRANSACCIONES CON SOCIOS Y RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiia realiz6 las siguientes transacciones
significativas con partes relacionadas, en el curso normal de sus operaciones
originado los siguientes saldos por cobrar y por pagar:

En USs dolaves

Detalle 2018
No Comerciules
Sandra Vallejo (a) 13.206
Juan Pablo Vallejo _2.503
Saldo al 31 de diciembre 15.799

(a) Corresponde a saldos por cobrar registrados y medidos al costo, por concepto de
anticipos entregados para ejecucion de actividades comerciales y operatividad
propias del giro de negocio en las oficinas de Guayaquil, la cual es operada y
administrada por la persona mencionada;

Los saldos contables de las cuentas y préstamos por pagar al socio y a partes
relacionadas, son como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Detalle

Préstamos del Socios

Verdnica Vallejo

Carlos Diaz,

Inés Loachamin

Miguel Vallejo

Carlos Diaz = Baneo Ruminahui
Herlinda Vargas y Miguel Vallejo — Préstamo 1ESS
Herlinda Vargas

Mareo Suquillo — Tarjeta de Crédito
Marco Suquillo = Préstamo Banco Gye
Diego Vallejo

Juan Pablo Vallejo

Sandrea Vallejo

Saldo al 31 de diciembre

En USS délares
Corrientes Corriente

2018 2017 2018 2017
(38.070) (31.262) -
(14.325) (7.100) -
(11.000) - -
(9.237) - -
(8.075) & - 3
(4.702) (7.089) (18.067) (24.355)
(4.412) . - -
(4.368) (16.828) -
(3.305) (3.247) -
(1.940) (2.066) -
- (3.536)
(100.703) (88.562) (18.067) (24.355)

(a) Corresponde a préstamos de liquidez que los socios ha desembolsado a favor de la
compania desde ejercicios anteriores, para cubrir gastos administrativos
(proveedores, sueldos, beneficios sociales, ete.), y demis gastos del giro de negocio;
asi como préstamos de apalancamiento para actividades de inversién, tales como:
compra de maquinaria ver Nota 7.7. El saldo de la cuenta es pagado en efectivo. No
se han entregado garantias a favor de los acreedores y no se han firmado pagarés o
contratos de mutuo que soporten documentadamente las condiciones de dichos
préstamos, tales como plazo, tasa de interés, ete.

7.7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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En US8 délares
Detalle 2018 201
Edificio (1) 475.000 373.072
Maquinaria y Equipo (2) 1355.410 299,769
Vehiculos Equipos de Transporte v Equipo Caminero (3) 162.188 88.188
Terrenos (4) 132.500 152,500
Repuestos y Herramientas 13.208 12,763
Equipo de Computacion y Software 11.852 10.687
Muebles y Enseres 1.813 1.813
Construcciones en Curso (1) - Q4,165
Costo Histérico al 31 de diciembre 1.152.580 036.887
Maquinaria y Equipo (107.685) (Ba.421)
Vehiculos y Equipas de Transporte (92.472) (37.688)
Edificio (33.657) (26.020)
Lquipo de Computacion (10.160) (8.533)
Repuestos y Herramientas 7-332) (6.092)
Mucbles y Enscres (639) —(a53)
Depreciacion Acumulada al 31 de diciembre (201.945) (162.113)
Propiedad, Planta y Equipo, neto al 31 de  (5) 950.635 TR
diciembre

(1) Corresponde a un inmueble, propiedad de la compania registrado al valor razonable,
identificado como lote de terreno N° 25, con clave catastral N° 31602-18-004,
situado en la parroquia Villaflora, cindad y cantén Quito, provincia de Pichincha, con
una superficie de mil metros cuadrados (1.000 m2). Dicho inmueble fue adquirido
por la compania segtin eseritura publica del 04 de julio de 2011, ante notaria ptiblica
cuarta del cantén Quito, Dr. Lider Moretta Gavilanes, por un costo historico de US$
67.346. Sobre este inmueble se levantd la construecion de estructuras de galpon
metalico de nave industrial y oficinas administrativas, utilizadas para la operacion
del negocio.

Con fecha 07 de diciembre de 2012, a través de escritura pablica de constitucion de
hipoteca abierta y prohibicién de enajenar a favor de Banco Procredit S.A., suscrita
ante notario publico trigésimo séptimo del canton Quito — Dr, Roberto Duenas Mera,
la compania establecié hipoteca abierta a favor de dicha institucién financiera sobre
el inmueble descrito en el parrafo anterior, con el objeto de garantizar toda clase de
obligaciones pasadas, presentes y futuras que hayan contraido o contraigan para con
la institucion financiera, como deudor o garante, individual o conjuntamente,
consistente en préstamos de toda clase , sean en délares u otras divisas, directos o
indirectos, a través de pagarés, letras de cambio o cualquier otro documento , asi
como avales, cartas de crédito, descuentos y toda clase de garantias, de manera que
la hipoteca cubra todas las obligaciones contraidas o que contraiga la deudora,
conjunta o separadamente, inclusive sobregiros contratados o no. En general la
hipoteca cubre todo compromiso traducible en dinero, cuyo acreedor sea el Banco
Procredit S.A., ver Nota 7.9.
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Con fecha 27 de diciembre del 2013, a través del perito calificado SURMEGA S.A.,
con informe N° 11-2013, se determiné que el valor de construceion ascendia a la suma
de US$ 373.972, monto que fue registrado contablemente.

Adicionalmente durante el ejercicio fiscal 2018, se realizé la activacion de la
construcciéon de un galpén de estructuras de galpon metilico de nave industrial y
oficinas administrativas, utilizadas para la operacién del negocio que venia siendo
¢jecutado desde ainos anteriores, en la ciudad de Guayaquil. Inmueble levantado
sobre el lote de terreno solar N° 2 de la manzana N° 110, de propiedad de la
compaiiia; y activado al costo acumulado de los pagos en los que se han incurrido
para dicha construecion, cuyo monto asciende a US$ 101.638. Un movimiento de los
saldos contables fue como siguen:

Construceion
Detalle En Curso Ldificio
Saldo Inicial al 31 de diciembre 2017 94.105 373.0972
Adiciones 7.472 -
Ajustes y reclasificaciones = -
Activacion (101.618) 101.618
Saldo Final al 31 de diciembre 2018 - 475.609

(2) Corresponde a maquinarias y equipos registrados y valorados al costo histérico,
utilizados en la operacion normal del giro de negocio, se trata de maquinaria
especializada para compaiiias del sector metalmecéanico. Al 31 de diciembre de 2018,
un detalle se muestra a continuacion:

En USS Délares

Detalle Neftems  Costo Histérico

Soldadoras 18 106160
Plegadora 1 62.750
Punzadoras 3 35.025
Muguinaria Oficing Gye 1 35.000
Generador 1 17.003
Sierrus 4 14.944
Dobladoras ] 14.160
Troqueladora 1 12.053
Torno 1 10.714
Roseadorm 1 B.560
Cortadora 1 6.707
Rotarmartillo 2 5.200
Plasma 1 4.500
Taladros 3 4.061
Compresor hidraulico 1 2.497
Amoladoras 4 2.394
Prensa hidradlica 1 1.070
Otros menores 14 11.644

Saldao al 31 de diciembre 355.410
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(3) Corresponde a vehiculos y camiones utilizados en la operatividad normal del giro de
negocio, para transporte de materiales, materias primas, productos terminados y
estructuras metalicas. Un detalle de la composicion es como sigue:

Detalle

Camionetn Ford Madelo: T150 SC Ac 3.7 Cd 4x2 Ta
Camion Chevrolet Modelo: NQR 7.51 2p 4x2 Dicsel
Camion Chevrolet Modelo: NLR 2.81 2p 4x2 Diesel
Montacargas Hyundai 5og-7m

Camioneta Doble Cabina

Great Wall Modelo: Haval Mo AMT Ac 1.5 5p 4xz
Furgoneta Chevrolet Modelo: Ngoo Max Ac 1.2 5p 4x2

Aio

En USS8 délares
Fecha Vida
Activacién Uil Monto de Deprec.

Placa Fabricacién Contable Aflos  Activacion Acum.

PCG-8081
Sin Matricula
PCZ- 720606
N/A
N/A
PDF-6102
PCZ- 0538

2014 17/10/2014 5 35.705 (13.523)
2018 o1/o2/2018 5 13.920 (2.785)
2018 2z2/a/2018 5 22.8073 (1.762)
2014 13/10/2014 5 20,000 (7.595)
N/A ot/ol/2012 5 17.848 (15.052)
2016 20/8/2018 5 17.313 (568)
2018 o2/02/2018 5 14.509 (1.188)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 162,188 (42.472)

(a) Este vehiculo fue enajenado y vendido en este ejercicio corriente 2018, v debid
haber sido dado de baja del listado de PP&E asi como contablemente la cuenta
del costo histérico y depreciacion acumulada, sin embargo no ha sido dado de
baja, y el efectivo producto de la venta, no ha sido acreditado a la cuenta bancaria
de la compaiiia, ni contablemente.

(4) Corresponde a tres inmuebles registrados y valorados al costo historico, que
pertenecen a la compaiiia, sobre los cuales se levantan la construceion de un galpon
de estructuras de galpén metilico de nave industrial y oficinas administrativas,
utilizadas para la operacion del negocio la construccion. Un detalle es como sigue:

N° 1 / Ubjcacié

Solar N” 2, Manz, 110, Barrio Casas Viejas
Caserio Nueva Esperanza, parroquia Targui,
canton Guayaquil, Provincia Guayas

N1/ Barrio Angamarea, parroguia
Uyumbicho, canton Mejia, provineia
Pichincha

N" 25 — Barrio Argelin, parroquia Villaflora,
cantén Quito, provineia Pichincha

N° Eseritura
Compra Venta

2016-09-01-014-Po

2015-17-03-02-Pooz212

S/N

En USS dolares

Fecha Fecha Activ. Valor de
Escritura Contable Compra
11/10/2016 10/10/2016 82.500

20/07/2015 31/12/2013 28.000
o4/07/2011 a1/12/2012 _22.000
Saldo al 31 de diciembre 132.500

(5) Los movimientos de Propiedad y Equipo fueron como sigue:

Detalle

Saldo neto al o1 de enero

Adquisiciones

Bujas de Costo Historico

Bajas de Depree. Acum.

Depreciaciones del Ejercicio

En USS dolares
2018

774.774
230.957

(15.264)
6.670

(@) (46.511)

Saldo neto al 31 de diciembre
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(a) El cargo neto a resultados por gasto depreciacion en el afio 2018 fue de US$
46.511 El cilculo de depreciacion se realiza en funcion de las vidas ttiles
determinadas en la Ley de Régimen Tributario Interno —LORTI, asi: Edificios
50 anos, Maquinaria y Equipo 10 anos, Muebles y Enseres 10 anos, Vehiculos
10 aios, Equipos de Computacion 3 anos.

7.8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de las cuentas por pagar se componen de:

In USs délares

Detalle 2018 2017
Proveedores (1) (108.7305) (39.108)
Saldo al 31 de diciembre (198.395) (39.198)

(1) Corresponde a saldos de obligaciones con proveedores locales, registrados y
medidos al valor nominal, por diversos conceptos, entre ellos: compra de
inventarios, contratacion de servicios de ingenieria metalmecanica, entre otros.
El 100% del saldo corresponde a antigiiedades menores a 360, con periodos
promedios de crédito que oscila entre 30 y 60 dias. Al 31 de diciembre de 2018,
un detalle de los saldos con proveedores es como sigue

En US8 délares
Detalle 2018

Mig-Mapg Cia Ltda. (34.717)
Novacero (20.303)
Colimpo S.A, 20.113)
Martinez Cuenca Maria Ofelia (14.1356)
Sailorpaint 5.A. (12.400)
Ingenieria en Abrasivos v Servieios Inabras §.A. (10.568)
Herndndez Tharra Jesis Vicente (10.087)
Otros Proveedores (67) (75.752)

Saldo al 31 de diciembre (1) (198.395)

7.9 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre los préstamos se componen de:

ESPACIO EN BLANCO
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En USH Dolares
Corriente No Corriente
Detalle 2018 2017 2018 2017
Banco Procredit (1) (1737.685) (60.037) (243.683) (140.826)
Tarjeta Crédito Diners por Pagar _(18.882) (14.417) - -
Saldo al 31 de diciembre (a) (156.567) (74.454) (z43.683) (140.826)

(1) Corresponde a dos (2) préstamos bancarios valorados y registrados al costo histérico,
otorgados a favor de la compaiiia por parte del Banco Procredit. Ambas operaciones.
crediticias estan garantizadas con hipoteca abierta y prohibicién de enajenar a favor
de la institucion financiera, ver Nota 7.7. Un detalle es como sigue:

Tasa
Interés Plazo
N°de Operacion ~ Anual (ani0s)
01904080918 0.60% 7
01004087200 9.60'% Unica Cuoln

En USS Délaves
Fecha Fecha Maonto Saldo al
Inicio Fin Inicial ar-dic-2018
os/10/2018 03/09/2025 280.000 275.873
18/09/2018 25/02/2019 157.400 107,495
Saldo al 31 de diciembre 437.400 381.368

El monto enviados a resultados por concepto de intereses pagados en estas

operaciones crediticias es de US$

32.218, ver Nota 7.19.

7.10 ANTICIPO CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle

Anticipos Clientes Industrias

Anticipos Clientes General

Anticipos Clientes Empresas del Estado
Cuentas par pagar nolas de erédito SRI
Caja Chica por Reponer

Saldo al 31 de diciembre

(1) Corresponden a saldos de p

En US délares

2018 2017
(1) (56.115) (21.460)
(1) (38.376) (1.500)
(1) (23.500) (53.080)
(452) -
—(230) -
(118.751) (76.345)

agos entregados por los clientes por concepto de

anticipos por los proyectos para los cuales la compania es contratada a través de
6rdenes de servicio o contratos suscritos entre las partes. Fstos anticipos serin
liquidados durante el ejercicio fiscal 2019, con la emisién de facturas respectivas
a medida de la entrega de avance de obra, de acuerdo a los requerimientos de los
clientes. Al 31 de diciembre un detalle de los principales anticipos, es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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En US délarves

Detalle Saldo
Kubiec (52.500)
Fundacion Siglo XXI1 (23.569)
Importadora Sol Naciente (15.000)
Guayaquil Siglo XX1 (10.242)
Otros Cliente (12) (10.749)
Saldo al 31 de diciembre (118.060)

7.11 OBLIGACIONES LABORALES Y BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

(1)

En US8 dolares

etalle 2018 2017

Sueldos y Remunerpeiones (1) (94.607) (16.916)
Beneficios Sociales (2) (11.710) (7.682)
Aportes a la Seguridad Social (3) (8.677) (4.820)
15% Participaciom Trabajadores — Nota 712 (4.942) (14.332)
Préstamo [ESS (2.242) (2.028)
Finiquitos por Pagar (1.046) (830)

Saldo al 31 de diciembre (62.723) (46.608)

Corresponde principalmente a los montos netos por pagar de la nomina del mes de
diciembre 2018 (ingresos menos gastos), incluido valores pagados de manera
mensual a través de rol de pagos por coneepto de Fondos de Reserva. La composicion
del monto segiin centro de costo, es de la siguiente manera: Operativo Quito por US$
16.567, Administrativo Quito por US$ 8.295, Personal Metro por US$ 2.897,
Operativo Guayaquil por US$ 2.597, Administrativo Guayaquil por US$ 3.780;

(2) Corresponde a los montos acumulados registrados y medidos al valor nominal, por

concepto de beneficios sociales, que incluye: 14to sueldo por US$ 8.157, 13er sueldo
por US$ 3.348 y Fondos de Reserva por US$ 205, Montos acumulados de acuerdo
de acuerdo a la region Costo y Sierra;

(3) Corresponden a los montos registrados y medidos al valor nominal, por concepto de

Aporte Personal 9,45% por US$ 3.714 y Aporte Patronal 12,15% por US$ 4.774, del
mes de diciembre 2018. Todos los rubros de ingresos (sueldo, horas suplementarias,
horas extraordinarias, bonificaciones) pagados a través de rol de pagos que perciben
los trabajadores son considerados como materia gravada para cileulo de los aportes
a la seguridad social. Durante el ejercicio fiscal 2018, en promedio se mantuvieron
afiliados cuarenta y siete (47) empleados, treinta y tres (33) en enero 2018, cuarenta
y einco (45) en julio 2018 y sesenta y dos (62) en diciembre 2018.
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7.12 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle 2018
Impuestos Mensuales por Pagar (1) (30.600)
Impuesto a la Renta por Pagar (2) (12.563)
Saldo al 31 de diciembre (43.2209)

En US délares

2017

(22.146)
l n!:)__nngl

(48.355)

(1) Corresponde a saldos de impuestos acumulados por pagar registrados v medidos al
valor nominal, por US$ 20.851 como saldo de arrastre del ejercicio fiscal 2017
correspondiente a impuesto a la patente 1.5 x 1000 de ejercicios anteriores, US$
7.720 por concepto de impuesto a la patente y 1.5 x 1000 del ejercicio fiscal 2017 y
US$ 2.024 correspondiente a retenciones en la fuente de IR (US$ 1.905) e IVA (US$
119) del mes de diciembre 2018, estos tltimos a liquidarse en enero 2019,

(2) Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segtin Estados Financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

(-)
(+)
(+)

()

Coneiliacion Tributaria
Utilidad antes de Impuesto a las Ganancias

Participacion a Trabajadores
Gastos No Deducibles
Reversion Dif. Temporaria = Depreciacion Re avaldo

Utilidad Gravable
Deduecion ineremento neto empleados

Utilidad Gravable — Base Imponible
Tasa de Impuesto a las Ganancias del periado

Impuesto a ln Ganancias Cansado

Anticipo determinado del ejercicio fiscal

Impuesto a la Renta Causado Mayor al Anticipo Reducido
Saldo del anticipo pendiente de pago

Impuesto a la Renta Diferido

Crédito Tributario ano anterior

Retenciones en la fuente del Periodo

Impuesto a la Renta a Pagar / (Crédito Tributario a Favor)

Aspectos Tributarios

2018

29.611

(4.442)
32.004
6133

03,306
(41.775)

21.531

25%
5383
12,503

12,563
(329)
(263)

o [

(9:444)

Con fecha 29 de diciembre de 2017, se publico en el Registro Oficial N° 150, “Ley
organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestion financiera”, y el correspondiente Reglamento publicado
en el Registro Oficinal N° 312 del 24 de agosto del 2018, donde, entre otros aspectos,

se efectian las siguientes reformas detalladas a continuacién:
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Incentivo de exoneracion de impuesto a la renta (IR) durante tres (3) afios a las
nuevas microempresas, que aplicard siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en su proceso de produccion;

Beneficio de mantener la reduccién de diez (10) puntos de IR por reinversion de
utilidades para la industria nacional, sector turisticos y exportadores habituales,
cuya produccién tenga un componente nacional superior al 50%;

La tarifa general del Impuesto a la Renta — IR, es del 25% y se mantiene 22% para
microempresas, pequeiias empresas y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo y en contratos de inversiones para la explotacion minera
metalica o gran y mediana escala, durante un ano;

Devolucion del exceso del anticipo de impuesto al renta (IR), para aquellos
contribuyentes que declaran anticipo minimo, es decir, en su determinacién del
Impuesto a la Renta Causado y posteriormente de la conciliacion tributaria, se
genera un monto a favor (erédito tributario);

Exclusion en el rubro de costos y gastos, los rubros de sueldos, salarios, beneficios
de ley, asi como aportes patronales a la seguridad social, para el cilculo y
determinacion del anticipo de Impuesto a la Renta causado;

Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
correspondiente a la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura, para el célculo y determinacion del
anticipo de Impuesto a la Renta causado;

Obligatoriedad de uso del sistema financiero (bancarizacion) para aquellas
transacciones de pagos iguales o mayores a mil délares (US$ 1.000) para que los
gastos sean considerados como deducibles para el célculo y determinacion del
anticipo de Impuesto a la Renta causado;

Beneficio de esquema de devolucion mensual del impuesto a la salida de divisas -
ISD (similar a la devolucion del IVA), para los exportadores habituales;

Se establece la obligatoriedad de llevar contabilidad para las personas naturales
(profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demés
trabajadores auténomos), cuando sus ingreso superen los US$ 300.000;

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publico en el Registro Oficial N° 300, “Ley organica
para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacién de empleo,
estabilidad y equilibrio fiscal”, v el correspondiente Reglamento publicado en el
Registro Oficinal N° 392 del 20 de diciembre del 2018, donde, entre otros aspectos, se
efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Fortalecimiento de Mipymes y entidades de la Economia Populary Solidaria, para
sociedades actuales y nuevas sociedades se amplia el limite para la deduccién del
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100% adicional de gastos por concepto de capacitacion téenica y mejora en la
productividad del1% al 5% de aquellos efectuados por concepto de sueldos y
salarios;

e Incentivos para la atraccion de nuevas inversiones y generacion de empleo, tales
como exoneracion de doce (12) anos del IR y su anticipo para sociedades actuales
y nuevas sociedades, en ciudades de todo el pais menos zonas urbanas de Quito y
Guayaquil y de ocho (8) afios para las zonas urbanas de Quito y Guayaquil. Dichos
incentivos también pueden ser aplicados por sociedades constituidas previamente
a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneracion aplicara proporcionalmente
al valor de las nuevas inversiones productivas;

e Cuando la inversion se efectiie en industrias basicas, dentro de los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, la exoneracion de IR sera
de:

o Quince (15) anos contados desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles directos y tinicamente a la nueva inversion. En sociedades nuevas
y existentes el incentivo aplicara solo si se genera empleo neto, con las
condiciones y procedimientos del Reglamento, considerando el tamaiio de la
empresa;

o Los plazos de exoneracién se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais

e Beneficios en el Impuesto a la Salida de Divisas ISD, para sociedades actuales y
nuevas sociedades del sector productivo, en nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion:

o Pagos de importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el
monto y plazo estipulado en contrato de inversion;

o Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficios efectivos residentes o no,
hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre que los
recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de
las divisas del pais;

e Eliminacién del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta;

o Reduccion gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas piblicas y
de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas
pthblicas;

e Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de insumos,
materias primas y bienes de capital. En el caso de los exportadores habituales y
del sector de turismo receptivo, la deduceion adicional de gastos de promocién
comercial podrd ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocién y publicidad;

e Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de

37



MECANIZADOS VALLEJO VARGAS CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares)

turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica Tributaria,
siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais;

e Seamplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo
9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los
mismos a la exportacion de servicios, sector agricola, oleoquimica, eficiencia
energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables,
desarrollo y servicios de software. Ademés de cinematografia y eventos
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo conforme a los
términos previstos en el reglamento;

e Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria. Se podré utilizar el erédito tributario del IVA hasta
por cinco anos;

7.13 BENEFICIOS A EMPLEADOS ALARGO PLAZO

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

En USS dolares

Jubilacidn Bonificacién
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (15.097) (10.879) (25.976)
Costo laboral servicios actuariales (1.640) (2.890) (4.530)
Interés neto (costo financiero) (1.2406) (885) (2.131)
Perdida (ganancia) actuarial = Nota 7,19 10,706 685 11.481
Pagos - 600 690
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (7.187) (13.279) (20.466)
¢ ilacion P nal - De acuerdo con disposiciones del Caodigo del trabajo,

los trabajadores que por veinte afos o més hubieren presentado sus servicios
en forma interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

» Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la (iltima remuneraciéon
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
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los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada aiio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacion entre Activos v Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en términos de
perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversion v contribucion se integran
dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Alde g1 de
diciembre
2018
Tasa de descuento 9,03%
Tasa de incremento salarial Largo Plazo 2,50%
Tasa de rotacion (medin) 22.00%

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que
el cambio en las hipétesis se produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cileulo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. Si
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publicé en el Registro Oficial N°® 309, “Ley orgdnica
para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generaciéon de empleo,
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estabilidad y equilibrio fiscal”, y el correspondiente Reglamento publicado en el
Registro Oficinal N° 302 del 20 de diciembre del 2018, en el cual se efectuaron cambios
a la legislacion referente a la Jubilaciéon Patronal y Deshaucio:

Art. 10 LORTI —Deducciones - Los pagos efecluados por conceplo de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Cadigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios
para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacién
patronal.

Art. 28 RLRTI -Gastos Generales Deducibles

1. f) La totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos por
concepto de desahucio y jubilacion patronal, obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya conslituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan
sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporeion que hubieren sido deducibles
0 no.

Arl. ... Impuestos Diferidos

11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir de la vigeneia de la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacitn por la cual se efectud la provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme
lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre de 2018 de acuerdo con el estudio actuarial elaborado por la firma

Iceberg Consulting Cia. Ltda., determiné que la compania obtuvo una ganancia

actuarial en Jubilacién Patronal por US$ 7.909 y un incremento en la provision por

Deshaucio US$ 3.091. Estos valores han sido considerados como Gastos No
Deducibles en la determinacion del Impuesto a la Renta Causado.

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS - PID

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US délares

Detalle 2018 2017
PID por revalio de galpon (1) (70.968) (70.527)
Saldo al 31 de diciembre (70.068) (70.527)

(1) El Servicio de Rentas Internas mediante circular N® NAC-DGECCGC12-00009
publicada en el registro oficinal N° 718 del 6 de junio de 2012, indica a los sujetos
pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo siguiente:

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece que el reconocimiento tnicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:
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Perdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se venta o en el auto consumo.

Perdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genera y se procedera a reconocer el impuesto
diferido y se compensaré cuando finalice el contrato y cuando la perdida se
haga efectiva;

Depreciacion por desmantelamiento e reconoceri como gasto no deducible en
el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se produzea el desmantelamiento;

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto
diferido y se compensaréa cuando transfiera el activo o finalice la vida til;
Provisiones se reconocera como gasto no deducible en el periodo que se genere
y se procederi a reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando se
desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para desmantelamiento,
créditos incobrables, desahucio y jubilacién patronal;

Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no corrientes
disponibles para la venta no serd sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzea la venta,

Los cambios en el valor razonable en activos biologicos constituiran como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformacién del activo biolégico seran considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectaran a la participacion trabajadores;

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria;

Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley;

PATRIMONIO

7.15.1 Capital Suscrito y Pagado

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social es de US 400 y esta constituido por 400
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion
con un valor nominal de un délar US$ 1,00 cada una.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social estd conformado de la siguiente manera:
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Capital Valor de Nitmero
Suscrito y eada de %
Socia Nacionalidad Pagado parlicip. Particip. orcentaj
Miguel Angel Vallejo Ecuatorianc 8o 1,00 8o 20,00%
Diego Vallejo Vargas Ecuatoriano 8o 1,00 8o 20,00%
Juan Vallejo Vargas Ecuatoriano 8o 1,00 8o 20.00%
Carlos Diaz, Reza Ecuatoriano 80 1,00 8o 20.00%
Marco Suquillo Eeuatoriano 8o 1,00 Bo 20.00%
Totales 400 400 100,00%

7.45.2 Reservas

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre
de 2018, la compaiiia cumple con este requerimiento legal.

=.15.3 Resultados Adopcion 1era vez NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), en
lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopeion por
primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del
tiltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados acumulados provenientes

de la adopcién por primera vez de las NIIF”, esté podra ser absorbida por los

resultados acumulados y los del tiltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
7.15.4 Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios y

puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como re

liquidacion de impuestos u otros. El monto asciende a una ganancia acumulada de
US$ 245.780.

7.16 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen es como sigue:
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En US délares

Detalle 28 2017
Venta de Bienes (1) L.701.446 1.170.213
Saldo al 31 de diciembre 1.701.446 1.370.213

(1) Se registran los ingresos por conceptos de elaboracion de estructuras metal
mecanicas, de acuerdo a los contratos suseritos u 6rdenes de trabajo generados
por los clientes. Se reconocen a valor razonable, cuando se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios de tipo significativo de propiedad de los bienes
o por entrega de avance de obras planilladas v la correspondiente emision de
factura. El 100% de las ventas se realizan a clientes nacionales.

Un detalle de sus principales clientes en el ejercicio fiscal 2018, es como sigue:

En US délarves

Detalle 2018

Guayaquil Siglo XX1 Fundaeion 411.634
Imframetel 8.1, 308.811
Vega Chavez Maria Gabriela 128.693
Vallejo Vargas Sandra Elizabeth 124.501
Cubicrtas Del Ecuador Kubiee § 119.798
Importadora Sol Naciente Innov 100.397
Empresa Eléetrica Quito S.A. 60.600
Suquillo Loachamin Marco Gabriel 138.356
Corporacion Eléetriea Del Ecuador 36.600
Gobierno Aulémomo Deseentralizado Municipal de Guayaquil 43.980
Gobierno Provineial Del Guayas 28.999
Fundacion Terminal Terrestre de Guayvaquil 27.483
Eternit Ecuntoriana S.A. 27.251
Team Ingenicria Eléetrica Cia. 20.890
Opeimsa S.A. 20,250
Fundacion Municipal Transporte 18.500
Unacem Ecundor 13.688
Otros Clientes (19) 81.910

Saldo al 31 de diciembre 1.701.446

7.17 COSTO DE VENTAS
Un resumen es como sigue:
ESPACIO EN BLANCO
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En US dolares

Detalle zo018 2017

Materia Prima (414.702) (372.1406)
Materiales, suministros y herramientas 247.501) (79.728)
Sueldos, bonificaciones, horas extras (165.608) (178.841)
Servicios contratados (galvanizado, corte, oxicorte, ransporie) (124.882) (74.653)
Consumibles Bodepga (88.857) (83.719)
Otros servicios de produccion (59.687) (19.430)
Costo Venta proyectos ejercicio anterior (54.519) (11.658)
Pinturas, esmaltes (45.235) -
Depreciaciones Activos Fijos (31.67) (25.429)
Beneficios Sociales (13er, 1410, vacaciones, fondo reserva) (29.400) (34.137)
Acero especial, pernos, arandelas, tuercas (20.916) (30.483)
Aporte Patronal 1ESS (20.063) (22,044}
Sepuridad y proteceion (12,622 (10.690)
Alimentacion y refrigerios (11.6306) (15.878)
Otros costos menores (5.600) (12.505)
Jubilacion Patronal v Deshaucio (1.000) ~ (3.973)

Saldo al 31 de diciembre (1.341.483) (974.814)

7.18 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Un resumen es como sigue:

En US dolares
Detalle zo18 2017

Sueldos, bonificaciones, horas extras (123.475) (113.593)
Mantenimicentos (24.a72) (30.802)
Beneficios Sociales (13er, 14to, vacaciones, fondo reserva) (20,764) (18.575)
Aporte Patronal IESS (15.234) (13.399)
Depreciacion Activos Fijos (14.841) (10.250)
Uniformes, plan celular y agasajos a empleados (12.654) {12.012)
Servicios Basicos (agua, luz, teléfono, internet) (11.178) (10.105)
Capacitation (10,679) (5.347)
Seguros (0.676) (14.855)
Gaslos médicos empleados (9.505) (5.451)
Alimentacion, hospedaje (8.113) (9.6m)
ITmpuestos Municipales (6.868) (16.722)
Honorarios profesionales (legales, contables, notariales) (5.022 (0.980)
Jubilacion Patronal y Deshaucio (4.664) (3.565)
Combustible (3.710) (5.2608)
Mautriculas Vehiculos (3.637) (1.880)
Cuotas cimaras v gremios profesionales (2.444) (2.817)
Provisiom Incobrables - (20.072)
Otros Gastos Menores (0.549) (zara)

Saldo al 31 de diciembre (297.174) (317.233)

ESPACIO EN BLANCO
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7.21

OTROS INGRESOS Y GASTOS.

Un resumen es como sigue:

Iin US délares

Detalle 2018 2017

ngresos No Operacionales
ReversionJubilacion Patronal y Desahucio — Nota 7.13 11481 -
Utilidad en Venta de Activos Fijos 1.440 &
OLlros ingresos menores 2.310 7.649
Ingresos no facturados - 25.331
Reversion deterioro - 5.600
Reembolsos de Aseguradora B 2,980
Ingresos Impuesto Renta Diferido _2.307 1.533

Saldo al 31 de diciembre 17.538 40,982

dos No P ]

Intereses Préstamos Financieros — Nota 7.9 (32.218) (17.5806)
Gastos, comisiones Banearias ¢ interés mora (7.629) (3.005)
Intereses a Tereeros v Socios (6.321) -
Gastos No Deducibles vy multas (2.243) (2.929)
Gasto Impuesto Renta Diferido (1.078) .

Saldo al 31 de diciembre (50.380) (23.610)

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus directores o administradores, por
parte de la Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus directores o administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (marzo 15, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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7.22 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia el 31 de marzo de 2019.
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