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l. ANTECEDENTES 

En atención a la cdnvocatoria realizada por el señor accionista Gustavo Blanco, a Junta 

General Universal Ye Accionistas de NORTH SIDE CENTRO DE LENGUAJE $. A., a 
realizarse el día 27 de marzo del 2009 a las 15:00 Horas y, en mi calidad de Comisario 
para el ejercicio económico del 2008, presento a consideración de la Junta General 
Universal de Accioniftas el siguiente Informe de Comisario, de conformidad a las 
disposiciones legalesi y reglamentarias establecidas por la Superintendencia de 

Compañías (artículo 32l de la Ley de Compañías). 

Il. INFORME 

  

Durante el ejercicio económico del 2008, la Administración de la Compañía, ha dado 
cumplimiento a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, así como a las 
resoluciones del Directorio y la Junta General de Accionistas. 

La custodia y conservación de los bienes de la empresa y bienes de terceros bajo 
responsabilidad de la Administración, ha sido realizada adecuadamente. 

La Administración de la empresa, mantiene buenas relaciones laborales, tanto con el 
personal bajo relación de dependencia, como con los instructores que prestan sus 
servicios profesionales. 

Los comprobantes y registros contables de la empresa NORTH SIDE CENTRO DEL 
LENGUAJE S. A,, se llevan y conseryan de conformidad con las disposiciones legales 
vigentes. 

He realizado un análisis al Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre del 2008 y 
el correspondiente Estado de Pérdidas y Ganancias, que comprende el periodo del 1 de 
enero al 31 de diciembre del 2008, de NORTH SIDE CENTRO DE LENGUAJE S. A.. Estos 

estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía, mi 
responsabilidad es expresar una opinión sobre los mismos y una evaluación de la 
presentación de los estados financieros, basado en los análisis y pruebas realizadas. 

En mi opinión, los Estados Financieros de nokrH SIDE CENTRO DE LENGUAJE S. A., 

correspondientes al ejercicio económico 2008, presentan razonablemente, en todos los 
aspectos significativos, la posición financiera de la Compañía, de conformidad con 
principios de contabilidad de general aceptación. 
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Il... INFORMACION SUPLEMENTARIA (ANALISIS FINANCIERO) 

Con base a los estados financieros de la empresa para los ejercicios 2007 y 2008, 
presento a consideración de la Junta General de Accionistas, el siguiente análisis 
financiero comparativo, para los períodos de actividad mencionados: 

A. ESTRUCTURA FINANCIERA Y LIQUIDEZ 

La Estructura Financiera de la empresa al concluir el primer año normal de operaciones, 
muestra que el activo total, se incremento en un 40.5% con respecto al cierre del ejercicio 
del año 2007, debido al crecimiento de sus principales activos corrientes, como son: 
disponibilidad en caja y bancos, inventarios y cuentas por cobrar a clientes y, por el lado 
de los activos no corrientes, principalmente por la activación del pago por franquicia, que 
representa un 81.5% del incremento (activo intangible). Por el lado de las fuentes de 
financiamiento, la empresa muestra un crecimiento de la participación del patrimonio en el 

financiamiento del activo total pasando del 15.9% del 2007 al 25.7% en el 2008, lo cual 
reduce la participación de terceros, que no obstante se muestra elevada. 

Al 31 de diciembre del 2008, la empresa presenta Capital de Trabajo positivo, pero 
insuficiente para las necesidades operacionales. 

Considerando la actividad de servicios de la empresa, el índice de solvencia de 1.07, 

muestra que la empresa puede cubrir sus obligaciones de corto plazo, dejando una 
mínima disponibilidad para atender sus necesidades operacionales. 

B. RESULTADOS 

Durante el ejercicio económico del 2008, la empresa alcanzó ingresos operacionales por 
ventas de USD 467.865.42, con una participación de los costos y gastos operacionales 
del 93.46% y, gastos no operacionales por 2.62%, quedando una utilidad neta del 3.92% 

sobre ventas. Las rentabilidades financiera del 126% y económica del 14%, alcanzadas 
durante, el primer año normal de operaciones, son aceptables. 
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