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FINANTRADE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

La Compafia fue constitulda en Quito, Ecuador el 16 de febrero del 2017 e inscrita
en el Registro Mercantil el 2 de marzo del mismo afo. Su objetivo social es amplic &
incluye principalmente la comptaventa al por mayor y menar, permuta, comodato,
arrendamiento. consignacian, importacidn, exportacion y comercializacidn de bienes
muebles. que induye pero no se imita a vehiculos, maquinaria agricols e industrial,
etc., aplicables a toda clase de negocios a nivel nacional e internacional vinculados a
la industria automotriz; 1a asesoria geshan, tramites y demds procedimientos para
originar cartera, realizar transferenca de documentos de  créditn, emitir
obligaciones, efectuar inversiones, etc., provenientes de la negociacidn de bienes de
toda clase sin que ello signifique intermediacion financiera ni actividades propias de
mstituciones financieras, y en genera! realizar toda clase de actos y contratos
permitidos por la ley que se relacionen con su objetivo social

En los afios 2018 v 2017 la actrvidad principal de la Compatila fue la compra de
cartera del sector automotriz generada por su compania relacionada AUTEC SA. vy
Su posterior recuperscion,

En febrero del 2007, la Compafia firmd Un convenio de compra venta de cartera
automotnz con AUTEC 5.4, establecéndose entre los siguientes términcs.

s  AUTEC 5.A. (vendedora) podra vender a Finantrade 5.A. (compradora) la cartera
generada por concepto de 2 venta con financlamiento directo a vehiculos.

» La compradora pagard a la vendedora la totalidad de! monto financiado del
vehiculo; la compradora asumird los costos y gastos incurnidos en la generacidn
de cartera, asi como la instrumentacion @ inscripodn de las garantias reaies y
cesiones que sean del caso.

« La vendedora cede a favor de |z compradora los derechos ariginadas a su favor
tome consecuencia de la sustnpodn del contrato de prenda industrial de
comercio o contrato de compra venta con resefva de dominio, celebrado entre
la vendedora y sus clientes.

o Lacompradora exonera a la vendedora de toda resporsabilidad por concepto de
la recuperacion de la cartera, asumiendo por su exclusiva cuenta y riesgo la
gestion de cobro. '

+ E contrato tendrd una duracion indefinida, sin embargo, cusiquiera de ias
partes puede darlo por terminado en cualguier MOMento.
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FINANTRADE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Con fecha 13 de novembre del 2007, mediane escrtura publica la Compafia
constituyd el Fdecomiso Mercanbl da Garantia denominado Fidecomiso Finantrade
Vehiculos TF-GZ32 cuya Nduciatia es Trust Fiduciana Administradora de Fondos y
Fidecormesos S A

El Baneficiario 25 la propla Compaiia que adquiere cartera abtomotriz onginada en
las ventas & crédito de automotores por parte de varios concesionarios, Con la
finaldad de gue las obligaciones contenidas en la referida cartera, cuente con
garantias iddneas, a fin de gue las personas que sean deutloras de los documentos
de crédito adquinidos, garanticen, con los automotores que hayan adgquirido, =
debido cumphimento oe sus obligacionzs. Consecueniementa, al Fideicomiso servirg
para garantizar ias obligaciones que los fideticomitentes sdherentes tengan en &
presente o futuro con el beneficiario, en virtud de |a adquisicidn de los documentos
de credito dz log cuales s0n 0 sean depdores.

El patnmaonio autdnomo S8 entendera & conjunta de blenes creado a traves del
contrato constitutive del fideicomise mercantil o que se integren en desarrolio del
contrato,

Para jos afcs 2018y 2017 de la Compafia mantiene concentrada sus transacciones
con su compania relacionada AUTEC 5.A., gque corresponden principalmente 3
(ofmpra de canera cuya Gerenca comin, fiene particpacdon mmportante en su
gestian financiera y administrativa.

Bases de presentacion y preparacidn de estados financieros

Lna descripcicn de s principales politicas contables adoptadas en la presentacian y
preparacion de los Estados Financieros de 1a Compania se presentan a comtinuacian:

Base de Presentacidn.-

Los estadas financiercs de la Companiz INANTRADE S.A., han sido preparados de
acuerdo con s Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades, emitida por el Intermational Accounting Standars Board (IASE),
vigente al 31 de dicembre de 2018 y 2017, asl como, los requerimienios y opclones
Informadas por la Superintendencia de Compaflas, Valores y Seguros de [a
Republica del Ecuador
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FINANTRADE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

La preparacion de los estados financeros, conforme a fa Norma Intermacions de
Informacion Financiera para Pegquefias v Medianas Entidades, reguiere el uso de
ciertas estimaciones contables oriticas. Tambien exige a la Administracidn que ejerza
s5u jukcia en el process de aplicacidn de las politicas contables.

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Admimstracion

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracidn de la Compafiz FINANTRADE S.A., declara que 3 Norma
internacional de Informacion Financera para Pequefas y Medianas Entidades ha
sido aplicada integramente y sin reservas en la preparacidn de los presentes estados
financieros,

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en log presentes estados financieros, asl como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizande s monada del entorno econdmico principal en
gue ia Companiia opera.

La moneda funcional y de presentacon de fa Compafia es el Dolar de los Estados
Uinidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania AINANTRADES.A., comprenden fos estados
de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018y 2017, asi como los estados de
resultados integrales, los estados de cambics en el patrimonio, v los estades de
flujos de efectivo por los afios terminadcs el 31 de diclembre de 2018 y 2017,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-
En &l estado de siluacidn financers, los saldos se clasifican en funGion de sus
vencimientos, como cormentes con venomiento igual o inferior-a doce meses,

comados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; ¥, como no comientes,
o5 saldos mayores a ese periodo

&



FINANTRADE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financleros de conformidad con la Morma
Imemacional de Informacin Financiera para Pequefas y Medianas Entidades,
reguiere que la Compahia regstre estimaciones, supuestcs o juicios que afectan fa
aplicacion de las politicas y los valores de los activos, pasivos, Ingresos y gastos
reportados. Los ru.ltadua reaies podran diferr de esas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.
Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el pertodo en el cual la estimacion
£5 revisada y en cualquler periodo futuro afectadeo.

Periodo econdmico.-

La Compahia tene defimdo eleftuar & corte de sus cuentas contables preparar y
difundir kos estados financieros una vez al afic al 31 de diciembre.

Efective y equivalentes de efectivo.-

La Compafia para propodsitos de presentacion del estado de fiigos de efectivo ha
defimdo como efectivo, el saldo del dsponible en caja y bancos.

En o estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
nbligaciones financigras, dentro det grupa de pasivos cornentes.

Activos financieros.-

Los actives financeros son clasificados como: préstamos y partidas por cobrar y su
correspondients pérdida por deterioro. La Companila ha definido y valoriza sus
activas financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activas financleros a valor razonable con cambios en resultados son actives
financieros manitenidos para su negociacion.

Un active fnanciero s2 clasifica en esta categora sl se adguiers
principaimente con el proposto de venderse en e corto plazo. Loy derivados
tambign se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
desigren como coberturas.  Los actives financleros de esta categoria se
clasifican como activos corrientes sl e espera gue se vayan a liguidar en
doce meses, caso contrano, se casifican como no cormentes.
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FINANTRADE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos financieros disponibles para la venta.- Los actives financieros
dsponibles para la venta son actives financieros que en un momento
posterior @ su adguisiotn u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patimonio y se debe reconocer
oMo uh camponente separads,

Activos financieros mantenidos hasta el vencmiento.- Los acthvos
financierns mantenidos hasta el vencimiento son activas financierss no
derivados con pagos fijos ¢ vencimiento determinado, se medirdn al costo
amortizado utiizando el método de la tasa de interés efectiva y su vanacion
se afeclard a resuliados del perodo en el que ocurra,

Politica de castigo.- La Compaiia castiga un activo financierc cuando existe
informacion gue indica que |a contraparte esta en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupern, por ejemplo, cuando |a contraparte
ha sido puesta en liguidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, oen el
caso de cuentas comerclales por cobrar, cuando los importes han estado morosos
por mas de dos afos, o primero que oourra primaero.

Los activos financeros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compania, teniendo en
consideracion asesora legal cuando fuere apropiado. Cualguser recupero realizado
L2 reconoce en resuitados.

Cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros e derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Después del
reconacimiento inicad, i valor razonable, se miden al coste amortizado utilizando &l
rmétodo de la tasa de Intenés efectiva, menos cualguier deterlora

Bl ingreso por intereses (ncluyendo los intereses implicitos] s exstieren, se
reconocen Como INgresos por inversionss e imtereses y se calculan utiizando 13 tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando e
reconocimiento del interés rasuitare iInmateial

Anticipo proveedores, - 5S¢ refere a los antiopos entregados a terceros para la
adquisicon de inventanos, bienes e insumos o la prestacdn de servicios.
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FINANTRADE 5.4,
Motas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembra de 2018 y 2017

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América — USS)

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propledades y
equipos se miden iniclalmente porsu costo.

El costo de propledades v equipos comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos directamente relacionados con |3 ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsio por la gerencla y la estimacion
inicial de coalguier costo de desmantelamiento ¢ retiro del elemento o de
rehabilitacion de {a ubicacidn del activa.

Medicion posterior al reconocmiento: modelo del costo.- Despuss del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propledades y equipes son registradas al
costo menos [a deprecacson acumiulada v el importe acomutade de las pérdidas da
detenoro de valor.

Los gastos de reparaciones y maniemimientas se imputan a resultados en el periodo
8n gue se producen

Meétodo de depredacdon y vidas Gtiles.- El coste de propiedades y equipis se
deprecla de acuerdo con el método de linea recta, La wvida Util estimada, valor
residual v metodo de deprecscian son revisados 8l final de cada afo, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerada un cambio en estimacian contable:

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedadas y eguipos v las
vidas titiles usadas en el calculo de fa degréciacion:

Rul | isdad s Vida it
equipos {en afos)
Muebles y enseres 10
Equipo de Camputacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- L3 utilizad o pérdida mue sufja del
retira 0 venta de una partids de propiedades ¥ eguipos es catculada como s
diterencia entre gl precio de venta y &l valor en libros del active y reconocida en
resultados,

14



FINANTRADE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalta los valores en libros de sus activos & fin
de determinar 5 existe algun indicative de que éstos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriore, En tal caso, se calcula el importe recuperable del active a fin
de determinar &l alcance de la pérdida por detericro (de haber alguna).

Cuanda no e posible estimar el importe recupeérable de un activo indiwdusl, la
Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consstente
de ditribucidn, los actives comunes son fambién asignados 3 lad unidades
generadoras de efectivo indwiduales, o distrbuidas al grupo més pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cusles se puede dentificar una bass de
distribucion razonable y consistente.

El importe fecuperable @5 el mayor entre ef valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso, Al estimar al valor en use, los flujos de efective futuros estimados
son descontados del valor presente utllizando una tasa de descuento qua reflefa las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor termporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para ios cuales no se han ajustade los estimades de flujo
de efectivo futuros. 51 el importe recuperable de un active (o unidad generadora de
efectivo) calculado es menor que su valor en libros, ¢l valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectival se reduce a su importe recuperable

Las pérdidas por detenioro se reconocen mmediatamente en resultades. Cuando
una pérdida por deteriorn es revertida, e valor en libros del activo (o unidad
generadora de efective) aumenta & valor estmado revisado de su importe
recuperable, de 1al manera que ef valor en libras Incrementado no excede &l valor
en libres que s habria calculsdo st no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activa {o unidad generadora de efectivol en afos anteriores. El
reverso de una péedida por deterioro es reconacido automaticamente en resultados

Activos intangibles.-
Lnsaclwmmw»gdhdﬁemnm:mdmﬂnrnptmtmmdeia
amaortizacion acumulada y constituyen el Software propiedad de la Compania.
Inversion en fideicomiso.-

Los estados financleros gue se adjuntan coresponden a estades financieros

individuales, (no consolidados).
15



FINANTRADE 5.4,
Motas a los Estados Financderos
Al y por los anos terminadas el 31 de dicdiembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

La Gerencia ha decidido registrar las inversicnes en fideicomiso mediante el método
de la participacidn, segdn aste meétodo una inversion en patnmonio se reconoce
inicialmente 2l precio de 1a transaccion, incluyenda en patrimonio se reconoce
inicigimente e preco de |8 transaccion, incluyendo los costos de transacciom, se
ajusta posteriormente pard reflejar la participacion del inversor tanto el resultado
cofmo en girp resultados integral de |3 parbcipads:

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto’a la renta representa la suma del Impuesto a i3 renta - por
pagar corients y &l impuesto diferdo. Los impuestos corrlentes y diferidos, deberan
feConGoarse como Ingreso o gasto, Y ser incluidos en el resultado, éxcepto en |3
miedida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimenie, en
cuyo Caso el impieste también se reconoce fuera del resuitado, o cuando surgen
del registro imcial de una combinacidn de negocios.

Impuesto corriente. -

El impuesta por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. Ls utifidad gravable difiers de la utilidad comtable, debide a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibies v partdas qua nunca son
gravables o deducibles, Bl pasivo de la Companla per concepto del impuesto
carriente se caloula utilizando |as tasas Tiscales agrabadas al final de cada periado.

Para los anos 2018 y 2017 |3 tarfa genersl del impuesto 3 la rents para sociedades
es del 25% y 22%, respectivaments, no obstante, |3 tanfa impostiva serd del 28%
{£5% para el afo 2017} sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda
a la participacidn directa o Indirectz de socios, accionistas, beneficianos o similarss,
gue sean residentes de paraisos fiscales. o regimenes de menor Impesicion, 5i dicha
participacion excede del 50%. |3 tarifs aplicable para Ja sociedad serd del 28%,
25% para el afo 20171 Asi mismo, 2 partir del afo 2018, la tanfa sera ded 22%
para Micro y Pequefias Empresas.

Mediante la Ley Organica para la Reactivacidn de la Econgmia, Fortalecimients de |a
Dolarizacion y Modemizacian de la Gestlén Financiera, publicada en el segundo
suplemanto del Registro Oficnal 150 de fecha 29 de dicembre de 2017 se
astahlece gue |as socedades constituidas en el Ecuador, asi como por 1as sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs y los establecimientas permanentes
de sociedades extranieras no domiciliadas aphicaran la tanfa del 25% sobre su base
imponible.
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Al y por los anos terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

No obstante, la tazifa impositiva serd Ia comespondiente 3 sociedades mas tres (3)
purtos porcentuales cuando la socedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion con una particpacdn directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital soclal o de aguel que
corresponda a la naturaleza de la socdedad. Cuando la menclonada participacion de
parasos fscales o regimenes de menor imposicidn sez inferor al 50%, la tarifa
comespondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentudles aphcars sobre la
proporcign de la base imponible que comesponda a dicha participacidn, de acusrdo
‘a lo indicacls en el reglamentn,

Impuestos diferidos. -

El impuesto diferido se reconoce sobre Tas diferencias temporacias entre el valor en
Tibras de los activos y pasives Incluidos en los estados financeros v las bases fiscales
correspondentes utilizadas para determinar la utifidad gravable. El pasiva por
Impuesto diferido se reconoce generalments para todas las diferencias temporarias
imponibles, Se reconocerd un activo por impuestos diferides, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida #n que resulte probable que la
Compafila dsponga de utildades gravables futuras contra fas que e podria cargar
ewas diferenciss temporanas deduciblies

La entidad reconocerd un impuesta diferdo activa para todas aquebias diferencias
temporanas deducbles que se espera que reduzcan a ganancia fiscal en el future,
Los actives v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicackdn an el perodo en & gue &l active se realice o el
pasivo s cancele.

El mpuesto difendo, comespondiente a cambios en I tasa de impuesios o &n la
normativa tributarta, fa reestimactn de la recupersbilidad de los activos por
impuesios diferides o en la forma esperada de recuperar el valar en libros de un
activo, s¢ reconoce #n ol resultado del periode, excepto en la medida en que se
relacione con partidas préviaments reconocidas fuera de los resultados del periodn

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos i, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los impeortes reconocidos en esas pariidas; y
los activos por impoestos diferidos y 1os pasivos por impuestos difendos se derivan
del impuesto a la renta v la Compafila tiene la Intencidn de llquidar sus activos y
pasivos como netos.
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Al y por los anos terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O, 653 del 21 de dicembre
de 2015, se establecid que se reconoceran ios efectos de la aplicacién de activos por
mmpuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiclones establecidos en 13
normativa tributana pertinente, provenientes de sUCESos ScondMIcns, ransacciones
O registros contables, que ¢ produzean a partic del 0 de enero de 2015; a
excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tibutarios conforme a s
normativa vigente, segun correspondsa el caso.

Los pasvos por impuestes diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivbs, en cumplimients del marco normative tributano y en atencion a la
aplicacion de fa técnica contable, se manlendidn vigentes pasa Su respectiva
iquadacion

En la estimacitn de los activos y pasivos por impuestos cormentes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tribtitana y de acuerdo a lo establecido en |3 técnica contable

La Administracion Tributaria permite &l calcule y registro de impuestos diferides, tal
o5 &l caso de:

Pérdidas por detenoro parcial de los inventarios - ajustes VR,

Pérchdas esperadas por contratos de construccion,

Depreciacdn del valor activado por desmantelarmiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo gue sean utiizados en el

praceso productive,

Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

= Gastos estimados para s venta de activos no correntes disponibles pars la
wiErila,

* Valuaddn de actives bloldgicos, mgreses o costos derivados de la aplicacon de

la técnica contable.

Amortizacidn futura de pérdidas tributarias - Carried — Forward

Prowisiories por beneficios de jubilacidn y patronal y desahuicio

Pago minimo de impuesto a la renta, - Hasta el anticipo determinado para el
efercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario infemo, publicadas en el Suplernenta del Registro Oficial No, 94 del 23 de
dicembre de 2009, 9 @ anticipo minimo determinado en e ajercido respective no
25 acreditado al pago del /mpuesto a la renta causado o no &5 aulonizada su
devolucion por parte de la Administracian Tributaria, <& constituird en psago
definitive de impuesto a fa renta sin derecho a crédito tibutano posterior
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El Servicio de Rentas Intemas podra disponer la devolucidn del anthopo minimo a las
sociedades por Un ejercicio econdmico cada trienlo se considerard como el primer
afic del pnmer trignio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza
mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo
en el gjercicio econdmico respectivo, v para el efecto ol contribuyente debera
presentar su peticion debidamante justificada a la Administracidn Tributarla para
que reahce las venficaciones que correspandan.

De acuerdo a lo dispuesto en o At 30 dal Codigo Civil, fusrza mayor o caso
fortuito, s definen como e imprevisio a que no es posibie resslic, como un
naufragic, un terremoto, & apresamiento de snemegos, lod actos de autondad
sjercidos por un funcionario pobiico etc

Si el contnbuyente no puede dernostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante [a
Administracidn Tributaria ef anticipa minkmo determinado en @l ejercico respectivo,
deberd ser contabilizado como gasto Impuesto 3 fa Renta,

A partir del amicipo de Impuasto a la renta determinade para el ejercicia. fiscal
2019, y canforme a las reforma introducida al lieral #) del articulo 41 de i3 Ley de
Régimen Tributars Irterno, publicadas en el Suplemento del Registra Oficial
Suplemento No. 304, del 21 de agosto de 2018, sl no existiese impuesto a la renta
causado o 5 el impuesto causado en el ejercicio corrlente fuese inferior al antiopo
pagado mis las retenciones, tendrdn derecho a presentar el comespondente
reciamo de pago indebido o la soicitud de pago en exceso, por e total de lo que
sobrapase ef impuesto a (3 renta (ausado.

El Serviio de Remtas Internas dispondrd la devolucion de lg indebido o
excesivamente pagade ordenando la emision de la nota de crédio, chegue o
acreditacion respectiva,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuenlas por pagar y otras cuenlas por pagar son pasives fmancieros, na
dervados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de mierds efectiva. Bl gasto por ntereses (induyendo
ios intereses implicitos) ¢ exsten, <@ reconocen como costos finanderos y se
calculan utilizando la tasa de interés sfectrva, exceplo para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando @ reconodimento de! interés redultars inmatesial

19



FINANTRADE S.A.
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Reconacimiento de ingresos.-

Prestacion de serviclos.- Los Ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrato. El resultado de una
transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumglen todas v cada una
de fas sigulentes condiciones:

. E!m&mwmmmmﬁpmmcm
iabilidad,

» 5ea probable gue la entidad reciba los beneficios econdmicos asodados con
la traewsaccsbn;

» El grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
infarma, pueda ser madido con fabilidad, y

» Los costos incurrides en la transacodn v los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos.-

Los costos v gasios se registran al costo sttm:n Los costos y gastos se recanocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya
realizado ¢l pago, y se registran en &l periodo mas cercans en el que se conocen,

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasio en e periodo en o cual son
incumdos

Compensacion de saldos y transacdones.-

Como norma general en los estados financierps no se compensan los activos y
pasivos, lampoco fos Ingresocs Yy gastos, salvo aquellos casos en los que la
campensacian sea requerida o permitida por alguna nerma y esta presentadon sea
el reflejo de la esencia de |a transaccidn. Los ingrésos y gastos con origen en
transaccioneds que, contractuaiments o por una nporma legal, contemplan |3
posibilidad de compendacidn y la Compafia tiene la imtenaon de liguidar per su
importe neto o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados,



FINANTRADE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de dicdiembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

{3) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes reladonadas al 31 da diciembre de
2018 y 2017, se indica a continuacian;

Diciembre 31,
2018 2017
(e U5, ditares)

Activos
Artivos comantes

Cuentas por cobrar y-oftras cuentas
por cobrar (Vota 6)

Autes 5 oA 1] 10,640
Total activas corrientes 0 10,620
Pasivos

Pasivos coementes

Cuertas por pagar y otras cuenias
pot pagar (Nota 11}

Autec 5 b, A41 000 3T AR0
Rosario Espinosa 513,625 513,625
Daniel Espinosa 20,000 20,000
Rosario Espinnss 10,813 11,440
Total pasivo correntes 985 437 916,545
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FINANTRADE 5.A.

Motas o los Estados Financieros

Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl efectiva y equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera:

Diciemnbre 31,
2018 2017
fen US, ddlares)
Caj 200 200
Bancos nacionales 30,185 16,865
30,385 17,065
Instrumentos financieros
Lo nstrumentos financieros se detalian 3 coMinUACIGn:
Diciembre 31,
2018 2017
{en S, délares)
Carera comprada 3484114 2878255
intereses y descuentos por generar (i) (559.694) (422 .028)
Provesidn por pérdidas esperadas (v {10.205) (74.147)

(1]

2,914,215 2,382,080

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comespende al monto total del
rendimesnio (intereses y descuentos) que se generaran de la cartera
comprada en el plazo de vigenda de la misma. L3 Compahia reconoce como
intereses ganados, el interés corriente de la cartera comprada y el
proporcional ded descuento ganado, con base al tiempo transcurnido y los
cnbros correspondientes,

La garantia de la cartera comprada generalmente es una prenda comercial
automaotriz (Ver Nota 10)
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FINANTRADE 5.4,
Motas 3 los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de dicdiembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(il Los movimientas de la provisiGn por perdidas esperaclas, se presentan a

COntnUacion,
Diciembre 31,
2018 2017
fen L5, dilares)
Salda al Imicic del ano 74,147 A1.8945
Adiciones 16,205 12,202
Bajas (74,147 K
Satdo al final del ano 'll}._lﬂfr ;.-‘4,14‘.-"

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuantas por cobirar y otras cuentas por cobrar se conforman segun 2l sigulente
detalle:

Diciembee 327,
2018 2017
{en LS. ddlares)
Anticipos proveedoras 61,526 22,66
Cuentas por-cobrar relacionadas (hota 3 0 10,620
Anticipos recibidos (i) 105,013 578,564
166,538 612,251
) Corresponde princpalmente 3 pagos adelantados para |3 compra e
vehlculos,
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FINANTRADE 5.4,
Motas a los Estados Finanderos
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

17} Activos por impuestos corrientes

Los actvos por Impeestas corrientes son como 52 muestran a cantinuaclon,

Dicembra 3],
2018 2017
(en LS déiares)
WA Crédito tnbutano 25,224 27362
Retarciones enla fuente 0 209
Retanciones de WA 30,207 RTI0
Anticipo Impuesio a la renta [ 4 B58
55,431 61,139

(8)  Activos disponibles para la venta

LIn detalle de los actrvos disponibles para la venta se detalla a continuacan;
Diciembre 31,
2018 2017
fen LS. ddlares)

Viehicule ) 31,705 37,705

37,705 37,705

i Durante el 2017 la Compania récbio una volgueta IBECC por WSS 37,705;
por 2l embargo del mismo por falta de pago del crédito del Sefior Zamora
Carlos el cual se encuentra para la venta,
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(9)  Propiedades y equipos

La cuenta propiedades y equipos, se resume a continuacidn:

Chgiembee 31,
2018 2017
(en U5 ditares)
Wuebles y equipes de oficina 238 a284
Equipas de camputacion 2012 1.737
Depreciacion acumulada (2,068) {1,723)
832 897

El'rovimiento de propiedades y equipns €5 como sigue:

{Ver detalie en la pagina sguients)
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FINANTRADE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Inversiones

Para los anos 2018 y 2017, comesponde al valor aportado en afios anteriores por [a
Compadla para integrar & patrimonio del Fdecomiso Mercantl de Garantia
Finantrade Vehiculos TF-G-232, en la que acila como fiduciaria la Compaia Trust
Fiduclaria Admimstradora de Fandos y Fideicomiso 5.A ., este fidelcomiso tiene como
finalidad garartizar todas las obligaciones directas e indirectas que hayan contraido
tos fideicomnisos adherentes con el Beneficiario gue es |a propia Compania para o
cual éstos aportan & Fidelcomiso las garantias de las umidades automotnies que
han adquiride, a continuacian un detalle:

Diciembre 31,
2018 2017
{en LLS. délaras)
Inversiones en fideicomiso 730 126
730 726

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

La composicién de cuentas por pagar y olFas Cuentas pos Pagar gs Como 58 muestra
a continuacitn

Diciembre 31,
2018 2012
fen L5, ddlares)
Cuentas relacioradas (Notz 3) 985,437 916,545
Adrmnstracin de crédito 1) 142.517 204 588
Otras cuentas por pagar 3.748 3217

1,131,702 1,124,751

{7 Corresponde 2 valores provisionados por concepto de servicios requendos
para los wehiculos, olseto de los contralos, tales como dispositivos, Seguros,
gastos legales U otros gasios generados en ios créditos olorgados a clientes,
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FINANTRADE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al ¥ por las anos terminados ef 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Exprasados en ddlares de los Estados Unidos de América — US5)

Hue a Su vez se recuperan en cada cuota de cobro. Estos importes han sido
incluidos en las tablas de amortizacidn a cargo de los dientes, por lo cual és
parte del salde de carters, se haquida a medida que |a cartera es recuperada,

{12} Obligadones corrientes

Las obfigacicnes cornentes se detallar a continuacion:

Diciembre 21,

20018 2017
{en LS. dalares)

Cen g Administracion tributaria

Impuesto a la renta (Nota 18} 14,839 23,965
Retenciones ga WV 367 340
Retenciones en la fuente 291 3N

15,597 24,636
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FINANTRADE 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Patrimonic de los accionistas

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia FINANTRAIDE S.A., 3l 31 de dicembre
de 2018 y 2017, s& encuentra conformado por 650.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 cada una total, un detsle & continuacian:

Diciembire 31,
2018 4017
(en U5 dblares)
Capital social por accionistas
Darsel Espincsa 124 881 124,881
lavier Espinosa Teran 262,381 262,381
Maruel Francisco Durint 262,738 262,738
650,000 650,000

Reserva Legal

e conformidad con las disposiciones sacietarias vigentes, la Compafla deberd
transterir & reserva legal un porcentaje no menor al 10% de fa utilidad neta anuat,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital soclal de la Compania. Dicha reserva
no esté sugeta & distribucion a los accionistas, excepto en €l caso de liquidacién de la
Compafia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Aplicacion NIIF por primera vez

Les ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de |as Normas
Imernacionales de Informacidn Financieras "NIFY gque se regstraron en el
patrimonio en {a cuenta de Resultados acumulados, subcuerta "Aplicacion de NIF
por primers vez”, gque generaron un saldo deudor podran ser absorbides por los
resultados acumilados y por los del ditmo ejerciclo econdmeico concluido, si los
hulperen
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FINANTRADE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
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Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2077, excéplo por los ajustes provenentes de la
adopcion 2 las NIF, @l saldo de las ganancias de eerocios antenores estd a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dvidendos y
ciertos pagos tales coma re ligudacion de impuestos, etc.

Ingresos operacionales

Los ingresos operaconales se detallan a continuacion:

Ceciernbre 31,
2018 2017
{en U.5. dolares)
Intereses ganados 182 19% 184,860
C omislones 20,942 10,453
Administracin de crédito 119,372 47,092
Otros ingresos 6,777 8715
429,427 251,119
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Notas a los Estados Financieros
Al y por los ahos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

{15) Gastos administratives y de ventas

Lin resumen de los gastos administrativos y ventas es el sigulenta:

Diclembre 31,
2018 2017
fen U5, adlares)
Provison perdadas esperadas 10,205 0
Operaciin y administracion 104,703 110,025
Impuestos y tasas 13,595 13.774
Depreciaciones 345 76
Agasajos, atenciones y festejos 240 240
120088 124,115

{16) Ganancias

A continuacidn se presenta un detalle de la cuenta ganancias

Dicrerntwe 31,

2018 2017
{en U.S. didares)

Intereses v otris 41 313 13,474

41,313 13,474
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FINANTRADE 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(17} Pérdidas, neto

La cuenta péardidas se detallan da la siguenia manera.

Diciembre 31,
2018 2017
ien U5, ddlares)
Gastos bancarios 314N 31.544
Otros gastes 56 225
31,527 31"?“
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MNotas a los Estados Finanderos
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{18) Participacion de trabajadares e impuesto a |a renta

Para los afos termmados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar |a base gravada
para 8! calculo del impuesto a la renta de dichos afos fueron:

Dicembre 31,
2018 2017
{en U S, adlares)

Utiidad antes de participacion tratiajadores

e impueslo a a renta 123,172 108.708
Gastos no deducibles - 225
Base Imponible para impuests a la renta 123,228 108,933
impuesto a la rema causado, estimado 27,110 23,965
Anticipo determinado 11,774 4,858
impuesto a la renta causado mayor al

anticipo determinado 27110 23,965
Fago impuesto a 13 renta 111,774) 0
Retenciones en la fuente gue se realizaron

en el ejercicio fiscal (498} {209)
Impuesto a la renta (Nota 12) 152! 23,965
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FINANTRADE S.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Contingentes
La Compafiia mantiens las siguientes causas:

17230-2015-05199 (Finantrade vs Benavidez)

Este 25 un procesa por cobro de una deuda en ef cual enste un contrato con
reserva de dominip gue avala fa obligackin, a continuacion, para mayor
detalle, se describen los elernentos generales de la causa:

Numero de Proceso: 1 7230-2015-05159

Demandados: Melva Alexandra Fueries Jaramillo y Luis Edwin Benavides
Martinez

Judicatura; Unidad Judicial Civil con sede en &l camttn Quito, Pravincia de
Pichincha.

Accidn: Especial-Reserva de dominio.

Observacién: En esta causa se ha embargado el bien materia de contrato
con reserva dominio, y una vez que hemos terminado con la sustanciacian
de [3 causa, se sefiait fecha de remate del bien, para ¢ 10 de junio de
2019, El monto da vehiculn a rematarse g5 de LISOD$65.BOB, 34,

Crebeda & que la acreencia que mantiene Finantrade 5 A | &3 supevior al valor
del camign embargado, las probabihdades de obtener una recuperacion
efectiva, son altas.

17230-2015-05649 (Finantrade vs Benavidez 2)

Este 25 un proceso por cobro de una deuda en el cual exste un contralo oon
reserva de dominlo que avala la obligacion; a continbacitn para mayor
detalle, se describen ios slementos generales de ta causa;

Numero de Proceso; 17230-2015-05649

WM@&EW Fuertes Jaramillo y Luis Edwin Benavides
riines

Judicatura: Unidad Judiclal Crvil con sede en &l cantén Quite, Provincla de

Pichincha.

Accion; Especial-Embrage y remate de prenda.

Observacion: En esta causa s& ha embargado el bien materia de contrato

prendario, y, ¥ una vez que hemos terminado con la sustanciacion de la

causa, se senald fecha de remate del bien, para el 3 de abnl de 2019
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En caso de que no exsta alguna oferta en el remate programado, se
soficitard el reavallo del bien, v la reliquidacian de los interés generados en
la deuda:

« 17230-2016-18066 (Finantrade vs Verdesoto)

£sle s un proceso por cobro de ung deuda en el cual existe un contrato
hipotecarto que avala [a obligacion; a continuadidn, para mayor delalie, se
describen kos elementos generates de la causa:

Nomero de Proceso: 17230-2016-18068

Demandados: Josef Ramiro Verdesoto Pazmifio y Jennifer Elizabeth
Saalbanda.

Judicatura: Unidad ludicial Civil con sede en @l cantdn Quito, Provingia de
Pichuncha

Accidon: ecutiva - Hipoteca.

Cuantia de la accion: LISDSE5 000,00

Observacidn: en esta causs ya e ha dictado sentencla favorable para
Finantrade S A., ordenandc pagar, por capital, la cantidad de
LUSDS41.992,.73 mas intereses de mora, los cuates deben ser cafculados
pericialmente.

A la prasente fecha, nos encontraremos realizando los trimites de
transferencia de dominio del tien adjudicado durante #f remate

« 17230-2017-00558 {Finantrade vs Hidalgo)

Este es un proceso de cobwo de una deuds derivada d2 un contrato
prendario, para mayor detalle se describe los elementas generales de la
Causa

Nuimero de Procesa; 17230-2017-00558

Demandados: Hactor Antonio Hidalgo Mejla y Dilma Judit Burgos Reyes,
Judicatura: Unidad Judiclal Civll con sede en el Canmén Qurto, Provincis de
Pichincha.

Accién: Ejecucion - Prenda Industrial,

Cuantia de la accidn: LISD340.000 00

Observacidn: En & proceso judicial se ha calificado la demanda y se ha
ordenado la citacion de la parts demandada. Se ha realizada @ peritsie
cotrespondiente y se ha ordenado el page de USD$30.775.53,
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Durante i3 tramitacion de |3 causa, lamentablemente, sa identifico que o
demandada, vendid el bien mueble prendado, por lo gue no fue posible
pmbargarlo,

Finaimante, a la presente fecha, seguimas realizando la blisqueda de bienes

cormespondiente, para embarngar bienes muebles @ inmuebles que permitan
cubrir la deuda, Las probabilidades de éxito, son bajas

+ 17230-2019-00678 (Finantrade vs Caicedo)

Este &5 un procsso por cobro de una deuda dervada de un contrato
prendano, para mayor detalle, se descnben los elernentos generales de la
cauLs

Numero de Proceso: | 7730-2015-00678

Demandados: Maritza Beatnz Pefda Nofer y Edgar Patricio Caicedo
Martinez,

Judicatura: Unidad Judiclal Civil con sede en el Cantan Quito, Provincia de
Pichincha,

Acdion: Ejecutvo — Cobro de pagard.

Cuantia de la accion: L5D531,147 38

Observacién: En &l proceso judicisl se ha calficado la demanda y se ha
ordenado la citacion de la parte demandada. Como medidas cautelares, se
ofdend @ embargo del bien inmuebie hipolecado, cuya diligencia serd
ejecutada en la primera semana de mayo de 2019,

En o que respecta al proceso judicial, en los principales, una vez gue se
reakice @ epecunion del embargo ordenado, se citara con la demanda, y se
continuard con la sustanciacidn del memao

« 17230-2019-00678 (Finantrade vs Calceda 2)

Este % un proceso por cobro de una deuda demada de un confralo
prendano, para mayor detalle, se describen los elementos genersles de la
Causa;

Nomero de Proceso: 17230-2015-00678

Demandados: Maritza Beatniz Pefa Nofer y Edgar Pation Cakedo
Martinas,

Judicatura: Unidad Judicial Civil con sede en el Cantan Quita, Pravincia de
Pichincha,

Accidn: Ejecutvo - Cobro de pagaré,
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Cuantia de la accidn: L/SD3153.549,12.

Observacién: En el proceso judicial se ha calficado la demanda y se ha
ordenado la citackdn de la parle demandada. Como medidas cautelares, se
solicitars el secuestro del bien mueble (busi, cuya reserva de dominio se
mantiena en Finantrade, Esta diligencia, aspiramos realizarla en la primeea
semana de mayo de 2019

En lo que respecta al proceso judical, en los poncipales, una vez que se
realice la gjecucidn del embargo ordenada, se cltars con la demanda, y se
continuard con 13 sustanciacion del msmo.

{20) Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

Oe acverds con disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de los cinco (5)
perindos impositives sigutentes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilinades qravables

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del Impuesio 3 Ia Renta para ¢ afio terminado & 31 de dicembre de
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos stablecidos en el articulo
41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en & articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesio a la rénta minimo resulta de @ suma maltematca del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.29% de costos
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributanas (Clroutar 14 emitida por el Senvicio de
Rentas Internas, publicada en o Registro Oficlal Suplemento 660 del 31 de
diciembre de 2016},

Para el pago del anticlpo de impuesto a la renta, serd el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasves en su declaracitn del mpuestc a la renta
menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante &
ano antenior al pago del anticipo, y en el caso de acclonistas, participes, socios u
otros thulares o beneficianos de derechos representativos de capital, menos el
crédito tributanio por e impuesto pagato por |a sociedad que distnbuye dividendos,
hasta los limites establecidos para el mismo
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El valor resultante debera ser pagado en dos cuotas iguales, segun el noveno digito
del RUC del contribuyente en los meses da juho y septiembre.

Este antiopo, que constituye crédito tributanio para el pago del impuesto a la renta
del gerciclo fiscal en curso, serd pagada en las fechas antes sefaladas, sin que, para
ol efecto, sea riscesaria la emisidn de tiulos de crédite ni de regueririento alguna
por parte de la Administracion. S no existiese impuesio a la renta causado o si el
impuesto causado en e ejercicio cormente fuere infenor al anticipo pagado mds las
retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo 0@ pago
indebido, o una solicitud de devalucidn de pago en excesa, o a utilizas dicho manto
directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto 3 1a
renta que Cause en los ejerdcios impositives posteriores y hasta dentro de 3 afies
contados desde la lecha de la declaracion,

Se citan a continuacidn algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

o Devolucsin del exceso del anticipo de Impuesto a ks Ranta

» Los exportadares habituales se benefician de un esquema de devolucian
miensual del 150, similar 8 la devalucitin dal VA,

» Exclustn en & rubro de costos y gastos para e daiculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salanos, beneficos de ley, asi
como aportes patronales a |a sequridad social,

o Excluson en los rubros de aclivos, costos y gastos deducibles y patrimanic
para ¢l calculo ded anticipo de Impuesto a la Renta, cormespondientes a la
aduisicidn de nuevos activos produCtivos gue permitan amphar la
capacidad productiva futura,

= Elirminacien del Impuesto a las Tierras Rurales,

Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccitn de
gastas personales porgue se Incorporan como dependientes 3 los padres y
también los hijos del cényuge o pareja en unlén de hecho e hijos mayores
de edad gue dependan econdmicamente del contribuyenta,

= La tarfs general es del 25% y s mantieng ¢l 22% para miCroempresat
{incluye artesancs), pequeias empresas, y exportadores habituales gue
mantengan o incrementen empléo v en contratos de Inversiones para la
enplotacian minera metalica a gran y mediana escala, durante un afio,

= Para deducir gastos, se utliza de forma obligatonia el siklema financiero en
pagos iguales & mayores a UsD 1.000.

38



FINANTRADE S.A,
Notas a los Estados Financieros

Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Profesionales, comisionistas, anesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autdnomos llevan contabiidad cuando sus ingresos superen los
LSD 300,000,

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivaments pagados a fos tabaiadores por jubilacdn  patronal,
garantizando sus derechos

Se difiete &l pago dal ICE en ventas a ¢rédito hasta por un mes adicional

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para socledades actuales y nuevas socledades, se amplia ol
fimite para '8 deduccidn del 1009% adicional de gastos po! conceplo de
capacitacidn técnica y mejors en I3 productvidad, del 1% al 5% de
aquelios efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

incentivo para la atraccién de inversiones y generacion de empleo.
Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para_socledades
actuales y nuevas sodedades:

a} Exoneracign 12 anos - Ciudades de todo el pais menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

b} Exoneracsdn 8 ahos - Zona urbana Cuito y Guayagquil

¢} Exoneracidn de IR de 15 afhos - Inversidn en Cantones de frontera,
dentre de los sectores priorizados  industrial,  agroindustrigl oy

d} En socedades nuevas y sastentes o incentivo aphcard solo § 32 genera
emplec neta, con |as condiciones y procedimientos gue establezca of
Reglamenta, considerando el tamano de la empresa.

g) Dichos incentives también pueden sec aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ey, en cuyo caso la
gxoneracion aplicard proporcionaiments 3l valor de las  nuevas
INVETSIonES productivas.

fi Ewoneracion de Impuesio a s Renta y su anticipo por 15 ahos contados
desde el pnmer afio en & que e generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversidn, en Industrias basicas, el incentive
aplicard sdlo s se genera emplen neto, con |3 condicones y
procedmmientos gue establezca el Reglamento, considerando & tamafo
e la empresa,
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gl Los plazos de exoneracidn se ampliaran por 5 afos mas, en o caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pak.

Beneficios Impygsto a la Salida de Divisas, a nusyvas [nversiongs productivas
i o 7

4) Pagos por importaciongs de bienes de capital y materia prima, hasta por
el monto y plazo estipulado en contrato de inversidn:

bl Dwdendos dstnbuidos por sociedades nacionales o  extranjeras
domicikadas en el Ecuador a favor de beneficiancs efectivos residentes o
no, hasta por el plam establecido en 2l contrato de Inversion, sempre
aue los recursos provengan del extranfero v el inversionista demuestre el
Ingreso de las divisas del paic.

* Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacién del pago minimao det anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del 15D, con base en las condicones de las finanzas
publicas y de balanza de pages, previo dictamen favorable del ente rector de
las finanzas poblicas,

Se manteng e cedito (rbutang por ISD pagado en la imporacidn de
Insumos, materias primas y bienes de capital,

= Remisidn de interés, multas y recargos
Reestructuracidn de intereses en deudas tributarias por afo
Las sociedades que se acopEn 2 esta remision no podran acceder a este
beneficio par un periode de al menos 10 afos.

= Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social
Devolucian de VA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de inferds social, sobre el Impuesto pagado en las adquisiciones locales de
baenes y sericios empleados para el desamollo del proyecto.
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Tarifa 0% de IVA e servicios de construcostn de wwisndas die interss social,
detinidos coma tales en ¢ Aeglamento a | Ley de Fomemto Productive, que
5@ brinden an proyectos calificados como tales por el ente rector ded habitat
y vivienda

* Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituates y del sector de tursme receptivo, 2
deduccitn adicional de gastos de promocidn comercial padrd ser hasta por
@l 100% del valor total de los costos v gastos destinados a la promocian
publicidad

Devoluodn del 150 para exportadores habituales en la importacion de
matenias primas, msumos y bignes de capital, y por conceplo de comisiones
de servicios de Turismo receptive y otros senvicios definidos por ¢l Comilé de
Politica Tributana, siempre que demuestren ol ingreso neto deé divisas al paies.

El beneficio no aphca en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada
con recursos naturaes no renovables,

Se amplia el ambito de los sectores priorzados actuaimente definido en of
articulo 9.1, de la Ley de Régimen Tributario Imerno, incerporandose como
parte de los mismos & la exportacidn de servicios, sector agricola,
oeoguimica, eficiancia energética, Industrias de materiales y tecnologlas de
construceidn sustentables, desamallo y sarvicios de software. Ademds de
cinematografia y eventos internacionales; sector industrial, agromdustrial y
agroasociativo conforme & los términos previstos en el reglamento.

Devolucn de VA en [a exportacion de servicios, conforme o determine ef
Comite de Politica Tributara,

Se establece la exoneracion de IR por 20 anas para los emprendimientas de
lnsmo comunilanio yo asociatives, de mioo, peguefias Yy medianas
empresas. El Reglamento establecera las condicones y procedirmento para la
aplicacion de esie incentivo.

s Otras reformas
S0 extiende al plaze de 3 a 5 afos para realizar nuevas (MVBrsionNes
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de 1a
Ley de Solidandad, y se amplia el plazo de exoneracidn del Impuesto a la
Renta de 10 2 15 ahos. Pars & sector turistico, se apiica 5 afios adiconales.
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Se establece que todas las nwersiones gue se realizaton en Manabl y
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podian aplicat los rnuevos
beneficios y plazos estableados en esta Ley.

S¢ potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econtmico aplicando la
exencion del Impuesic a la Renta por 10 afos para los administradores y
operadores de las memas, Adiconalments, tendran el beneficio de la rebaa
de 10 puntos porcentuales a ks tanifa de impuesto 3 la Renta después de
finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 afos mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Gnico 3 la utilidad en la enalenacitn de
acciones, con una tarifa progresva entre &l 0% y el 10%. Ampliacidn de
exongracion 4 2F8,

Reducoon de a tanfa IR: En caso de resversion de utilidades en programas
o proyectos deportivos calificados pricvritanios, se establece una reduccidn del
10% y del 8% en el resto de programas,

Deduccsbn de IR: 5e establece la deducibifidad de los costos y gasiod en
patrocinio deportivo realizado deniro de los programas del Plan Estratégico
para & Desarrollo Deportivo, conforme io establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de VA en importaciones y transfergncias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y
plantas para o tratamiento de aguss residuates; lamparas LED, barcos
pesquercs de construccitn nueva de astillera, partes y repuestos de tractores
de ligntas de hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuano,
acuicola y de pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para
electrofingras para vehiculas hibridos y Sécircos, sequros agropecuanas y
arfendarmients de herras para uso agricola

Tarifa D% de VA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte
plblico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motonzados eléctricos para fransporie
publico de pasajeros, siempre gque cuenien con las autonzaciones de la
entidad competente.

S0 podra utllizar el crédito tnbutario del WA hasta por tinco afios.

Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarmollo,
preproduccidn y post produccidn en las actividades de producciones
audiavisuales, televisivas y cinemnatograficas.
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Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas,

Precios de transferencia.

La legitlacitn en matena de Precios de Transferencia en Ecuador e aplicable desde
#l afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, esta orlentada a regular con fines
tibutanios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yio

exterior), de manera gue las contraprestaciones entre parles relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

hedisnte Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en = Registro
Ofical No. 511 del 29 de mayo de 2016, #l Servidio de Rentas Internas modifict I
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivas del
Impuesto a ka Renta cuyo monto scumulado de operacionss con partes relacionadas
sean superfores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relaclonadas, y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Inforime
integral de Precios de Translerencia, ademis establecid las operaciones gue no
deben ser contempladas para dicho analisis. Bl refendo Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Remas Intemas por cusiiquier monto y tipo de
Gperacian o transacclén con partes relacionadas locales wo del exterior

Conjuntamente con la Resofucion No, NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través cde la pagina del Sermcio de Rentas Intermas a3 ficha técruca para la
estandaizacion del andlisis de precios de transferencls, el cual establece o
contenido de presentacion del informe integral,

Se encuentran exentos del Ragimen de Precios de Tramsferencia los con

gue; 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operacienes con paraisos fiscales o reglmenes fiscales preferentes) v i)
No mantengan suscrito con & estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos na renovables. Sin embargo, deben presentar un delalie de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plaze no mMayor & un mes contado a partie
de la fecha de exiglbilidad de la declaracion del impuesto a la Renta,

Respiucion NAC-DGERC GC 15-00000455:
Articulo 2 (Ambita de Aplicacidn): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aphcacdn del régimen de precios de transferencia

conforme a la Ley de Régimen Tributario Inerno, dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
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supenor a tres milfones de doleres de los Estados Unidos de América (3,000,000)
teberan presentar ¢l Anexo de Opéraciones con Partes Relacionadas

Si tal monto es supenor a los quince milones de ddlares de los Estados Unidos de
Aménca (15,000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precies de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular & monio
acumulade refendo en el aricule anterar para la presentacidn tanto del anexo
como del informe, e sumaran los montos de cperaciones con partes relacionadas,
excepto las gue correspondan a

g! Cperaciones con otras partes relacionadas lecales con referancia al perfodo fiscal
analizado, slempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

i £l sujeto paswo!

[} Declare una base imponible de impuesio a la renta menor a cerg;

(i}  Haya aprovechado cualquier tipd de benelicios o incentives tributanos,
incluidos los establecides en el Codigo Organico de la Produccian, Comercio
£ Irversion,

(i) S acofs a la reduccion de la tarfa por reinversion de utilidades:

{v) Sea Administrador U Operador de una Zona Especial de Decarollo
Econdgmica;

(v S5e dedigue 3 la exploracon o explofacion de reécursos naturales no
rénovabies; o,

tvil  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
nu‘tﬂﬁ;mﬂhﬂdﬂm paralsoy fiscales.” (lo subrayado y resaltado es
nusstro

El Art. 84 dei Reglamento para la ApSicacion de la Ley de Régimen Tributano Intemo
sefiaia que los sujetos pasivas del Impuesto a la Renta, que reahcen operaciones con
partes reéfacionadas, adicionaimente a su declaracian anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas intermas e Anext de Operaciones con Partes
Relaconadas e informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses conados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuests a ka renta; y la no entrega, asl coma fa entraga incompleta, inexacta o con
ﬁh;ﬁ *?ﬁ podra ser sanclonada por la Admmisttacien Tributaria con mubha de
15,000,



(21)

(22)

FINANTRADE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Eventos subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre de 2018 y hasia la fecha de emisidn del presente informe,
no e produjeron sventos, gue en opnitn de 1a Administracidn de la Compaia,
pudieran tener un efacto significatneg sobre log estados financieros que se adjuntan,

tos estados financieros de la Compafia FINANTRADE S5.A., al y por el afo
terminado el 31 de dicembre de 2018, han sido aprobados por la Gerencia en
fecha marzo 08 de 2012, y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion
En opiman de la Gerencia de la Compaiia, los estados financleras seran aprobados
por la Junta de Acciorsstas sin modificaciones,

| % .
lavier Espinpsa T . 113 5

Representante Legal Contader General
FINANTRADE 5.A. FINANTRADE S.A.
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