FINANTRADE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 'Y 2015

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

ACTIVO Nota 2016 2015
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo (3) 24,958 103,732
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar () 2,686,147 2,438,815
Cuentas por cobrar partes relacionadas (8) 41,755 23,692
Activo por impuestos, corriente 9 62,780 62,908
Total activo corriente 2,815,640 2,631,147

NO CORRIENTE

Mobiliario y equipo (5) 234 322
Inversiones en fideicomiso (6) 726 726
Total activo no corriente 260 1,048
Total activo 2,816,600 2,632,195

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



FINANTRADE S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEY 2016 Y 2013

(Expresados en Délares de E.1U.A)

PASIVO Nota
CORRIENTE

Instrumentos financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar  {7)
Cuentas por pagar partes relacionadas 8

Pasivo por impuestos, corriente (9
Total pasivoi cattiente
Total pasivof
PATRIMONIO- (11)
Capital social .
Reserva legal
Resultados acumulados:

Efectos de aplicacién NIIF
Utilidades retenidas

Total patrimenio

Total pasivo y patrimonio

Contador General

016 015
197,771 251,210
712,665 350,655

28,431 39,749
938,867 841,614
938,867 841,614
650,000 650,000
111,163 99,227

42,168 42,168

1,074,402 999,186
1,877,733 1,790,581
2,816,600 2,632,193

— S ———

]

JavierEspinosa

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



FINANTRADE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR 1.OS ANQS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2013

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Intereses ganados

GASTOS
Administracion
Deterioro de cartera
Depreciacion
Financieros .

Oftros

OTROS INGRESOS (GASTOS), Neto
Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta
IMPUESTO A LA RENTA
- UTILIDAD DEL ANQ

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

N NoFo
‘Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de

(Expresados en Délares de E.UJ.AL)

Nota 2016 2015
(12) 176,201 280,734
(13) (108,898)  (196,515)
(10) (4,746) (28,539)
(5) (39) (89)
(13) (31,473) (31,668)
(6,152) (154)

(151,358)  (256,965)

24,843 23,769

92,635 133,457

117,478 157,226

9 (27,199) (34,727)
90,279 122,499

90,279 122,499

e ——

-‘Hhm%sa

Gerente General

estos estados financieras,
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FINANTRADE S.A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, compafiias relacionadas y otros
Efectivo pagado por compra de cartera a partes relacionadas, proveedores
y otros :
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo pagado por gastos financieros

Efectivo neto (utilizddo en) provisto por actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Disminucién) Aumente neto del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin det afio -

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2016
588,772
(597,517)

(38,556)
(31,473)

(78,774)

103,732

2015

———

417,994

(287,645)
(43,721)
(31,668)

..............

103,732



FINANTRADE S.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVQ NETO

{ UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE QPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

UTILIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL
PARTIDAS QUE NOQ SE REALIZARON CON
EL INGRESO O0:DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Provisién para impuesto a la renta
Provision para deterioro de cuentas por cobrar y bajas
Depreciacién

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminueion (Aumento) en cuentas por cobrar comerciales, relacionadas
y otras cuentag por cobrar

{Aumento) Disminuci6n en activo por impuestos corriente

Disminucién en servicios y otros pagos anticipados

(Disminucion) en cuentas por pagar comerciales, relacionadas
y otras cuentas por pagar

(Disminucién) en pasivo por impuestos corriente

Efective neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

325,983
(5,051)

(485,449)
(36,570)

--------------

(78.774)

fr——————— e

Xn o110

C'Dntador General

favier Espinosa
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

2015
122,499

34,727
28,539
89

{24,736)
794
8,876
(76,087)
(39,741)

_____________



1.

FINANTRADE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en Ddlares de E.U.A.)
INFORMACION GENERAL Y QPERACIONES:

La Compafifa fue constituida en Quito, Ecuador el 16 de febrero del 2007 ¢ inscrita en
el Registro Mercantil el 2 de marzo del mismo afio. Su objeto social es amplio ¢ incluye
principalimente la comptaventa al por mayor y menor, permuta, comodato,
arrendamiento, consignacidn, importacidn, exportacion y comercializacién de bienes
muebles, que incluye pero no se limita a vehiculos, maquinaria agricola ¢ industrial,
etc., aplicables a toda clase de negocios a nivel nacional e internacional vinculades a la
industria automotriz; la asesoria gestion, trimites y demds procedimientos para originar
cartera, realizar transferencia de documentos de crédito, emitir obligaciones, efectuar
inversiones, etc., provenientes de la negociacidn de bienes de toda clase sin que ello
signifique intermediacion financiera ni actividades propias de instituciones financieras,
y en:general realizar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley que se
relacionen con su objetivo social.

En los afios 2016 y 20135 la actividad principal de Ja Comparifa fue la compra de cartera
del sector automotriz generada por su compafiia relacionada AUTEC 8. A. vy su
posterior pecuperacion,

En febrero del 2007, la Compafia firmé un convenio de compra venta de cartera
automotriz con AUTEC 8. A, estableciéndose entre otros los siguientes términos:

AUTEC 8. A. (vendedora) podra vender a Finantrade S. A. (compradora) la cartera
generada por concepto de la venta con financiamiento directo de vehiculos.

La compradora pagsré a la vendedora la totalidad del monto financiado del vehiculo; la
compradora asumird Jos costos y gastos incurridos en la generacién de cartera, asi como
la instrumentacidn e inscripeion de las garantias reales y cesiones que sean del caso.

La vendedora cede a favor de la compradora los derechos originados a su favor como
consecuencia de la suscripcion del contrato de prenda industrial de comercio o contrato
de compra venta con reserva de dominio, celebrado entre la vendedora y sus clientes.

La compradora exconera a la vendedora de toda responsabilidad por concepto de la
recuperacion de la cartera, asumiendo por su exclusiva cuenta y riesgo la gestion de
cobro.

El contrato tendrd una duracion indefinida, sin embargo, cualquiera de las partes puede
darlo por terminado en cualquier momento.

Con fecha 13 de noviembre del 2007, mediante escritura publica la Compaiifa
constituyd el Fideicomiso Mercantil de Garantia denominado Fideicomiso Finantrade
Vehiculos TF-G-232 cuya fiduciaria es Trust Fiduciaria Administradora de Fondos vy
Fideicomisos 5.A,



INFQRMACI()N GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacidn)

El Beneficiario es la propia Compafia que adquiere cartera automotriz originada en las
ventas a crédito de automotores por parte de varios concesionarios. Con la finalidad de
que las obligaciones contenidas en la referida cartera, cuente con garantias idoneas, a fin
de que las personas que sean deudoras de los documentos de crédito adquiridos,
garanticen, con los automotores que hayan adquirido, el debido cumplimiento de sus
obligaciones. Consecuentemente, ef Fidelcomiso servird para garantizar las obligaciones
que los fideicomitentes adherentes tengan en ¢l presente o futuro con el beneficiario, en
virtud de la adquisicion de los documentos de crédito de los cuales son o sean deudores.

El patrimonio auténomo se entendera el conjunto de bienes creado a través del contrato
constitutivo del fideicomiso mercantil o que se integren en desarrollo del contrato,

Para los afios 2016 y 2015 la Compafifa mantiene concentrada sus transacciones con su
compafiia relacionada AUTEC 5. A., y corresponden principalmente a compra de
cartera cuya Gerencia comin, tiene participacién importante en su gestién financiera y
administrativa.

Durante los afios 2016 y 2015, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, 1o cual determind un
indice de inflacién del 1.12% vy 3.4%, aproximadamente para éstos afios,
respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 :Declaracion de cumplimiento

LLos estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
‘Internacionales de Informacién Financiera, NIIF para las PYMES sin ninguna
restriceion.

A continvacién se resumen las politicas contables significativas que sigue la
Compaflia, para la preparacién y presentacidn de sus estados financieros, &stos
estdn de acuerdo con y sin restricciones, segin Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consgjo de
‘Normas Internacionales de Contabilidad IASB v adoptadas por la
‘Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y que estdn
vigentes al 31 de diciembre del 2013.

Cualquier informacidn adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de cardcter general son expuestos en el
Informe de la Administracion a la Junta General de Accionistas, por lo tanto, la
lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con
dicho informe,

2.2 'Bases de presentacion

Los estados financiercs de FINANTRADE S. A. comprenden: los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015; vy los estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los
aflos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para las
PYMES.



2, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2

23

2.4

' Bases de presentacién (Continuacién)

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compafifa se llevan en Dolares de E.UA., que
es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIF
requiere que la Gerencia de la Compafiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en
las ¢ircunstancias y que cumplen con los requerimientos de NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
y estimaciones que tienen el efecto mdas importante sobre el monto

reconocido en los estados financieros, se resume en las notas siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo incluye aqueilos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar

rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la

inversion o desde la fecha de presentacién de los estados financieros.

‘Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos

financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado

.activo, sin embargo estan disponibles para ser negociados en cualquier momento.
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de

transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran
al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por ¢obrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara
inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiledad y analisis
individual de su recuperacion.



2,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.4

2.5

2.6

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuacion)

La Compafifa reconoce el activo financiero (cartera comprada) cuando el
vendedor de la cartera Ie ha transferido los riesgos y ventajas, de tipo significativo

“derivados de la propiedad del activo financiero, generando el derecho a recibir
efectivo u otro activo financiero de parte del deudor del mencionado activo,

Cuentas por cobrar partes refacionadas

- Las cuentas v documentos por cobrar a partes relacionadas son activos financieros

con pagos fijos ¢ determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compafiia reconoce el active inicialmente el valor razonable mds cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Estos actives financieros se originan

principaimente de operaciones por actividades ordinarias (compra 'y
-administracién de cartera), los cuales para el reconocimiento inicial s¢ cuantifican
“al valor razonable del monto recibido o por recibir por la compra de esos activos

financieres o por préstamo otorgados segin las condiciones acordadas.

Posteriormente el reconocimiento inicial, los activos financieros se valoran al

. costo amortizado.
Mobiliario y equipo

‘Las partidas de mobiliario y equipo son valoradas al costo menos depreciacion

acumulada y pérdidas por deterioro.

.El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los

costos directamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta en

.condiciones de funcionamients segiin lo previsto por la Gerencia y cuando aplique
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento
0 de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.6.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de mobiliario y
equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.6,2 Método de depreciacién y vidas utiles

La depreciacion se caleula sobre ¢l monto depreciabie, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual.

La deprectacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto gue se substituye por el costo, menos su
valor residual.



2,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.6

2.7

2.8

Mohiliario y equipo:(Continuacion)

2.6.2 Método de depreciacion y vidas utiles (Continuacitn)

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada parte de una
partida de mobiliario v equipo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdémicos
futuros relacionados con el activo,

Las vidas Gtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:

Actjvo Vida Util
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computacion 3 aflos

El método de depreciacidn, vidas 1tiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio v se ajustan si eg necesario,

2.6.3 Retiro o venta de mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y €l valor en libros del activo y es reconocido en resultados,

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipo revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Inversitn en fideicomiso

Los estados financieros que se adjuntan corresponden a estados financicros

individuales, (no consolidados). La Gerencia ha decidido registrar las inversiones
en fldeicomiso mediante el método de la participacién, segiin este método una
inversién en patrimonio se reconoce inicialmente el precio de la transaccion,
incluyendo los costos de transaccion, seé ajusta posteriormente para reflejar la
participacién del inversor tanto el resultado como en otro resultado integral de la

participada,
-Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada, cuando aplica, son
registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada en funcion a un estudio
efectuado por la Gerencia de la Compaiija.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8 Activos intangibles (Continnacion)

2.8.2 Método de amortizacion y vidas itiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus
vidas atiles utilizando el método de linea recta. La vida ntil estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo
¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida (il de un activo intangible es finita 0 indefinida. La vida atil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periode de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los
activos intangibles de vida til indefinida no se amortizan, pero se evalban
por deterioro anualmente v cuando exista indicios de que el activo
intangible puede estar deteriorado.

La Gerencia estima que el valor residual de todos los activos intangibles de
la Compafifa son igual a cero.

2.9 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafifa evaliia e] valor en libros de sus activos a fin

‘de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han suftido alguna

pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a

fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando
no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que
‘pertenece dicho activo.

‘Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos

comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo

individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de unidades generadoras de

efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y

‘consistente.

'El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, cuando aplique, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa

de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado

respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para

los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado

€5 menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora

de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se

reconocen inmediatamente en resultados.



FSUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion

2.9 Deterioro del valor de los activos (Continuacién)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) avmenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal maners que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en
resultados.

2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢n un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El
Zasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero v se calcula utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes
resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.11° Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas son pasivos financieros
de corto plazo con pagos fijos ¢ determinables que no cotizan en un mercado
activo.

La Compafila reconoce ¢l pasive inicialmente al valor razonable mas cualquier
coste de transaceién directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con partes relacionadas al momento de la
recepcion de créditos, segun las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafifas y partes
relacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al
costo amortizado.

2.12 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa 1a suma del impuesto a l1a renta
- corriente y el impuesto a la renta diferido.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.12 Impuesto a la renta (Continuacion)

2.12.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada perfodo.

2.12.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, cuando aplique, se reconoce sobre las
diferencias temporarias entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar [a utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto a la renta diferido, correspendiente a cambios en la tasa de
impuesto 0 en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad
del activo por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafifa debe compensar el active por impuestos diferidos con el
pasive por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
dereccho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; v el activo per impuestos diferidos y el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compafifa tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.12,3 Tmpuesto a Ia renta corriente y diferide

El impuesto a la renta corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,
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2.13 Provisiones

2.14

2.15

2.16

Las provisiones se reconocen cuando la Compatfifa tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable gue la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable

“del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del

“desembolse necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
_periodo, teniendo en cuenta los rigsgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho

flyjo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce uha cuenta por cobrar como
un activo si ¢s virtualmente cierto que se recibira el desembelso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y costos derivados de la administracién de cartera y la prestacién de
servicios, ser reconocen cuando el resultado de la transaccion puede ser estimado
con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; ef
grado de realizacidn (tlempo transcurrido); los costos ya incurridos y los
pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se
reciban los beneficios econdmicos derivados de dicho activo financiero v su
administracion,

Los ingresos ordinarios procedefites por la administracion de cartera y la

- prestacién del servieio deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una

de las siguientes condiciones:

v" Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

v El grado de terminacion de la transaceion puede ser medido con fiabilidad.

v Los costos ya incurridos, asf como lo que quedan hasta completarla, puedan
ser medidas con fiabilidad.

Costos y gastos

L.os costos y gastos se registran por ¢l método del devengado. Las costos y gastos
se reconocen a medida que son incutridos, independientemente de la fecha en que
se realice el pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Beneficios definidos para empleados — participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe estimar el 15% de su
utifidad anual antes de impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.16

2.17

2.18

2.19

Beneficios definidos para empleados — participaciéon a trabajadores
(Continuacién)

Para los periodos 2016 y 2015, no existen cargos por este concepto ni otros
beneficios definidos debido a que a esa fecha la Compafifa no cuenta con

empleados directos.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gque la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Clasificacién de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente
cuando:

v Se espera realizar ¢l activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

v Mantiene ¢l activo principalmente confines de negociacién;

v" Espera realizar e] activo dentro de los 12 meses siguientes después del
petiodo sobre el cual se informa;

" El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningtn tipo de restriccion.

La Compafiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v" Espera liquidar e] pasivo en su ¢iclo normal de operacion;

v Mantiene un pasive principalmente con el propésito de negociar;

v" El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

v" La Compafifa no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
¢l que se informa.

Pronunciamientos contables y su aplicacién

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las

NIIF para su elaboracién pero es un producto independiente y separado de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF completas.
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2,19 Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continnaci6n)

La WIIF para las PYMES incluye simplificaciones gue reflejan las necesidades de
los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre
costos y beneficios, En comparacién con las NIIF completas es menos compleja

€n varios aspectos:

¥ 8e han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

v" Mientras que las NIIF completas permiten [a eleccién de politicas
contables, la NIIF para PYMES sélo permite la opeidn més sencilla.

5S¢ han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y
medicién de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF completas

v" Serequiere un nimero significativo inferior de informacién a revelar.

Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de ficil traduccion.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancos y compaiifas de seguros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y
publicacién de las NIIF, asi como promoviendo el use de tales normas en los
estados financieros con propdsito de informacion general y en otra informacion
financiera. Otra informacién financiera comprende la informacién, suministrada
fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacién de un conjunto
completo de estados financieros ¢ mejora la capacidad de los usuarios para tomar
decisiones econdmicas eficientes. El término “informacidn financiera™ abarca los
estados financieros con propésito de informacién general y otra informacion
financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de recongcimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar que se refieren a las transacciones v otros
sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros con
proposito  de informacién general. También pueden establecer estos
requerimientos para ftransacciones, sucesos Vv condiciones que surgen
principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco
Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la informacién
presentada dentro de los estados financieros con propésito de informacién general.
El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y I6gica de
las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resolver
cuestiones contables,

Estados Financieros con propdsito de informacion peneval

Las NIIF estdn disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con
proposito de informacion general, asi como en otra informacidon financiera, de
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2.19 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacion)

Estades Financieros con proposite de informacion peneral (Continpacion

todas las entidades con animo de tucro. Los estados financieros con propdsito de
informacion general se dirigen a la satisfaccién de las necesidades comunes de
informacion de un amplio espectro de usuarios, por gjemplo accionistas,
acreedores, empleados y puiblico en general.

El objetive de los estados financieros es suministrar informacion sobre fa
situacion financiera, ¢l rendimiento y los flujos de efective de una entidad, que sea
util para esos usuarios al tomar decisiones econdémicas.

Los estados financieros con propdsito de informacion general son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacién financiera de un
amplio espectra de usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la
medida de sus necesidades especificas de informacién. Los estados financieros
con propésito de informacion general comprenden los que se presentan de forma
separada o dentro de otro documento de cardcter pitblico, como un informe anual
o un prospecto de informacidn bursatil.

Sin embargo, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se
dirige la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion 1 de la
NIIF, de forma que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables
y de informacién a revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las
autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como las

.entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido

de aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicion clara es también
esencial para que las entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por
tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen
que estan cumpliendo con ella.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se
aplique a los estados financieros con propésito de informacion general y otro tipe
de informacién financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequefias ¥y medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacidn piiblica de rendir cuentas. Esa norma es la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa ¢l IASB, se define y
explica en la Seccidn 1 Pequefias y Medianas Entidades, Muchas jurisdicciones en

“todas partes del mundo han desarrotlado sus propias definiciones de PYMES para

un amplio rango de propositos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacién financiera, A menudo esas definiciones nacionales o regionales
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2.19 Pronunciamientos contables v su aplicacion (Continuacion)

La NIIF para las PYMES  (Cordinuacidn)

incluyen criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias,
los activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se
usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican
estados financieros con propdsito de informacion general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para ¢l uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos unicamente para los citados
propdsitos no son necesariamente estados financieros con proposito de
informacién general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccién, y los objetivos de la
informacion financiera con propdsito de informacidn general difieren de los
objetivos de informacion sobre ganancias fiscales. Asf, es improbable que los
estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales
y regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la
“doble carga de informacién” para las PYMES mediante la estructuracidn de ios
informes fiscales como conciliaciones con los resultados determinados segin la
NIIF para las PYMES vy por otros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas
del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de
normas en cada jurisdiccion, en el caso del Ecuador en la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF completas y para la
NIIF para las PYMES.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion
SC.QICLCPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compaiiias, Valore y Seguros
considerando entre otros, que el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 editd en espafiol la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades,
NIIF para las PYMES, resolvid para efectos del registro v preparacion de estados
financieros, calificar como PYMES a las personas que cumplan las siguientes
condiciones:

a)  Activos totales inferiores a US$4,000,000;
b)  Registren un valor bruto de ventas anvales inferior a US$5,000.000;
¢)  Tengan menos de 200 trabajadores

Estos parametros se consideraran como base a los estados financieros del gjercicio
economico anterior al periodo de transicidn, es decir 2010. Aquellas compaiiias
que cumplan con fodas las condiciones antes sefialadas aplicardn NIIF para las
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2.19 Pronunnciamientos contables y su aplicacién (Continuacion)

Autoridad de la NIIF para las PYMES (Continaacidn)

PYMES a partir del aflo 2012 vy como tales éstas deberan elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compafiia aplico NIIF para las PYMES,

Organizacion de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una
Seccién numerada por separado, estd contenida en las secciones 1 ala 35 y en el
Glosario.

Mantenimiento de la NIIF para Ias PYMES

El TASB tiene previsto realizar una revisién exhaustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de
entidades haya publicado estados financieros que cumplan con fa Norma durante
dos afios. El IASB espera proponer modificaciones a fin de abordar los problemas
de implementacién que se hayan identificado en dicha revisién; también
considerara las nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde que
se emitiéd la NIIF, A partir del ] de enero del 2017 entra en vigencia [as NIIF para
la PYMES revisada.

Detalle de la norma vieente NIIF para las PYMES

Introduccién

Seccion

1 Pequefias v medianas entidades

2 Conceptos y principios generales

3 Presentacion de estados financieros

4 Estado de situacion financiera

5  Estado del resultado integral y estado de resultados

6  Estado de cambios en el patrimonio v estado de resultados y ganancias

acumuladas
7 Estado de flujos de efectivo
3 Notas 2 los estados financieros
9

Estados financieros consolidados y separados
10 Politicas contables, estimaciones y errores
11 Instrumentos financieros basicos
12 Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
13 Inventarios

14  Inversiones en asociadas
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2.19 Pronnnciamientos contables y su aplicacion (Contiruacion)

Detalle de la norma vigente NIIF para las PYMES: (Continuacién)

Seccion

15 Inversiones en negocios conjunios
16  Propiedades de inversién
17 Propiedades, planta y equipo
18  Activos intangibles distintos de la plusvalia
19 Combinaciones de negocio y plusvalia
20 Arrendamientos
21  Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones
22 Pasivos v patrimonio
Apéndice — Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por
parte del emisor
23 Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias segin los principios de la seccidn 23

24 SBubvenciones del gobierno

23 Costos por préstamos

26 Pagos basados en acciones

27 Deterioro del valor de los activos

28  Beneficios a los empleados

29  Impuesto a las ganancias

30  Conversion de ia moneda extranjera

31 Hiperinflacién

32 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33 Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
34 Actividades especiales

35 Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosario de téerminos

Tabla de fuentes

Aprobacion de la NIIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacion de informacion a revelar
y presentar (informacién por separado).



16

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013 un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo
fue como sigue:

2016 2015

Caja 200 200
Bancos

Pichincha C.A. 24,269 02,928

Austro S.A. 489 10,604

24,758 103,532

24 958 103,732

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes, cartera comprada (n 2,460,964 2,853,894
Intereses y descuentos por generar (2) (327.403) (369,560)
Cuentas de clientes, neto 2,133,561 2,484,334
Anticipos entregados 3 607,941 11,680
Otras cuentas por cobrar 6,590 -

2,748,092 2,496,014
Provisién para deterioro de cuentas
por cobrar (Nota 10) (61,945) (57,199)

il —————  Tm—

2,686,147 2,438,813

———————.

(1) Para ¢l afio 2016, esta compuesta por 82 operaciones de carfera comprada que
tienen una vigencia entre 5 y 50 meses plazo, con vencimiento final hasta el 2019,
genera un rendimiento (incluido intereses v descuentos) del 15.20% al 20% anual.

Para el afio 20135, estd compuesta por 74 operaciones de cartera comprada que
tienen una vigencia entre 4 y 51 meses plazo, con vencimiento final hasta el 2018,
genera un rendimiento (incluido intereses y descuentos) del 15.20% al 20% anual.

La estructura de los valores a recuperar al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 segiin
los vencimientos de cartera fue como sigue:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR: (Continuacion)

(1) (Continuacion)

Al 2016 2015
2013 - 193,173
2016 893,303 973,321
2017 649,607 458,185
2018 447 821 855,655
2019 142,830 -

2,133,361 2,484,334

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al monto total del rendimiento
(intereses y descuentos) que se generardn de la cartera comprada en el plazo de
vigencia. La Compariia reconoce come intereses ganados, el interés corriente de
la cartera comprada y el proporcional del descuento ganado, con base al tiempo

transcurride y los cobros correspondientes.

(3) Para el afio 2016, incluye pagos adelantados para la compra de vehiculos de Julio
Cérdenas v Gloria Cadena por US$ 336,742 y US$ 93,258 respectivamente.

MOBITIARIQ Y EQUIPO:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de mobiliario y equipo fue como
sigue:
2016 015
Costo 1,881 1,881
Depreciacidn acumulada (1,647) (1,559)
234 322
Clasificacion
Muebles y enseres 234 322
234 322

frr—srni—————

Durante el 2016 y 2015 el movimiento de mobiliario y equipo fue como sigue:
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MOBILIARIO Y EQUIPQ: (Continuacién)

Muebles y Equipo de

COSTOS enseres  computacién Total
Saldos al 31 de diciembre del 2014 588 993 1,881
Adiciones - - .
Saldos al 31 de diciembre del 2015 835 993 1,881
Adiciones - - .
Saldos al 31 de diciembre del 2016 838 993 1,881
DEPRECIACION ACUMULADA

Saldos al 31 de diciembre del 2014 (477) (993) (1,470)
Depreciacion del afio (89) - (8%
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (566) (993) (1,339
Depreciacion del afio (89) - (89)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (655) (993) {1,647)
SALDO NETO

Al 31 de diciembre del 2015 322 - 322
Al 31 de diciembre del 2016 234 - 234

INVERSIONES EN FIDEICOMISO:

Para los afios 2016 y 2015, corresponde al valor aportado por la Compafiifa para integrar
el patrimonio del Fideicomiso Mercantil de Garantia Finantrade Vehiculos TF-G-232,
en la que actia como fiduciaria la compafiia Trust Fiduciaria Administradora de Fondos
y Fideicomise $. A, Este fideicomiso tiene como finalidad parantizar todas lag
obligaciones directas e indirectas que hayan contraido los fideicomitentes adherentes
con £l Beneficiario que es la propia Compafifa para lo cual éstos aportan al Fideicomiso
las garantfas de las unidades automotrices que han adquirido.

Para el afio 2016, segin informe financiero del Fideicomiso; el Fideicomiso mantiens
12 garantfas activas por UUS$1,262,300; por otra parte la Compafiia mantiene
directamente 70 garantias (reservas de dominio) por US$871,261; de un total de 82
créditos vigentes.

Para ¢l afio 2015, segin informe financiero del Fideicomiso; el Fideicomiso mantiene
14 garantias activas por US$1,397,104; por otra parte la Compafifa mantiene
directamente 60 garantias (reservas de dominio) por UJ8$2,767,189; de un total de 74
créditos vigentes.
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INVERSIONES EN FIDEICOMISO: (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 resumen de inversiones en fideicomiso fue como
sigue: :

%
que posee 2016 2015
Fideicomisc Mercantil de
CGrarantia Finantrade Vehiculos
TFG-232. 100% 726 726

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros del Fideicomiso mostraban
las siguientes cifras de importancia:

‘ 2016 2015
Total activos 790 790
Total pasivos - -
Total patrimonio 790 790
Cuentas contingentes — garantias 1,326,600 1,397,104

Resultado integral del afio - -

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, un resumen de cuentas por pagar comerciales v
otras cuentas por pagar fue como sigue:

2016 2015

Administraci\c’m de crédito (H 194,372 197,725
Provisidn de gastos 3,360 53,485
197,771 251,210

T S T Ty i

(1) Corresponde a valotes provisionados por concepto de servicios requeridos para
los vehiculos, objeto de los contratos, tales como dispositivos electrénicos Hunter,
seguros, gastos legales y otros gastos generados en los créditos otorgados a
clientes, que a su vez se recuperan en cada cuota de cobro a dichos clientes. Estos
importes han sido incluidos en las tablas de amortizacion a cargo de los clientes,
pot lo cual es parte del saldo de cartera, se liquida a medida que la cartera es
recuperada.

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de saldos con partes relacionadas fue
comio sigue: -
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PARTES RELACIONADAS: (Continuacifn)

Cuentas pot cobrat, corriente 2016 2015
AUTEC S8.A. 40,399 25,69
AUBRIT S.A. 1,356 -

41,755 25,692

Cuentas por pagar, corriente
Rosario Espinosa (1) 513,625 513,625
AUTEC S.A. 164,125 -
Danjel Espinosa () 34,915 37,030

712,665 550,655

(1) Parael 2016 y 2015 corresponde a dos préstamos recibidos de la sefiora Maria del
Rosario Espinosa, a un afio plazo por US$389,925 y con vencimiento en enero del
2017 y enero del 2016 respectivamente, el cual devenga un interés del 8.5% anual;
mismo que fue renovado en iguales condiciones en febrero 2016; mas un préstamo
a un afo plazo por US$123,700 con vencimiente en julio del 2017 y 2016, el cual
devenga un interés del 8.5% anual.

(2) Para los afios 2016 y 2015 corresponde a préstamos recibidos a un afio plazo con
vencimiento original en abril 2008, el cual fue renovado el 25 de diciembre del

2012 hasta el 25 de junio del 2013 fecha desde la cual se considera renovado
autométicamente; a partir del 2012 se cambiaron las condiciones del préstamo
misSmQ-que No genera intereses.

Durante los afios 2016 y 2015 las principales transacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con compafiias y partes relacionadas fueron como sigue:

2016

Compra de cartera
Servicios prestados
IVA en ventas
Retenciones

Pagos

Interés

Cobros

2013

Compra de cartera
Servicios prestados
IVA en ventas
Retenciones
Pagos

Anticipos recibidos
Comisiones
Cobros

AUTEC 5.A.

AUTOBRIT S.A.

Daniel Espinosa

(499,708)
25,479
3,249
(2,665)
662,477

(10,000)

AUTEC §.A,

10,595
(8,481)

Rosario Espinosa

(1,533,187)
16,349
3,034
(2,630)
1,608,087
(20,000)
25,287
(8,112)

(4,233;

e ' e
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IMPUESTO)S:
Activo v pagivo por impuestos corriente

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de activos y pasivos por impuestos
cortiente fue como sigue:

2016 2015
Activo
Retenciones en 1a fuente del IVA 56,449 57,729
Retenciones ¢n la fuente y anticipo de
impuesto a la renta 6,331 5,179
62,780 62,908
FPasivo
Impuesto a la renta por pagar 27,199 34,727
Retenciones de impuestos por pagar 1,232 5,022
28,431 39,749
Movimiento
Para el 2016,y 2015, el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:
2016 015
Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 5179 5,063
Compensaciones (5,179} (5,063)
Retenciones en la fuente del afio 535 506
Anticipo pagado ‘ 5,776 4,673
Saldo final al 31 de diciembre del 6,331 5179
Pasivo
Saldo inicial a] 1 de enero del 34,727 44,111
Reliquidacion impuestos 2013 3,127 -
Compensaciones (5,179) (5,063)
Pagos ‘ (32,675) (39,048)
Provision del afio 27,199 34,727
Salde final al 31 de diciembre del 27,199 34,727
Impuesto a la renta reconocido en resultados
Para el 2016 y 2015, ¢l gasto del impuesto a la renta incluye:
2016 2015

Gastos impuesto & la renta corriente 27.1 34,727
(Gastos (Ingresos) impuesto a la renta diferidos - -

Gasto impuesto a la renta del afio 27,199 34,727
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IMPUESTOS: (Continnacion)

Conciliacion tributaria

Para el 2016 y 2015, una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros vy la
utilidad gravable fue como sigue:

2016 2015
Utifidad antes de provisidn para impuesto a la renta 117,478 157,226
Mais (Menos)
Gastos no deducibles 6,153 624
Base imponible 123,631 157,850
Impuesto causado a la tasa del 22% 27,199 34,727
Impuesto minimo 6,282 5,689

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue 22% para la utilidad; para la medicién del activo
{pasivo) por impuestos diferidos, cuando apligue, la Compafiia también utiliza una tasa
de impuesto a la renta del 22%.

Declaracién impuesto a la renta afio 2016

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio economico 2016, la Administracién tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2013 al 2016, ain estdn sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas ¢ establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes an el exterior, que se
encuentren en parafsos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a
la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos fa tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segiin
corresponda,
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
pliblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan
de [a aplicacion de la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v' Kl cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del ano
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguicnte afio. E! anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste tltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para el afio 2016 de la Compaiifa es de US$5,686 calculado segin
la formula antes indicada.

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de

Splidaridad. vy de_Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, Ia Presidencia de la Reptiblica emitid la Ley Orgéanica
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en ¢l
Registro Oficial No. 739 v con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento,
mediante Decreto Ejecutivo No. 1073. A continuacién un resumen de las principales
disposiciones:

v Contribucién solidaria sobre remuneracién: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracidn mensual igual o mayor a mil
dolares, pagard una contribucion igual a un dia de remungracion.

v Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles vy derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: Se establece la
contribucién solidaria del 1.8% del avalto catastral del afio 2016 sobre los bienas
inmuebles existentes ¢n el Ecuvador, y sobre el valor patrimonial proporcional de
los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, ¢n
la parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera
directa a un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozea su residencia.
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IMPUESTOS: (Continusgibn)

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Tey Organica de

Solidaridad v _de Corresponsabilidad Ciudadana_ parz la Reconstruccién vy
Reactivacién de Ias Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

{(Continnaciém)

2016 (Continuacion)

v Contribucién solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen
actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,
pagaran una contribucion del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiseal 2015.

Aumento del IVA: En la disposicién transitoria primera, se incrementa la tarifa del IVA
al 14%, durante el periodo de hasta un afio contade a partir del primer dia del mes
siguiente a la vigencia de la ley. Las personas naturales que sean conswmnidores finales y
realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas, recibirdn dei
Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus
CONSUMmos,

v 3e establece cierfos incentivos para contribuyentes que operan en zonas
afectadas.

Aspectos tfibuta'rios del Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produceidn v Prevenciin del Fraude Fiscal

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Reptiblica reformo el Reglamento
para la Aplicacién de la Ley de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, que entré en vigencia el 1 de enero de 2015. A continuacién un resumen de las
principales reformas:

v Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos™ en las normas que
se refieren a dividendos.

v Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gasios,
estos incluyan indistintamente costos y gastos.

v Determina ¢l limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentivos a la Produccién, no serd aplicable para el caso de erogaciones
incurridas por patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas y
culturales.

v' Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el perfodo que se registre contablemente, se
reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzea el desmantelamiento y cuando exista la
obligacién contractual de hacerlo.



25

IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios_del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de

Incentivos a [a Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal (Continuacion)

v

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan
de la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no seran sujetos
a impuesto a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocera el
impuesto diferido por este concepto, que podré ser utilizado en el momento de la
venta o ser pagado en el caso de que la valoracion haya generado ganancia y
cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta,

Afiade que s¢ entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la
aplicacion del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital,
siempre que ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacicnadas, corresponda
directa o indirectaments a un monto acumulado superior a 300 fracciones
basicas desgravadas.

Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague ¢l
impuesto a la enajenacidn de derechos representativos de capital, pedra solicitar al
SRI un certificado del page de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en st
exterior camo sustento para evitar la doble imposicidn.

Indica ¢como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la
enajenacidn de derechos representativos de capital, en los casos en que la
enajenacion se realiza a través de la Bolsa de Valores,

Establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas,
que en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera
correspondido cancelar al accionista; quienes podrén repetir o cobrar a los
accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

Introduce la faculfad del Servicies de Rentas Internas SRI de establecer, mediante
resolucion, los agentes de retencion, mecanismos, porcentajes y bases de retencion
en la fuente para efectos del impuesto a la enajenacién de derechos
representativos de capital.

Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se
aplique la presuncion de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD
en las exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no
ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderfas a destino o desde que se
presté el servicio.
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IMPUESTOS: (Continuacitn)

Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a la  Produccién vy
Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacién)

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”. A continuacién un resumen
de las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para
efectos tributarios en el Ecuador.

Impuesto a la renta
Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto & la renta
la ganancia proveniente de la enajenacidn de acciones, participaciones v derechos de
capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

v' Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el
Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

v 8¢ elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberin informar este
tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionzdo
con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

v" 8e elimina la exencidn de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

v' Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias bdsicas™, la exoneracion sera de 10 afios contados
a partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion, Si
las inversién es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos
afios mas.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la_Lev Orgdnica de Incentivos a la _ Produccién y

Prevencion del Fraude Fiseal (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacibn)

Impuesto a la renta  (Continuacicn)

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados
no sera deducible,

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la baja de crédites incobrables y se¢ establece que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios téenicos, administratives y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el
20% de la base imposible del impuesto a Ia renta mas dichos gastos.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglaments establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida ati
indefinida.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se define el cdleulo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta €l 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn, Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para
ia sociedad serd de] 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los
creditos tributarios a los que tenga derecho.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de la Lev Orgdnica de Incentivos a2 la  Produccion v

Prevencién del Fraude Fiseal (Continuacién

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en
la formula el valor del revallio de los activos por aplicacidn de las NIJF, tanto para
el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del edleulo del anticipo de impuesto a [a renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adquisicion de nugvos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnologica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios fributarios para el page del impuesto a la renta
que reconoce el Cadigo de la Produccién.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por este concepto
inicamente en los siguientes casos y condiciones:

v

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el perfodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
congepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que efectivaments se
produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la
obligacién contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en ¢l
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en
el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida util,

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio vy pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el perfodo en ¢l que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferide por este concepto, el cual podra ser utilizado en
el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectud la provisian,
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos fributarios de la Ley Organica de Incentivos a la  Produoccién vy

Prevencion del Fraude Fiseal (Continuacidn)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacién)

v

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos ne corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el
periode en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento de
la venta, siempre vy cuando la venta corresponda & un ingrese gravado con
impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos v condiciones establecidos en la ley y en este
Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

GESTION DE RIESGOS:

Gestion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus
resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacion de €stos y una descripcion de las medidas actualmente
en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

10.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una perdida financieta para la Compania.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan riesgo de crédito. La médxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Gerencia a la fecha de presentacidn son:

2016 2013
Activos financiergs
Efectivo y equivalentes de efectivo 24,958 103,732
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
per cobrar 2,686,147 2,438,815
Cuentas por cobrar partes relacionadas 41,755 25,692

2,752,860 2,368,239

T i i T =
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Gestion de riesgos financieros (Contineacion)

10.1 Rjesgo de crédito (Continuacion)

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobray

Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por
cobrat comerciales fue como sigue:

2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del 57,199 28,660
Adiciones 4,746 28,53
Saldo final al 31 de diciembre del 61,943 57,199
10.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
esiablecido un marco de trabajo para la gestién de liquidez de manera que la
Gerencia pueda administrar los requerimientos de financiamiento & corto,
mediano y largo plazo.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde |a fecha de los estados financietos:

2016 015
Activo corriente 2,815,640 2,631,147
Pasivo cortiente 938,367 841,614
Indice de liquidez 3.00 3.13

10.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compania estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar ¢l
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio; el valor de su patrimonio se encuentra soportado principalmente por
cartera de cuentas por cobrar.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l capital social se encuentra conformado por
650.000 acciones ordinarias y notninativas de US$! cada una totalmente pagadas,
distribuidas como sigue.
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PATRIMONIQ: (Contitiuacion)

Capital social (Continuacién);

Neo.
Accionista Acciones  Capital Yo
Espinosa Vacas Daniel Ricardo 387.262 387,262 60%
Durini Teran Manuel Francisco 262,738 262,738 40%
630.000 630,000 100%

Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere que sc transfiera a la reserva legal por lo menos ¢l 10%
de fa utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
tiguidacidn de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

Resultados acumulados:
v" Efectos de aplicacion NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determina la Seccién 35 de las NIIF para las PYMES “Transicion a las NIIF para
las PYMES™.

El detalle de los ajustes o efectos de aplicacion NIIF para las PYMES, se resumen
a continuacion:

Reconocimiento de impuesto a ta renta (63,985)
Gastos pagados por anticipado (6,257)
Ajuste a depreciacion acumulada 1,447
Reversion de provision pasive 237,807
Depuracion de saldos (126,844)

42,168

v" Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compadia vy
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos vy ciertos pagos eventuales.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para el 2016 y:201 5 los ingresos de |as actividades ordinarias fueron como sigue:



12.

13.

14.

32

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuacion)

016 2015
Intereses ganados 176,201 280,734
Qtros ingresos
Administracion de erédito 48,498 §9,942
Comisiones 25,479 25,288
Intereses mora y otros 16,947 7,027
Otros 1,711 11,200
92,635 133,457
GASTOS:
Para el 2016 y 2015 un resumen de los gastos como sigue:
016 2015
Administracion :
Asesorias 24,786 25,343
Impuestos municipales 12,944 17,839
Rastreo satelital 22,505 13,944
Fideicomiso - 13,897
Seguros - 3,870
Otros 48,663 114,614
108,898 196,515
Financieros
Intereses persona naturales 31,413 31,413
Gastos bancarios 60 255
31,473 31,668

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA.:

Entre el 31 de dictembre del 2016 v la fecha de emision de este informe (31 de marzo
del 2017) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Gerencia de la
Compatlia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se

havan revelado en los mismos 0 €n suUs notas.
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15. APROBACION DE 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia v serdn presentados a fa Junta General de
Accionistas para su aprobacion final.

: Javier Espinosa
Contador General Gerente General




