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GOODYEAR INTERNATIONAL CORPORATION
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017

Expresados en Délares de E.U.A.

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y sus equivalentes
Cuenta por cobrar relacionadas
Impuestos por cobrar

Anticipos a proveedores

Activos no corrientes
Vehiculos, equipos y mobiliario

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos corrientes
Beneficios sociales
Impuestos por pagar

PATRIMONIO

Capital

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas 1 a la 16 son parte integrante de los estados financieros

Notas 2017 2016
6 13.199 6.048
7 21.995 144.273
9 119 -

- 1.344

35.313 151.665

8 - 2.013
- 2.013

35.313 153.678

- 5.333

9 - 14.055
- 19.388

10 25.000 25.000
10.313 109.290
35.313 134.290
35.313 153.678




GOODYEAR INTERNATIONAL CORPORATION
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2017 2016
Ingresos operacionales
Comisién por servicios 7y 11 13.121 488.809
Gastos operacionales
Gastos de Administracion 12 34.175 474.721
(Pérdida) Utilidad operacional (21.054) 14.088
Otros Ingresos Gastos
Utilidad en venta de activos fijos 35.009 -
Otros Ingresos (gastos) netos - (722)
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 13.955 13.366
Participacion a trabajadores 9 - (2.005)
Impuesto a la renta 9 (3.642) (18.544)
Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del periodo 10.313 (7.183)
(Pérdida) / utilidad por accion 41% -29%

Las notas explicativas anexas 1 a la 16 son parte integrante de los estados financieros




GOODYEAR INTERNATIONAL CORPORATION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compania fue constituida en el Ecuador mediante escritura publica, inscrita en el Registro
Mercantil el 09 de marzo de 2007.

El objetivo principal de la compania es realizar actividades de planificacion, organizacion,
funcionamiento, control e informacién administrativa, actividades de gestiébn y administrativas
relacionadas con la venta de llantas y el manejo de la marca en el Ecuador.

La compania se encuentra ubicada en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, en la Avenida Paul
Rivet N30-54 y José Orton Edificio Mokai oficina 103.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Los estados financieros se muestran en délares de los Estados Unidos de América que es la moneda
corriente de uso legal en el Ecuador.

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Corresponden al efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacion
financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depésitos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses o menos de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o0 como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafia determina la clasificacién
de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.



Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Comparia registra activos financieros por préstamos y
cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Medicidn posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero (o, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

¢ Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

¢ Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultados del ejercicio.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los



flujos de efectivo futuros con el fin de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados
se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. La Compafia determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado,

A la fecha de los estados financieros, la Compafia registra pasivos financieros por cuentas por pagar
comerciales, préstamos y otras cuentas por pagar.

Medicidn posterior
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

¢) Vehiculos, equipo y mobiliario-

Se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por
deterioro de su valor. El costo incluye los costos por préstamos relacionados con proyectos de
construccion o instalacién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

El costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos
de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y cualquier otro
costo necesario para llevar a cabo la inversion, siempre y cuando éstos no sean asumidos por
terceros.



El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicién o
instalaciéon de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que
requieren la preparacién para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Vehiculos, equipo y mobiliario se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida util estimada de los bienes y son como a
continuacioén se muestra:

Vida util estimada

en anos
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3
Equipos de Oficina 10
Muebles de Oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se determinan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida
de las partidas de maquinaria, muebles y equipo. La Compafiia ha establecido la politica de no fijar
un valor residual de los activos, normalmente los activos son donados o destruidos de acuerdo a su
naturaleza.

d) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalda si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable
de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.



Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

e) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

f) Impuestos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable, determinado conforme a la Ley
Organica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. Las tasas impositivas
y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periédica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando
fuera apropiado.

Impuesto diferido

Elimpuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuestos diferidos no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
y sus reformas, que en este caso son 23% para el afio 2012, 22% para el ano 2013 en adelante.



Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

d) Beneficios a empleados a largo plazo

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

La Companiia registra la provision del 15% de participacion a trabajadores en las utilidades con cargo
a los resultados del ejercicio.

h) Comisiones a empleados sobre ventas

Mensualmente se provisionan comisiones a los empleados las cuales son calculadas en base a
montos de ventas, logro de metas anuales y contribucion a la rentabilidad de la compania.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir y sin incluir impuestos ni aranceles.

Ingresos para costos de operacion
Los ingresos para costos de operacion son calculados basados en presupuestos mensuales de
gastos mas un 5% de honorarios por los servicios prestados por la Sucursal.

j) Reconocimiento de gastos-

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en el periodo al que corresponden.

NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compania, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos



estimados por la Administracion. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros de la Compafia incluyen ciertas estimaciones, suposiciones y provisiones
contables, de tal manera que los estados financieros reflejen la realidad financiera.

Estimaciones y supuestos-

La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles
al momento de la preparacion de los estados financieros.

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o0 a circunstancias que surjan mas alla del control de
la Compafnia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

J Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

. Vida util de vehiculos, equipos y mobiliario:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compania evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

. Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria vigente. Aun cuando la Comparnia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretaciéon de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones-

La determinacion de la cantidad a provisionar estda basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion
toda la informacién disponible a la fecha del periodo.



NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2017 2017
. No . No
Corriente Corriente Corriente Corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y sus equivalentes 13.198 - 6.048
Activos financieros medidos al costo amortizado
Clientes 21.995 - 144.273 -
35.193 - 150.321 -

NOTA 6.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a fondos de libre disponibilidad mantenidos en
cuentas corrientes en instituciones financieras locales.

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2017 corresponde a las cuentas por cobrar a su Casa Matriz. Adjunto
se muestra el movimiento de las transacciones realizadas:

Al 31 de diciembre

2017 2016

Goodyear Miami - Casa Matriz
Saldo al inicio 144.273 213.900
Facturacion por servicios administrativos 13.331 488.809
Cobros (135.609) (558.436)

21.995 144.273
Goodyear SAIC Chile - Sucursal Ecuador
Saldo al inicio - -
Venta de equipos de oficina 4.503 -
Cobros (4.503) -

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016,
expresadas en dolares estadounidenses, con companias y partes relacionadas (en términos vy
condiciones similares a las realizadas con terceros). Se incluye bajo la denominacién de companias
relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en
la compania.



Al 31 de diciembre

2017 2016
Ingresos por servicios administrativos (1) 13.121 488.809
Venta de equipos 3.951 -
17.072 488.809

(1) Corresponde al valor de servicios administrativos facturados a Goodyear International
Corporation (Casa Matriz).

NOTA 8.- VEHICULOS, EQUIPOS DE COMPUTO Y OFICINA
Vehiculos, equipos de computo y oficina estaban conformados de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Muebles y enseres - 275
Equipos de computacién - 13.773
Vehiculos - 65.719
- 79.767
Depreciacién acumulada - (77.754)
- 2.013

El movimiento de activos fijos se muestra a continuacién:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Saldo al inicio 2.013 4.432
Ventas de equipos (2.013) -
Depreciacion del afo - (2.419)
- 2.013

NOTA 9.- IMPUESTOS
La siguiente es la composicion de impuestos al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Al 31 de diciembre
2017 2016

a) Impuestos por cobrar
Crédito tributario impuesto a la renta (1) 119 119
119 119

b) Impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar (1) - 14.055
- 14.055




(1) La conciliacién tributaria para la determinacion del impuesto a la renta del afio se muestra a
continuacién:
Al 31 de diciembre

2017 2016

Ut|I|<_:Ia_1d (pgrdlda) antes de impuesto a larentay 13.956 13.366
participacion a trabajadores

Menos 15% participacion a trabajadores - (2.005)
Utilidad después de participacion a trabajadores 13.956 11.362
Mas gastos no deducibles 477 72.928
Base imponible de impuesto a la renta 14.433 84.290
Impuesto a la renta causado 3.175 18.544
Anticipo determinado (Impuesto minimo) 3.642 4.489
Menos anticipo impuesto a la renta 3.642 (4.489)
Menos retenciones efectuadas por clientes 119

Impuesto a la renta por pagar - 14.055
Crédito tributario (119) -

NOTA 10.- CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado a la Sucursal, representa la inversion directa extranjera. La Sucursal se encuentra
registrada en la Superintendencia de Companias del Ecuador.

NOTA 11.- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Corresponde al monto de la facturacién anual realizada a Casa Matriz. Estos montos equivalen a los
costos de operacién de la Sucursal mas un 5% de honorarios por los servicios prestados por la Sucursal,
segun lo establecido en el contrato debidamente firmado con la Casa Matriz el 7 de mayo de 2007.

Segun criterio de la Administracion de la Compafia se esta facturando los reembolsos de gastos
operativos con tarifa 0% de IVA, por considerar exportacion de servicios. EI monto registrado por estos
conceptos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de USD 13.121 y
USD 488.809 respectivamente.

NOTA 12.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion se conforman de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre

2017 2016
Gastos de personal 29.402 261.686
Impuestos y contribuciones 2.806 5.792
Suministros y materiales 972 11.118
Publicidad en Eventos - 90.055
Mantenimiento - 61.369
Arrendamiento - 13.351
Tickets aéreos nacionales - 8.999
Otros menores 994 22.351

34.174 474.721



NOTA 13.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe de auditoria, 15 de abril de 2018, la Compaiia no ha sido notificada por
auditorias tributarias por los afios 2015, 2016 y 2017 sujetos a revision fiscal.

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA

1)

(2)

©)

(4)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afnos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afnos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

Tasas de impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual
0 conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
ano.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del ario
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.



®)

(6)
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Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicaciéon de normas
y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciéon de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien, y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicidn accionaria se procedera a la retencioén de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al ano en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaraciéon de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.



Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

(8) Reformas Legales-

Durante el afio 2017 se publicaron las siguientes Normas:

El 22 de noviembre de 2017, mediante Registro Oficial 123, se establece la obligatoriedad de
las personas naturales y sociedades residentes en el Ecuador, de reportar al Servicio de
Rentas Internas la informacion respecto a los activos monetarios que mantengan en
entidades financieras del exterior, segun las siguientes condiciones:

1. Que los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del exterior
registren en el ejercicio fiscal al que corresponda la informacion, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000,00 o su equivalente en
moneda extranjera.

2. Que en cualquier momento del ejercicio fiscal al que corresponda la informacién, se haya
registrado en los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del
exterior un saldo mensual promedio igual o mayor a USD 100.000,00 o su equivalente
en moneda extranjera;

3. Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del
exterior sea al final del mes igual o mayor a USD 100.000,00 o su equivalente en moneda
extranjera; 0,

4. Que al 31 de diciembre del gjercicio fiscal respecto del cual se presenta la informacion
el saldo de los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del exterior
(individual o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000,00 o su equivalente en
moneda extranjera



e El 29 de diciembre de 2017 se promulgé la Ley para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizaciéon de la Gestién Financiera, entre sus
principales aspectos se menciona lo siguiente:

5.

10.

11.

12.

13.

14.

Se establece la exoneracion del pago del impuesto a la renta por tres afos a partir de la
generacion de ingresos, para nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica, a partir de la promulgacion de esta ley.

Seran deducibles para impuesto a la renta en lugar de las provisiones, los pagos por
concepto de desahucio y pensiones patronales, que no provengan de provisiones de
ejercicios fiscales anteriores. En adicion el empleador debe mantener los fondos
necesarios para cumplir con estas obligaciones.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la
tarifa del 25% en lugar del 22% sobre su base imponible. La tarifa impositiva sera de
mas el 3% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una fracciéon basica gravada con
tarifa cero del impuesto a la renta de personas naturales

La deduccién de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta ahora aplicara Unicamente
a las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la producciéon de
bienes, que posean 50% o mas de componente nacional, y aquellas de turismo
receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais.

Se establece una rebaja de 3 puntos en el impuesto a la renta para micro y pequenas
empresas o exportadores habituales.

Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta, las sociedades, las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no consideraran para el calculo del
anticipo, dentro del rubro de costos y gastos: los sueldos y salarios, la décimo tercera 'y
cuarta remuneracién, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion del ISD para los exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario.

Se establecié la obligatoriedad de utilizar cualquier institucion del sistema financiero para
realizar pagos, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico, sobre operaciones de mas de mil
délares de los Estados Unidos de América (USD $ 1.000,00), incluido impuestos

Se deroga el impuesto a las tierras rurales

e EI| 6 de febrero de 2018, mediante Registro Oficial No 176 se establece un plan de pagos
sobre deudas tributarias administradas por el Servicio de Rentas internas, susceptibles de



facilidades de pago, y que sumadas por cada contribuyente se encuentren en el rango desde
medio salario basico unificado del trabajador en general hasta los cien (100) salarios basicos
unificados del trabajador en general, vigente a la publicacién de dicha Ley en el Registro
Oficial, esto es USD 37.500,00 (Treinta y siete mil quinientos Délares de los Estados Unidos
de América), incluido el tributo, intereses y multas podran, hasta el 25 de junio de 2018.

NOTA 15.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, la Compafia siguiendo la directriz del manejo de los riesgos
del negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros (que
comprende a los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Comparfia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Comparnia.

La administracion de riesgos se efectla a través de la Gerencia General.

Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctlen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el
riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios y
depositos a plazos.

Riesgo de cambio: Debido a que la Compafia no registra operaciones significativas pactadas en
monedas distintas a su moneda no estd expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del doélar
estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctle significativamente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administracion asume el
riesgo de cambio, por lo que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros
derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Administracion estima, sobre la base de informacion macroeconémica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacién del délar que impacte desfavorablemente y de
manera importante a los resultados de la Compania.

Riesgo de tasa de interés: La Compafia registra pasivos significativos que generen intereses, sin
embargo, dichas operaciones son realizadas a través de instituciones financieras del exterior, con
las cuales se mantiene pactadas tasas de interés a nivel de mercado. Los instrumentos financieros
que generan intereses corresponden a los depdésitos en instituciones financieras. Si bien la
Administracion trata de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores
rendimientos, tomando en consideracion la calificaciéon de la institucién financiera, los flujos
operativos de la Compania no dependen del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la
Administracién es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos. En este sentido la politica de la Compania es mantener la mayor parte de sus
excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan tasas de interés fijas.

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo
se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compahia.



Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y de lineas
de crédito con instituciones financieras del exterior. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compania histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales
y del exterior, incluyendo companias relacionadas.

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compafnia
(que incluye deuda propia y externa).

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econémica, las
situaciones locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto
sobre la evoluciéon de la Compania.

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de la declaracién del impuesto a la renta, 22 de abril de
2018, no se han producido eventos que en opinién de la Administracién de la Compafnia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los
mismos o en sus notas.



