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2.1

MAYASA ClA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Quito, el 18 de enero de 2007
medianie escritura piblica y aprobada por la Superintendencia de Compafias
mediante Resolucion N2 07.0.U.000380 de fecha 26 de enero de 2007 y fue inscrita
en el registro mercantil del mismo anton ef 2 de marzo de 2007.

Su principal actividad es la venta al por mayor y menor de maguinaria pesada, incluso
partes y piezas; alquiler de maguinaria de construcoon; servicio y mantenimienta de
maquinarias de construccion; importacion y exportacion de maguinaria partes y
piezas; movimiento de tierras y ejecucion de obras; asesoramiento técnico de obras;
provectos de maquinaria de construccion y montaje de talleres; capacitacidn, cursos,
talleres de mantepimiento y operacion; equipamiento de campamentos para
proyectos. Sus oficinas se encuentran ubicadas en ia ciudad de Quito.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compahia posee 4 empleados.

Dedaradién de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Infarmacion Financiera, que comprenden;

=  Normas iInternacionales de Informacion Financiera (NITF),
= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

= Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

De tal forma los estados financieros muestran la representacion fiel del patrimonio,
de la situacidn financiera, de los resultados, de los flujos de efectivo obtenidos y
utilizados v de los ingresos ¥ gastas reconocidos durante el ejercicio 2012,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF
requiere gue la administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de MAYASA CIA. LTDA, con el
proposito de determinar la valuacitn y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la administracion tales estimaciones y
supuestos estuviernn basados en I mejor utilizacion de la informacion disponible al
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momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contable criticos se detallan mas adelante.

Base de presertadidn

Los estades financieros de MAYASA CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHF) y comprenden el estado
de situacion financiera, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por e afio terminado al 31 de diciembre de 2012.

La moneda utilizada para la preparacidn y presentacién de los estados financieros de
Ia Compafiia es el Dolar de E.U.A., que es [a moneda de curso fegal en Ecuador,

Clasificadén de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasives presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectiva en cajz, son los depasitos a la vista en entidades
financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liguidez ton un vencimiento
original de tres meses o menes,

Cuentas por cobrar

Corresponde a aguellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacidon en el mercade activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrado el correspondiente ajuste en el
caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente,

Las cuentas y dorumentos a corto plazo no se descuentan. La Compafila ha
determinado que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a gque la transaccién no bene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes.
Inventarios

Los inventarios se wvaloran a sy costo y comesponden a3 partes y piezas de
magquinarias.
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Activos Fijos

La propiedad, maquinatia, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto
de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicidn incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion. El predo de compra o costo de instalacion es el importe total pagado y el
valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacidn y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de
resultados del ejercicio en que se incurren,

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que
los bienes estdn en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los
activos entre los afios de vida Otil estimada, Ia que se expresa en afios.

Los métodos y pericdos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn basadas an la vida (til estimada de los bienes, son:

Mabiliario, enseres y equipos 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Unidades de transporte 5 afios

El walor residual de estos activos, la wida util ¥ el mélode de depreciacion
seleccionado son revisados ¥ ajustados si fuera necesario, a fa fecha de cada balance
general para asegurar que e método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con 2 benefico econdmico y las expectativas de vida de las partidas da
propiedad, maquinaria, muebles ¥ equipo. La Compafiia ha establecido la politica de
no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida Gtil, los
activos de la Compaiiia no se pondrédn a la venta.

Un componente de propiedad, maguinaria, muebles y equipos o cualquier parte
significativa del mismo reconocida inicialmente, es relirada al momenio de =zu
disposicion o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso
o disposicion posterior.

Cuzlquier ganancia o pérdida resultante al momento del reftiro del active (clculada
comao la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en gue se retire
ol activo.



2.8

Deteriono de los Activos

A eada fecha de cierre del periodo sobre el que te informa, la Compafiia evalia si
existe algin indicio de gue un activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe
@l indicio, o cuando une prueba anual de deterioro del valor para un active es
requerida, la Compafia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
lo: costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadoma de efectiva, ¥ su
valor en uso, ¥ 3¢ determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
fiujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros aclives o
grupas de activos.

Cuando el importe en fibros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, e activo se considera deteriorado y su valor se
reduce @ s5u importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido e deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de
resultados en aquellas categorias de gastos gue se cormespondan con la funcion del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de derre del periodo sobre el que se
inforima, se efectia una evaluacion sobre =i existe algin indicio de que las pérdidas
por deteriora del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. 5§
existiese tal indicio, la Compafia efectia una estimacion del importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar &l importe recuperable del activo desde la dltima vez en
que se reconocio una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se
limita de manera tal qus el importe en libros del aclive no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinade, neto de |a
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para
ese activh en ejercicios anteriores, Tal reversion se réeconoce en o estado de
resultados.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento se registran directamente al resultado
del ejercicio cuando se presentan.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas comerciales 3 pagar son obligaciores de pago por bienes o servicios que
s¢ han adguirido de los proveedores en ol turso ordinario de la operacion. Las
cuentas a pagar s& clasifican como pasivo cormiente 51 los pagos tienen vencimiento a
un afio © menos (o vencen en ef cido normal de operacidn, si este fuera superior). En
caso contrario, se presentan como pasivos no correntes.
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Las cuentas comerciales a pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizado usando & método de tipo de
interés efectivo.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
revelan en las notas adjuntas,

Impuestos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos comientes y diferidos.
Los impuesbos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonic neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado
integral o direciamente en patrimonio neto, respectivamente,

Impuesto cormiente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de MAYASA CIA. LTDA. se
calcula en base a la tasa final de cada periodo, para el afio 2012 es el 23%.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con ef método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros en los estados financieros.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por
causa de todas tas diferencias deducibles, en 2 medida en que resulte probable gue
MAYASA ClA. LTDA., disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando [as tasas

fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
© &l pativo s& cancele.

Beneficios a empleados

Benefidos a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada v reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.
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De conformidad con disposiciones legales, los rabajadores tienen derecho a
participar en las utihidades anuales de MAYASA CIA. LTDA. en un 15% de |a utifidad
contable del ejercicio.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que ses probable que los beneficios
econpamicos comespondientes a la transaccion sean percibidos por MAYASA CIA,
LTDA., v puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Las ventas son reconocidas netas de descuentos, cuando se ha prestado ef servido.
Reconodmiento de costos y gastos

los costos de operacion y pastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan.

En &l estado de resultados integrales se reconoce inmedatamente un gasto cuando
& desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuras, o cuando
¥ en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el balance general.

Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aguellos casos
BN gque se iNCUMa en un pasivo,

Compensadidn de saldos y transacdones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero alin no efectivas

MAYASA ClA. LTDA, no ha aplicado las siguientes Mormas Internacionales de
informacidn Financiera [NIF), Mormas Internacionales de Contabilidad [NIC) e
Imterpretaciones del Comité (CINHF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
auin no son efectivas:

a) NIC 19 Beneficios 2 empleados

El IASE ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios
fundamentales como la eliminacidn del mecanismo de comedor y &l concepto de
rentabilidad esperada de los activos del plan a cambios simples de redaccion. Esta
enmienda serd efectiva para los repontes anuales que comiencen en o después del 1
de enero de 2013,



b} MIC 27 Estados financieros consolidados y separados [revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIF 10 v la NIF 12, lo que queda en la NIC 27 se
limita a la disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y
ssorladas. Esta enmiends serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013,

¢) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos {revisada en el afio 2011)

Como consecusncia de 13 nueva NIIF 11 v la MIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada
come Inversiones en Asociadas y Mepocios Conjuntos, y describe la aplicacidn del
valor patrimonial para inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas.
Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2013

d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién

La NIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del 1ASB para
reemplazar la NIC 39, y se aplica a la clasificacion y medicion de activos ¥ pasivos
financieros seguin se los define en fa NIC 39. La Norma tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En las etapas
subsiguientes, ef 1ASE abordard la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor
de los activos financieros.

%@ pcpera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcidn
de la primera etapa de la NIIE 9 no tendra efecto sobre la dlasificacion y medicion de
los activos y pasivos financieros de la Compaiiia, quien cuantificara f efecto junto
con las demds etapas, cuando se las emita, a fin de presentar una vision integral.

&) NIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza 2 la porcion de la NIC 27 respecto a la Consofidacion y
Separacion de Estados Financieros que trata de fa consolidacion de los estados
financieros y de fa SIC 12 de consolidacion de entidades de propdsito especial, NIF
10 establece un modelo de control simple 3 aplicar a todas las entidades incluidas las
de proposito especial. Los eambios introducidos por la NIIF 10 requieren que fa
gerencia tenga un alto juiclo para determinar las entidades controladas y por esta
razon que sea requerida para ser consolidada como parte del grupo (o matriz) en
comparacién con los requerimientos actuales de la NIC 27. Esta enmienda sera
efectiva para los reportes anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
2013,

) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjunios

La MIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Megocios Conjuntos y la SiC-13 de
Entidades Controladas — Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La
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MIIF 11 remueve la opeitn de contabilizar lac entidades controladas conjuntamente
usando propdsitos para consolidacion. Sin embargo, las entidades controladas
conjuntamente que cumplen la definicon de negocio conjunto deben ser
contabilizadas usando el método de valor patrimonial. La aplicacion de esta nueva
norma implica modificaciones en la presentacion de los estados financieros del
Grupo, porque elimina de la consolidacion del Grupo una parte proporcional del
interés en negocios conjuntos del Grupo. Esta enmienda serd efectiva pars los
reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

g MIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades

MIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en fa NIC
27 en relacion con la consolidacion de estados financieros asi como todas las
revelaciones que anteriormente eran requeridas por la NIC 31 y la NIC 28 de
Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se refacionan con el interés en las
subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y
estructuracion de entidades.

Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2013

h) NIIF 13 Medicion del valor razonable

NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NiiFs para la medicion del valor
raronable, NIIF 13 no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor
razonable, pero da mayor guia de como se mide el valor razonable bajo NIIFs cuando
¢l valor razonable es requerido o permitide. Esta enmienda serd efectiva para los
reportes anuales que comisncen en o después del 1 de enero de 2013,

La compafia estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estadas financieros en el
afio de su aplicacion inickal.

Gestion de capital

La gestién de capital se relaciona con la administracién del patrimonio de MAYASA
ClA. LTDA., los ohjetives de MAYASA CIA. LTDA., en relacidn con la gestion del capital
son proteger y garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en
marcha, con 2l objetive de precurar el mejor rendimiento para los socios.

s Compafia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamients no
involucre un riesgo en su capacidad de pagsr sus cuentas por pager w obtener un
rendimiento adecuado para sus 56005,
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la Superintendencia de Compafias del Ecuador mediante resolucion No,
08.G.05C.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008,
establecid e cronograma de implementacidon obligatoria de las  MNormas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIF por las compaiias y entes que se
encuentren bajo vigilancia de este organismo de conirel,

En fupcion de la resolucion citada, MAYASA CIA. LTDA, prepard los estados
financieros al 31 de diciembre de 2011, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, A partir del 1 de enero de 2012, los estados
financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NilF.

Para @ aplicacion de la MIF, MAYASA CIA. LTDA, .definio como su perfodo de
transicion @ las MIIF el 1 de enero del ano 2011, estableciendo como fecha para la
medicion de los efectos de primera aplicacion.

La aplicacion de 1a NHF supone, con respectn a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse |os estados financieros correspondiente al afic 2011, lo siguiente:

Cambios en las pofiticas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de
los estados financierns.

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultados integral; v,

Un incremento significativo de Ia informacion incluida en las Motas explicativas a los
estados financieros.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2011, segin el caso, fueron contabilizarse el 01 de enero del 2012,

Para la prepamcion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
que s¢ establece en la NIIF 1.

Exenciones a la aplicacidn retroactiva aplicada por MAYASA CIA. LTDA

Como norma general, las politicas contables fijadas a 31 de diciembre de 2011 deben
ser aplicadas retroactivamente para preparar el balance de apertura a la fecha de
transicion vy en todos los periodos siguientes. La NilF 1 contiene ciertas exenciones a
la adopcion retroactiva completa de las NIIF en el balance de apertura, sin embargo
Ia compafiia no identificd ni aplicd ninguna de ellas,



La aplicacion de Jas NIIF en la preparacidn de los estados financieros implica una serie
de cambios con respecto a las normas de presentacion y valoracion que wvenian
aplicindose hasta el 31 de diciembre de 2011, debido a que ciertos principios ¥
requerimientos establecidos por estas normas difieren de las normas establecidas
por las Mormas Ecuatorianas de Contabilidad en Ecuador,

A continuacion se detailan los impactos en la cifra del patrimonio neto al 1 de enero
de 2011, y en el resultado neto del sjercicio 2011, asi como una descripeidn
pormenorizada de las principales diferencias entre ambos principios contables,

32 Explicadtn de las diferendas

Con efectos patrimoniales
A la fecha de transicion se procedio ajustar lo siguiente:

- Baja del activo: gastos preoperacionales y su correspondiente amortizacion,
debido a que no representa un beneficio futuro.

En el curso normal de sus operaciones MAYASA ClA. LTDA., esta expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riezpo de crédito
= Riesgo de liquidez
“ Riesgo de mercado

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscritc MAYASA CIA. LTDA., que
presente como resultado una perdida financiera para éste. Este riesgo surge
principalmente en el efectivo y 1a5 cuentas por cobrar a clientes. Este riesgo se ve
disminuido porgue los clientes son recurrenteas ¥ se conoce SU compromiso de pago.

Riesgo de liquidez

El riesgo de hiquidez &5 ef riesgo de gue una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasives financieros que son  liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liguidarse de manera desventajosa para MAYASA ClA. LTDA., La compafiia no



presenta riesgo de liquidez, debido a que sus obligaciones coresponden a préstamos
con partes relacionadas, principalmente.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales come cerre de
actividades a las cuales sirve la compafiia, demora en la firma de contratos con entes
del estado, produrcan pérdidas economicas debido a la desvalorizacion de flujos o
activos o las valorizacion de pasives, debido a la nominacion o indexacion de estos a
dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida peor la administracion de MAYASA
CIA. LTDA. guien define estrateglas especificas en funcion de los andlisis periddicos
de tendencias de las variables que inciden en los niveles de la actividad de la
construccion.

* Riesgo de tipo de cambio

MAYASA CIA LTDA. no estd expuesta al riesgo de tipe de cambio dada la
naturaleza de sus operaciones, las que inwolucran transacciones
unicamente en dolares americanos.

® Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa
de interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectiva
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de
interés del mercado donde se opera, MAYASA CIA. LTDA. no se encuentra
operando con operaciones importantes donde se han establecido tasas de
intenés.

Estimaciones y juicios contables oriticos

En la aplicacion de las politicas contables de MAYASA CIA, LTDA., las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes, Las estimaciones y juicios asociados
se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consikderan como
relevantes, Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se ravisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a pericdos
subyacentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de MAYASA CIA. LTDA,, ha utifizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:



A la fecha de cierre del periodo, o en aquella facha que se considers neceano, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin Indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicie se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de ka unidad generadora de efectivo a la que pertenece
&l activo.

Durante el afic 2012, la Compafiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de propiedad, mobiliario y equipos,

Vida itil de propledades, mobifiaria y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiiia revisa la vida til estimada de
propiedades, mobiliario y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracién daterming que ka vida ol es adecuada, en relacidn a los
beneficios futuros esperados.

Efectivo y equivalentes de efectivg
Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, £5 COMD Sigue;
Diciembre 31 Diciembre 31
012 2011
Bancos uss 15,761,988 UsS 10,762,08
uss 1576198 LSS 10,762,08

Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, es como Shgue:

Diciembre 31 Diciemnbre 31
2012 2011
Clientes comerciales relacionadps uss 43 87870 USS 54,572,132
Crédito tributario 9,140,36 1,960,75
Provisian para cuentas incobrables _ (338,29) 5

us$ 52,630,77 USS 56,532,88
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Un detalle de propiedad, mobiliario y equipos @5 como sigue:

Diciembre 31 Diciemnbre 31
2012 2011
Muebles y enseres uss 318846 USS 318346
Equipo de computacion 3,657,338 3,657,338
Vehiculos 25499 -
{-) Depreciacion acumulada ~ {5.253,06) (4,169,25)

uss 27,091,78  yss

{9} Cuentasydocumentos por pagar

2,676,5%

Un detalle de cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre es como sigue:

Diciembre 31 Diciernbre 31
2012 2011
Proveedores Locales uss 26,908,231 USS 1,933,82
Obligaciones financieras - 11,000,29
Préstamos de accionistas 38.699,88 81,998
uss 6560811 USS 94,932,11
(10)
Un detalie de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre, es como sigue;
Diciembre 31 Diciembra 31
2012 2011
Impuesto & la renta por pagar Lss 198873 UsSS -
Participacion trabajdores 3,060.40 1,819,25
uss 7,089,13 US55 1,819,25




(11) Impuesio a la renta reconoddo en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para e impuesto a la renta para el afio
2012, se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacion
entre ba utilidad seguin estados Minancieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012
Utilidad del ejerddo uss 20,802,69
15% Participacion Trabajadores ___{3.060,40)
Gastos no deducibles 0
Utilidad gravable 17,342,29
Impuesto causado 398873
Antidipo determinado 3,162.82
Retenciones en La fuente 5,690
Impuesto a la renta por pagar uss 2
Anticipo prasimo afio (*) 4,221,71

{*} De acuerdo a o establecido en las disposiciones tributarias, a pariir del afio 2011, se debe
considerar come impuesto a la renta minimo el valor del anticipe calculado, el cual resulta de
Iz suma matematica del 0.4% del activa, 0.2% del patnimonio, 0.4% de ingresos gravado y
0.2% de costos y gasto deducibles. Sin embargo cuando las compaiias son nuevas, éstas
estin exentas del pago del dicho anticipo.

(12) Capital sacial
El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de USS 400,00
dividido en participaciones de un valor de US5 1 cada una.

(13)  Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes. la facultad de determinacion de la
obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres afios
contados desde fa fecha de Iz declaracidn y en seis afios contados desde la fecha en
que vencit el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismes tributos,
cuando no hubieren dedarado en todoe o en parte.

Cédiga Organica de la Produccion
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Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Qrgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, e mismeo que
incluye entre otros aspectos tributarios los sigulentes:

* Lla reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesta a la
renta para sociedades, asi tenernos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013,

= Exoneracidn del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades Cuyas
inversiones seé realicen para el desarmollo de sectores economicos considerados
prioritarios para el Estado.

= Deduccidn del 100% adicional para el cilculo del impuesto a fa renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

= Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

¢ Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades,

= Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

s Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por criditos otorgados por instituciones financieras destinados al financlamiento
de inversionas previstas en este Codigo.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado

Con fecha Moviembre 4 de 2011 se promulgd en e Suplemento de Registro Oficial

Mo, 583 de la Ley de Fomenta Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado el

misma que incluye entre ofros aspectos tributanos los sigulenies:

= Establecimienta como gasto no deducible |a deprecacion de vehiculos que cuyo
costo de adquisicion sea mayor a USS 35,000,00, con ciertas exenciones.

» Impuesto a la renta dnico del 2% a la actividad de produccion y cultive de
banano.
Incremento del impuesto a la salida de divisas del 2% al 5%.
Reconocimiento coma crédito tributario para cinco afios = pago del impuesta a
la salida de divisas, que se realizan en las importaciones de materia prima,
insumas y bienes de capital con la finalidad que sean incorporados en procesos
productivos en funcion de los listados que emita & Comité de Politica Tributaria.

+  Ewoneracion del pago del Impuesto a fa Salida de Divisas a los dividendos
pagados al exterior, siempre y cuando el beneficiario no se encuentre en paises
guie tean paraizos fiscales o tengan mMenor IMposicion.

= Presuncion de haberse efectuado la salida de divisas en pagos efectuados desde
le exterior, asi como, por los ingresos de fas exportacicnes gue no ingresan al
pais,

14. Eventos posteriores.



Hasta la fecha de emisidn de jos estados financieros,, no han existido eventos que deban
ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los
Mismos.
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