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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
Constitucién y objeto

GEOCE TRADE S.A. es una compafiia constituida en la ciudad de Quito el dia miércoles 14
de febrero del afio 2007, con tres sucursales ubicada en la ciudad de Guayaquil, Quitoy
Cuenca.

El Objeto de la compafiia brindar servicios de actividades de cosmetologia y estética.
Bases de presentacion y preparacién de estados financieros

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion vy
preparacién de los Estados Financieros de la Compafiia GEOCE TRADE S.A. se presentan a

continuacién:

Bases de preparacion. -

Los estados financieros de la Compafila GEOCE TRADE S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacional de Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2018 y
2017, asi como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros de |a Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

F - .
Normas echa de aplicacion

obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1deenerode 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con ldeenerode 2018
clientes"
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1deenerode 2018

(=]
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contraprestaciones anticipadas"

NIIF 16 "Arrendamientos” 1de enerode 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones" 1deenerode 2018
Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de

superposicion efectivo
cuando se aplica por
primera vez la NIIF S.
Enfogue de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de
2018, y solo estan
disponibles durante
tres afios después de

esa fecha.
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1de enerode 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion" 1de enerode 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados" indefinidamente

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas" 1 de enero de 2019

NIIF 17 "Contratos de Seguros" 1deenerode 2021

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enerode 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enerode 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enerode 2021
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Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019

ganancias
Fecha de aplicacidén
Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIIF 9 Cldusulas de prepago con compensacidn negativa 1 de enerode 2019
NIC 18 Modificacién, reduccién o liquidacion del plan 1deenerode 2019
NIIF 3 Combinacidn de negocios 1 de enerode 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios 1 de enerode 2019

conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Declaracion de cumplimiento. -

La Administracion de la Compafila GEOCE TRADE S.A. declara que las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas
en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la

Compafiia opera.
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La moneda funcional y de presentacidn de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América.

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compafiia GEOCE TRADE S.A., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017; asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos

mayores a ese periodo
Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafifa registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacidn de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen
en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econdémico. -

La Compaifiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir
los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y el departamento financiero de la Compafiia son los respcnsables
de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de GEOCE TRADE
S.A. en base a una metodologia de evaluacion continua. La Compafiia administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo
frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como se describen a
continuacion:
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Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez de GEOCE TRADE S.A., es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas al momento de su vencimiento.

GEOCE TRADE S.A., realiza pericdicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacion financiera y del entorno econémico con el propdsito de obtener los recursos de
liquidez necesarios para que la Compafiia cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion. - El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucién continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. Eldinero pierde valor
cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente
se compraba.

Riesgo crediticio. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicidon al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de GEOCE TRADE S.A., son los saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion méxima
de la Compaiiia al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compafiia en funcion de la experiencia
de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés. - El principal objetivo en la gestidn de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a GEOCE
TRADE S.A., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de gobierno, que
mediante decretos presidenciales organizd el manejo y |z fijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y

bancos sin restricciones, asi como a las inversicnes de corto plazo y de gran liquidez.
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En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.
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Activos financieros. -

La Compafiia clasifica sus activos financieros segliin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacion es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se aplica
en la gestion de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero

Activos financieros a costo amortizado. - un activo financiero se mide al costo amortizado
si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y si las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.— un activo
financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral si el mismo
se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, asi como si las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados. - Los demas activos
financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable con cambios en los
resultados.

Deterioro de activos financieros.

La Compafiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (PCE)
sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero.

Si, en |la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las

pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; si el riesgo crediticio de ese
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instrumento financierc se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccion de valor por pérdidas del
instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos
doce meses representa la porcidn de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea
posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

La Compafiia reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la experiencia
historica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econédmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también,
de la presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

La Compafiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina
que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) Eldeudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales
de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii)  Los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor para
cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compafia
considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacidn crediticia interna o externa de “grado de inversion” de acuerdo
con la definicidn globalmente entendida de riesgo crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta con
deterioro de valor crediticio cuando han ocurride uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen
informacion observable sobre los sucesos siguientes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
b. Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;
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(o El prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas
con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o
ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacion financiera; o

e. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido
a dificultades financieras.

Politica de castigo. - La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informacién
que indica que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en
liguidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas
comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos afios, lo
primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en
consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Inventarios. -

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el costo de reposicion. El
costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) de ha deteriorado, se reduce su importe en
libros al valor neto realizable y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro
del valor de los resultados.

Propiedades y equipo. -

Medicién en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones

de funcionamiento segln lo previsto por la gerencia.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo. - para las partidas de muebles

y enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equipos de computacién y vehiculos, la
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Compafifa después del reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como costo
atribuido. - para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha de
transicién a NIIF, afio 2011, por la medicidn de dichas partidas de propiedades y equipos,
por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimacion contable.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Partida d g ‘ Vida (il (en afios

Terenos No deprecia
Edificios 17
Maquinaria 12a 21
Vehiculos 5
Equipo de computo 3
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Herramientas 5

Retiro o venta de propiedades y equipos. -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos. -
11
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Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En talcaso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucion, los

activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de

efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios

pre acordados.
Obligaciones financieras. -

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccidon incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccidn) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos 12 meses después
de |a fecha del estado de situacidn financiera.

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afios 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
25% y 22%, respectivamente, no obstante, la tarifa impositiva serd del 28% (25% para el
afio 2017) sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Sidicha participacién excede del 50%,
la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%, (25% para el afio 2017).

Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidon Financiera, publicada en el segundo

suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece que
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las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva seréd la correspondiente a sociedades mads tres (3) puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades més tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre |a proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que Ia
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de 2015,
se establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por impuestos

diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa tributaria
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pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros contables,
que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién de los provenientes de
las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa vigente, segtin corresponda el

caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos,
en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencidn a la aplicacion de la técnica
contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal es el
caso de:

= Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

=  Peéerdidas esperadas por contratos de construccion.

®  Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= E| valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

= |as provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

= Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

®  Valuacidn de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacién de la
técnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tributarias — Carried — Forward

= Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipec determinado para el gjercicio
fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 34 del 23 de diciembre de 2009, si el
anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticién
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones

que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario publico
etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracidon Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019, y
conforme a las reforma introducida al literal e) del articulc 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 309,
del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto
causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones,
tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud
de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado. El
Servicio de Rentas Internas dispondra la devolucién de lo indebido o excesivamente
pagado ordenando la emision de la nota de crédito, cheque o acreditacidn respectiva

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo. -
Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el
Cddigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de
los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo 2 la
legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de que el trabajador lo
requiera pueda recibir esta remuneracion mensualmente.
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Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio. - El Cédigo del Trabajo de la Replblica
del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicic de 25 afios en una misma

institucion.

En adicidn, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su udltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacidn laboral termina por desahucio.

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ninglin fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.
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El costo de la jubilacidén patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la
antigiiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de

la valoracién actuarial.

Las hipotesis actuariales consideradas son:

Fecha de valoracién 31/12/2018
Tasa de descuento 7.72%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50%
Tasa de rotacion 11.80%
Tasa de mortalidad ™ IESS 2002

El estudio actuarial para Compafiia GEOCE TRADE S.A. ha sido elaborado por la Compaiiia
Actuaria Consultores Cia. Ltda., quien considerd |a tasa de descuento en referencia a las
emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la Intendencia Nacional de Mercado de
Valores sefiald que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta

calidad.
Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la prestacion
de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las actividades de la
Compafiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y
descuentos.

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen
la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio
de dichos bienes o servicios

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Identificacion del contrato (o contratos) con el cliente

Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato

Determinacién del precio de la transaccion

Asignacion del precio de la transaccidon entre las obligaciones de desempefio del
contrato

5. Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o 2 medida que) la

entidad satisface una obligacion de desempefio

ol ol i
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Costos y gastos. -

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Ganancia por accion y dividendos de accionistas. —

La ganancia neta por accion se calcula en base al promedio de las acciones en circulacion
durante el ejercicio econdmico.

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por Junta General de
Accionistas o cuando se configura la obligacién correspondiente en funcion de las

disposiciones legales.
Compensacion de saldos y transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia

de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de

liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultéanea, se presentan netos en resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta se halla conformada por:
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Diciembre 31
2018 2017
(en US $)
Caja Chica 580 719
Cajas Sucursales 994 5.447
Bancos 97.115 91.488
98.689 97.654
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(4) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar se conforman segtn el
siguiente detalle:

Diciembre 31
2018 2017
(en US$)
Clientes Comerciales B 12.168
Cheques Devueltos - 1.019
Cuentas por Cobrar Tarjetas de Credito 4.075 14.723
Prestamos Empleados 560
4635 27.910
(5) Inventarios
El rubro de inventarios corresponde a lo siguiente
Diciembre 31
2018 2017
(en US$)
Inventarios 4.374 34.681
4.374 34.681

(6) Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera:
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Crédito Tributario Impuesto Renta
Crédito Tributario Retenciones VA
Crédito tributario Impuesto a la Renta
Contribucién solidaria sobre las Utilidades

Diciembre 31
2018 2017
(en US $)
32373 12.665
778
4.531
93
32.373 18.066
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(7) Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento de pagos anticipados es como se
indica a continuacion:

Diciembre 31
2018 2017
(en US$)
Anticipos Entregados 1321
Garantias 3.900 15.307
Seguros 6.477
10.377 16.627

(8) Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento de propiedad y equipo es como se
indica a continuacién:

Diciembre 31
2018 2017
(en US$)
Muebles y Enseres 16.243 16.243
Maquinarias y Equipos 460.396 460.396
Equipos de Computacion 21.534 20.173
Vehiculos, equipos de transporte y equipt 13.012 13.012
Repuestos y Herramientas 43.622 43.622
(-) Depreciacion Acumulada Propiedades (515.198) (469.471)
Activos Intangibles - 2.100

39.609 86.075
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(9) Otros Activos No Corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento de otros activos no corrientes es
como se indica a continuacion:

Diciembre 31
2018 2017
(en US $)
Activo por Impuesto Diferido 1.134 =
1.134 -

(10)  Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Diciembre 31
2018 2017
(en US$)
Proveedores locales 23.729 24.148
Tarjetas de crédito por pagar 7.515
31.245 24.148

(11)  Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras obligaciones corrientes se conforman segin
el siguiente detalle:
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Diciembre 31
2018 2017
(en US9)
Obligacionescon el LES S, 3.992 7.187
Con la administracion tributaria 23.296 1.997
Beneficios Sociales por Pagar 12.700 12.124
Sueldos por Pagar 4.051
Participacién Trabajadores 14.527 5.695
Anticipo Clientes 1.359
54.515 32.413

Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas de otros pasivos se conforman segln el
siguiente detalle:

Diciembre 31
2018 2017
(en US $)

Otros Pasivos - 7.387
Dividendos por Pagar 1.954 -
Anticipo de Clientes 1.243 -

3.197 7.387
Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas de pasivos acumulados se conforman
segun el siguiente detalle:
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Diciembre 31
2018 2017
(en US %)
Jubilacion Patronal 8.470 6.263
Desahucio 4.510 -
12.979 6.263

Provisiones por beneficios a empleados

Para los beneficios a empleados, la Compafiia reconocera un pasivo cuando el empleado
ha prestado servicios y a cambio se crea el derecho de recibir un pago en el futuro, y un
gasto cuando la Compafiia ha consumido el beneficio econémico procedente del servicio
prestado por el empleado a cambio de los beneficios en cuestién.

Jubilacion patronal

La Compafiia utiliza el método de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones
actuariales para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el
costo de servicio pasado.

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo del servicio
del empleado y basados en la férmula del Plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracion el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconoceran en el estado de
resultado integral.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a empleados
depende de varios factores que son determinado en funcion de un cdlculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.
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Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacidon laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios

de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
desahucio, fueron realizados por un actuario independiente, utilizando el método de Ia

unidad de crédito proyectada.

Patrimonio de los accionistas
Capital

Al31dediciembre de 2018y 2017, el capital suscrito y pagado es de $10.000, conformado
por 10.000 acciones ordinarias de valor nominal de 1 ddlar por accion.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, excepto por los ajustes provenientes de |a adopcidn
de las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los
socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
re liguidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de |la adopcion por primera vez de las Norma Internacional de
Informacidn Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.

Ingresos

Un detalle de los ingresos para los afios 2018 y 2017, es el que se muestra a continuacion:
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Diciembre 31
2018 2017
(en US$)

Ventas productos 1.491 1.402
Ventas de Otros Productos y Servicios 858.407 745.930
Otros Ingresos Operacionales 171 -
Otros Ingresos No Operacionales 1.134 -

861.203 747.331

(18) Gastos administrativos y de ventas

Un detalle de los gastos de administracion y ventas para los afios 2018 y 2017, es el que
se muestra a continuacidn:

(en US$)
Costo de ventas 89.024 24
Gastos ventas 306.948 241.564
Gastos administrativos 335.133 456.780
Gastos financieros 3.481 11.041
Gastos no operacionales 29.667
764.254 709.409

(19) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se
produjeron eventos, que, en opinion de la administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

(20) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafila GEOCE TRADE S.A., al y por el afio terminado el
31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la gerencia en fecha febrero 27 de 2019,
y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de |a
Compafia, los estados financieros seran aprobados por la lunta de Accionistas sin

modificaciones.
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