COMPANIA GEOCE TRADE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2015

INFORMACION GENERAL

GEOCE TRADE S.A. Es una persona juridica de derecho privado, con ambito en Ia
provincia de Pichincha, cuya sede se encuentra en la ciudad de Quito Distrito
Metropolitano, Capital de la Republica del Ecuador. Mantiene sucursales en las ciudades
de Guayaquil y Cuenca.

Se regird por lo que dispone el Titulo XXX del libro Primero del Cddigo Civil; Por el
Reglamento para la Aprobacién de Estatutos, Reformas y Codificaciones, Liquidacion y
Disolucidn, y de Registro de Socios y Directivas de las  Organizaciones previstas en el
Cddigo Civil y en las Leyes Especiales.

Su objetivo principal son las actividades de Peluqueria y Tratamientos de Belleza.
GEOCE TRADE S.A. Es una entidad ajena a toda actividad de Caracter politico partidista,
religiosa, racista o doctrinario, por lo tanto le estd prohibido intervenir en acto alguno

relacionado a estas actividades.

GEOCE TRADE S.A. Prepara sus estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFS).



1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES BAJO NIIFS

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacién y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de GEOCE TRADE
S.A. Comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2011 y 2012 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF'S y
surgen de los registros contables de GEOCE TRADE S.A., que son presentados en la
moneda funcional en el Ecuador (ddlar estadounidenses).

Cumplimiento Estricto.- Los estados financieros presentados por la Compafiia de GEOCE
TRADE S.A,, al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion financiera de apertura al
1 de enero del 2012, han sido preparados como parte del proceso de conversion a NIIF'S
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 y los estados financieros a esta fecha
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF’S, en todos sus aspectos significativos.

Los estaos financieros de GEOCE TRADE S.A. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emision por la Junta General con fechas 30 de Abril 2013, fueron
preparados de acuerdo de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados
en el ecuador (PCGA Anteriores), de acuerdo a los establecido en la NIIF'S 1 Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF’S.

La NIIF'S 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que
sirvan como punto de partida para su contabilidad segun las NIIF’S, cumplan con cada una
de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros las cuales han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados

financieros presentados.

2.2 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicaciéon de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se
han aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.



Estimaciones y Supuestos

Los principales supuestos en relacidn con los hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su
naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados
financieros del préximo afo, se presentan a continuacion.

Deterioro de propiedad, muebles y equipo

GEOCE TRADE S.A., Estima que no existira indicios de deterioro ya que la adquisicion de
sus activos fijos se realiza en el transcurso del afio.
Vida util y valor residual de activos

GEOCE TRADE S.A., Revisara la vida util estimada y el valor residual de los activos en
forma

anual, considerando que estos importes no son definitivos y Unicamente representan el
patron esperado de uso de los activos en el tiempo.

2.3 EFECTIVO EN BANCOS

El efectivo en bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

2.4 PROPIEADAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles y equipo a aquellos activos que
se encuentren para su uso en la administracion, prestacion del servicio y su vida util sea
superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria se evaluara un monto razonable para
los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa vy

expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de las propiedades, muebles y equipo comprenderan los desembolsos realizados
por concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos
los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizado.

En caso de que se construya una propiedad, muebles o equipo, se debera considerar los
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos vy todos los costos
directamente relacionados a la construccion del bien.



Adicionalmente, se considera como parte de los costos de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados,
asi como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento vy
preparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, muebles y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
qgue se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles o equipo
requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se
reconoce como activo en el nuevo componente de la propiedad, mueble o equipo.

Método de depreciacion, vidas utiles:

El costo de propiedades, muebles y equipos se depreciara aplicando el método de linea
recta.

En forma general, la vida til, y el método de depreciacion para un bien no son definitivos,
debiéndose tomar Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la
utilizacién de los bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se
informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion contable.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente
detalle:

GRUPO DE ACTIVOS VITA UTIL
(en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de Computacion 3
Maguinaria y Equipo 10
Equipos Electrénicos 3

Baja de Propiedad, planta y equipo:

La propiedad, muebles y equipo pueden darse de baja por diferentes circunstancias:
venta, obsolencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro hurto o
caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida
de propiedades, muebles y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasifican como ingresos operacionales sino como utilidad en

venta de activos fijos.

Deterioro:



Al final de cada periodo, GEOCE TRADE S.A., evaluara los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en Ia
revaluacion.

2.5 IMPUESTOS

GEOCE TRADE S.A. Calcula el impuesto a las utilidades aplicando a la utilidad antes del
impuesto sobre la renta los ajustes de ciertas partidas afectas o no al impuesto, de
conformidad con las regulaciones tributarias vigentes. El impuesto corriente,
correspondiente al periodo presente. y a los anteriores es reconocido por la Compafiia
como un pasivo en la medida en que no haya sido liquidado. Si la cantidad ya pagada, que
corresponda al periodo presente y a los anteriores, excede el importe a pagar por esos
periodos, el exceso es reconocido como un activo.

2.6 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando GEOCE TRADE S.A., tienen una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse
una estimacidn fiable del importe de la obligacién y es altamente probable que se tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de

su cancelacion.

2.7 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio:
El importe de las obligaciones por beneficios definidos (jubilaciéon patronal y desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizando por un

profesional independiente. (Actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del

afo.



El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en
cuyas circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores:
GEOCE TRADE S.A., realizard la reparticion de utilidades a los trabajadores bajo las normas
dispuestas para ello.

2.8 INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir
Ingreso por ventas es por Su objetivo principal son las Actividades de Peluqueria y
Tratamientos de Belleza.

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos cuando el importe de los ingresos
ordinarios pueda medirse con fiabilidad, es probable que la Compafiia reciba los
beneficios economicos derivados de la transaccion, el grado de terminacion de servicio
prestado, en la fecha del balance, pueda ser medido con fiabilidad y que los costos ya
incurridos, asi como los que quedan por incurrir hasta completar la prestacion del servicio,
puedan ser medidos con fiabilidad.

Con los antecedentes expuestos en el diagnodstico, no se prevé impactos en los resultados
de ejercicio se contabilicen en el periodo en que ocurrio la transferencia de los riesgos y
beneficios.

Ingresos por interese, regalias y dividendos

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en produccion
del tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal
invertido aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las regalias son reconocidas
utilizando la base acumulativa de acuerdo con la sustancia del contrato en que se basan y
los dividendos son reconocidos cuando la Compafiia, en su caracter de accionistas,
establece el derecho a recibirlos.

2.9 GASTOS

Los gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos en funcion de su
devenga miento.

2.10 ACTIVOS FINANCIEROS




GEOCE TRADE S.A., reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable més
los costos directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros
valuados al valor razonables con cambios en resultados en los que no se consideran tales
costos.

Cuentas por Cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son
registradas por GEOCE TRADE S.A., al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectivo menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se
reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro,
asi como a través del proceso de amortizacion. El periodo del crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 30 dias.

Se clasifica en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente. La recuperacion posterior
de los valores previamente eliminados se convierte en otros ingresos.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por GEOCE TRADE
S.A., cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero: o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos vy
beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir
los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo, GEOCE TRADE S.A., ha asumido la obligacion
contractual de pagarlos a uno a mas receptores.

2.11 PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos Financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que GEOCE TRADE
S.A., tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 120 dias.

GEOCE TRADE S.A., tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos
crediticios pre-acordadas.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por GEOCE TRADE
S.A., cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado.
Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, GEOCE TRADE
S.A., cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se
pudieran producir tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidos en los
resultados del afio que ocurran.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF'S)

GEOCE TRADE S.A., ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF'S, por lo cual ha llevado a cabo un proceso de adopcion que ha consistido en dos
etapas

1. Diagnostico
2. Implementacion

En la Etapa de Diagndstico se evalud las diferencias que existen entre lo que requiere la
normativa financiera NIIF’S versus el manejo contable actual de GEOCE TRADE S.A., y se
llego a determinar que no existen diferencias sustanciales en el reconocimiento, medicion
y presentacion de las diferentes partidas que componen los estados financieros.

La aplicacién de estas normas, se supone cambios en politicas contables, criterios de
medicion y forma de presentacion de los estados financieros. Desde el 1 de Enero del
2012 GEOCE TRADE S.A., ha presentado sus estados financieros conforme a NIIF’S. los
ultimos estados financieros presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre del
2011, por lo que la fecha de transicion a las NIIF'S es el 1 de enero del 2011.

En la preparacion de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, GEOCE TRADE
S.A., ha corregido retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros
del ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011 de acuerdo a lo requerido por las citas

NIIF'S.



4. ADMINISTRACION

La Administracion y Gerencia General GEOCE TRADE S.A., asumen la gestién de y declaran
no han participado al 31 de diciembre 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

5. COMPROMISOS

Al 31 de Diciembre del 2015 GEOCE TRADA S.A., no mantiene ningun tipo de compromiso
legal ni contingencia.

6. EVENTOS SUBSECUENTAS

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (30 de
Abril del 2015) no se produjeron eventos que en opcion de la gerencia general pudiera
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

7. PROBACION DE LOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobados por la junta general de socios, en Abril 20 del 2016.

Atentamente,

BEATRIZ ARROYO

CONTADORA PUBLICA AUTORIZADA



