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TRIOLOITALIA S.R.L,

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accianistas y
Sefiores Miembros del Directorio de
TRIOLO ITALIA S.R.L.

Quito DM, 4 de mayo 2014

Informe sobre los estados financieros

Hemos suditado los estados financieros adjuntos de TRIOLO ITALIA SRL. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, el estado de
resultado integral, el estade de cambios en el patnmonio y el estado de flujos de efectivo
correspondiente al ano terminade en esa fecha, con un resumen de las politicas cantables
significativas en uso y |as notas aclaratorias pertinentes a los estados financieros.

Responsabilldad de la Gerencia con relacién a los estados financieros

La gerencia de |la companfila es responsable de la preparacian y presentacién razonable de
los eslados financierns, Esa responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener &l
cantrol internc gue la gerencia considere pertinente para permitir la preparacion vy
preseniacibn razonable de los estados financieros, libres de presentaciones erroneas de
Importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error, mediante la seleccion vy
aplicacion de paoliticas contables apropiadas v la presentacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con Ias circunstancias

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre |os estados financieros
basados en nuestra auditoria Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIA. Esas normas requieren que cumplamas caon
requerimientos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende |a aplicacion de procedimientos para |a ablencién de avidencias de
auditoria. sobre |os saldos y |as revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo fa evaluacion de los
resgos de error material en los estados financieros como resuitado de fraude o arror. Al
efectuar esa svaluacidn de riesgos, el auditor toma en consideracion los controles jntarnos
relevantes de la compafia para la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros. para disefiar procedimientos de auditoria apropiados de acuerdo con  las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
contral interno de |la compafia. Una auditoria también comprende la evaluacian de si las
politicas de contabilidad aplicadas son apropladas y de que las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi come una evaluacion de la presentacidn
general de los estados financieros
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TRIOLO ITALIA S.R.L

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Base para opinion con salvedades

La Compafiia esta intervenida por la Superintendencia de Compafias sobre |a base de la
Resolucian No SC.ICI.DAI.Q.11.157 del 6 de septiembre 2011. En el periodo examinado |a
compafiia no registra Ingresos operacionales, Segun la cuenta de Gastos Pre operalivos
2013 registra solo gastos de administracion por lo que se ve afectado el principio contable de
negocic en marcha y el futuro de la compafila

Las cuentas de Propiedades, Planta y Equipo, Obras en Curso y Estudios del Proyecto;
registradas al costo de compra o ejecucion suman 1,676 678,00 USD., equivalente al 39,0%
con relacion 2 los activos Los gastos pre operativos acumulados en |2 cuenta de Activos
Intangibles suman 2.621.387,00 USD., lo que representa el 61,0%. Los pasivos corrientes de
la Compafiia ascienden a 4.377.362,00 USD,, equivalentes al 88,9 %

Los saldos de Cuentas Por Cobrar, Cuentas por Pagar y las cuentas de relacion con Casa
Matriz, no fueron confirmados directamente con los deudores y acreedores de la Compaiia,
debido a Ia falta de direcciones actualizadas.

El Informe de Control Interno presentado como documenio anexo, ha sido preparado para
conocimiento de la Administracion de la Compafila, a fin de que se den las acclones
correctivas en cada caso

Opinién del Auditor

En nuestra opinidn, excepto por lo comentado en el parrafo de base para la opinidn con
salvedades y la posibilidad de una revaluacién de los activos de Propiedades, Planta y
Equipo, que se viene anunciando desde el aflo 2012, los referidos estados financieros no
III‘E‘H‘I'ItﬂrI mnahlmmﬂn la situacién financiera de TRIOLO ITALIA SRL al 31 de

stoshal mwmmmujmmmnm
acién Financiera (NIIF).

PA. LCDO. SEGUNDO ALBA

AUDITOR EXTERNO
SC. RNAE No. 382
Registro Nacional de Audilores Externos
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TRIOLO ITALIASRL.

TRIOLO ITALIA S.R.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en U.S. délares)

31 de diciembre
ACTIVO NOTAS 2013 2012
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 3 500 500
Servicios y otros pagos anticipados 4 80.797 78.300
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 81.297 78.800
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 5
Terrenos 45.867 45.867
Construcciones en Curso 819684 819.694
TOTAL PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 965.561 965.561
Activos Intangibles 5 3.332.504 2.895.011
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 4.298.065 3.860.592
TOTAL ACTIVO 4,.378.362 3.939.392

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Fuente: Estados Financieros de TRIOLO ITALIA SRL
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TRIOLO ITALIASR.L

TRIOLO ITALIA S.R.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.5. délares)

31 de diciembre

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2013 2012
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos Por Pagar T 1.065.182 862 022
Cuentas relacionadas 8 1.222 001 890679
Obligaciones con Instituciones Financieras ] 42197 365884
Obhgaciones con la Administracion Tributana 10 2805 8328
Obligaciones con &l IESS 1 541 540
Sueldos por pagar 12 50.597 47 061
Préstamos de Accionistas 1.853.880 1.893.880
Beneficios de Ley a Empleados 159 =
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.377.362 3.837 392
TOTAL PASIVO 4 377 362 3.837.392
PATRIMONIO

Capital Social 13 2.000 2000
TOTAL PATRIMONIO 2.000 2.000
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.379.362 3.939.392

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Fuante: Estades Financieros de TRIOLO ITALLA SRL
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TRIOLO ITALIA S.R.L.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
{Expresado en U.S délares)

TRIOLO ITALIAS.R.L.

NOTAS

INGRESOS
Ingresos Operacicnales

TOTAL INGRESOS

GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Honaoratios a parsanas naturales
Arrendamientos de inmuebles
Promocian y publicidad

Seguros y reaseguros

Suministros y materiales

Gastos de gestion

Gastos de viaje, hospedaje y viaticos
Agua, enargia, luz y telecomunicaciones
Notarios y registradores de la propiedad
Impuestos, contribuciones y otros

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION
RESULTADOS DEL EJERCICIO

31 de diciembre

2013 2012

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fuents: Esiadas Financiaras da TRIOLO ITALIA SRL
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TRIOLO ITALIA S.R.L

TRIOLO ITALIA S.R.L.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado an L.S ddlares)
31 de diciembre

NOTAS 2013 2012
CAPITAL
Capital Social 13 2.000 2.000
TOTAL CAPITAL SOCIAL 2,000 2.000
TOTAL PATRIMONIO 2.000 2.000

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fuente: Estados Financeros de TRIOLD ITALIA SRL
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TRIOLO ITALIA S.R.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(expresado en U.S ddlares)

TRIOLO ITALIA 5.R.L

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

Recibido de Clientes y Otros

Pagado a Provesdoras y otros

Impuestos

Provisiones Sociales

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones en activos fijos
Oftros activos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancarias
Otras cuentas por pagar

EECTIVO NETO FROVENIENTE DE ATIVIDADES DE
FINANCIAMIENTD

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Disminusion/Aumeantas durantz &l afig
Al inicio del afio

A FIN DE AND

Continia...

31 de diciembre.

2013 2012

- 20.805
204.358 (546,925)
(3.521) 5.031

2 (11.974)
200.838 (533.063)
= (514 594)
(437.473) 727.901
(437.473) (186.693)
5313 20.787
231.322 697 451
236.635 718.238
- (1.518)

500 2.018

500 500
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TRIOLO ITALIA SR

TRIOLO ITALIA S.R.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S délares)

31 de diciembre

2013 2012
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultados del Ejercicio - -
Ajustes para conciliar |a utilidad neta con el efectivo neto
Proveniente de (utilizado en) actividades de Operacion:
Depreciaciones y amortizacionas - -
Transferencia
Camblos en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar - 20.805
Pagos Anticipados - 13.557
Anticipos Varios (2.497) 68 337
Otras Cuentas Cobrar - (41.277)
Otras Cuentas Por Pagar 203.160 {(805.683)
Impuestos par Pagar (3.521) 5.031
Provisiones Sociales 3.898 (11.974)
Obligaciones con Empleados - 18.151
Total de los cambios en activos y pasivos 200.838 (533.063)
Total de los ajustes 200.838 (533.063)
Efective neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion 200.838 (533.063)
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TRIOLO ITALIA SRL

TRIOLO ITALIA S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

TRIOLO ITALIA S.R.L., es una Compafiia extranjera de nacionalidad italiana constituida el 25
de mayo del 2006 bajo las leyes italianas con sede en Saint - Cristopher (AQ) CAP-11020 en
la localidad Grand Chemin No. 18, La Sucursal &n Quito — Ecuador se encuentra ubicada en la
Provincia de Pichincha, Cantan Quito Parroquia Santa Prisca, Barrio la Mariscal, Calle Rables
No. 853 y Av. Amazonas, Edificio Proinco Piso 13 oficina 1301

Con el objeto de desarrollar las actividades de la Sociedad TRIOLO ITALIA SRL, en el
exterior, se decide |3 apertura de una sede en g| Ecuador. La Superintendencia de Compafias
del Ecuador mediante Resolucidn No. 06.Q.1.J. 3838 del 11 de octubre del 2006, resuelve
autorizar el establecimiento de la Sucursal en el Ecuador 2 la Compaiia extranjera TRIOLO
ITALIA S R.L de nacionalidad [taliana con arreglo a sus propios estatutos, en cuanlo no se
opongan & las leyes ecuatorianas. La duracion de la sociedad se fija hasta el 31 de diciembre
del 2056 y puede ser prorrogada una © mas veces, o disuella de manera adelantada,
mediante deliberacian extraordinaria par parte de los sacios

La Compafila tiene por objeto la produccién, comercializacién y distribucion de energia
eléctrica, |a construccidn, gestidn y mantenimiento de las instalaciones Industrizles para la
produccion de energla eléctrica para & progreso de iniciativas dirigidas hacia el incremento,
la produccion y al uso racional de las energias con especial énfasis en la explotacian de
fuenies renovables. La produccian de energla t&rmica y eléctrica medlante |a utilizacidn de
residuos, desechos de produccidn y residuos de combustibles, Servicios en materia de
arquitectura, de Ingenieria y otras actividades técnicas confiadas a profesionales capacitados
segln las disposiciones legales inderogables en el dmbito de las profesiones protegidas
Inclusive los servicios de mantenimiento y seguridad de las instalaciones, los servicios
relacionados con la gestidn de sistemas de tecnologla avanzada para el aharro energético y
para la tutela ambiental con respecto a las actividades productivas, los servicios para la
introduccion de nueves vectores energeticos, los servicios relacionados con los problemas de
la energia, del ambiente y de la seguridad en el trabajo, los servicios de transferencia
tecnologica relacionades con la produccion y con la manufactura y el tratamiento de los
materiales hasta residuales mediante técnicas avanzadas La Sociedad realizard las
actividades pravistas por el objeto social, tanto en el territorio nacional cuanto al extranjero

POLITICAS CONTABLES

La Superintendencia de Compafilas mediante Resolucién No. 08.Q.IC|,004 del 21 de agosto
del 2008, establece la adopcion de las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera
(NIIF} y su aplicacion obligatoria por parte de las Compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Se ratifica su aplicacién con Resolucién No. ADM 08198 del 3 de julio del 2008

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerde con el principio de
costo historico, sin ninguna medificacion. Los estados financieros anotades han sido preparados
sin aplicar |as normas internacionales de informacion financiera (NIIF)
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TRIOLO ITALIA S.R.L.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Revela el efectivo disponible en las cuentas de Caja — Bancos En esta oportunidad,
cormesponden a saldos inmovilizados acumulados de afios anteriores

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Registra los saldos de cuentas por cobrar, recuperables sin ningun tipo de interés. La Compafiia
mantiene sus registros de conformidad con las normas y practicas comerciales de aceptacion
general.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes inmuebles y musbles de propiedad de la Compaflia se reveian a cosio hisionco de
adquisicidn y ejecucion

INGRESOS Y GASTOS

En el periodo examinado la Compafia no registra ingresos operacionales, solo registra gastos
de administracion, que han sido activados en el grupo de Otros activos a partir del afio 2004,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (en U.S. délares)
2013 2012
Al 31 de diciembra registra
Banco W W. Financial Services 500 600
TOTAL 500 500

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Edgar Gutiérrez - 21.300
Vicente Izquierdo - 5.000
Ing. Gustavo Galarraga 67.0000 46.000
Seguros Confianza 6.633 -
Latina de Seguros 4164 -
Rommel Nigves (NIIF) - 3.000
Hipéiito Escudero 3.000 3.000

TOTAL 80.797 78.300

Registra aqueilos valores entregados a proveedores de bienes y servicios, por anticipos de
honoranos, amendos, e intereses que se encuentran pendientes de liquidar, por falta de
justificativos autorizados.
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TRIOLO ITALIA S.R.L.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (en U.S. délares)
2013 2012
Al 31 de diciembre registra:
Saldo al inicio del periodo 865.561 -
Propiedades. Planta y Equipo al costo - 67.944
Propiedades, Planta y Equipo por reclasificacion - 919.694
Bajas - (22.077)
SUMAN 865.561 965.561
Depreciacion Acumulada - -
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 965.561 965.561

A continuacibn se presenta en detalle la evolucion del activo fijo y su depreciacion acumulada:
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(1) Registra 27 escrituras, por lerrenos valorados al costo de compra, mas otros gastos
relativos a su legalizacion de compra. Segun |as referidas escrituras, estos termenos se
encuentran localizados en el Cantén Sigchos, Provincia de Cotopaxi.

ACTIVOS INTANGIBLES

ESTUDIOS ¥ PROYECTOS
Consorcio Hidro Sigehos (Estudios y Proyectos) 400.000 400.000
Intereses 21705 21,705
Estudio de Factibilidad Hidroplan 284 412 284.412
Estudio de Riesgo a Terceros 5.000 -
SUMAN 711117 706.117
GASTOS PRE OPERATIVOS DE ADMINISTRACION
Gastos Pre operativos Afios 2004-2005-2006 481.882 481.882
Gastos Pre operalivos Afio 2007 56.325 56.325
Gastos Pre operativos Afio 2008 2B86.356 266.356
Gastos Pre gperativos Afio 2009 343.B60 343 880
Gastos Pre operalivos Afio 2010 254,339 254,339
Gastos Pre operativos Afio 2011 114.403 114,403
Gaslos Pre operativas Afio 2012 264 136 264 136
Gastos Pre operativos Ao 2013 432.473
SUMAN 2213775 1.781.302
GASTOS PRE CPERATIVOS - PROYECTO SIGCHOS
Gastos Pre operativos Afio 2007 171.800 171.800
(Gastos Pre aperativos Afo 2008 205.312 205.312
Gastos Pre operativos Ao 2008 2.000 2.000
Gastos Pre operativos Afo 2010 28.500 28.500
SUMAN 407.612 407812
TOTAL 3.332.504 2.895.031
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TRIOLO ITALIAS.R.L

La Compafia ha registrado en esta cuents, aguellos costos y gasios de estudios del Proyecto y
otros gastos técnicos aplicables al mismo Proyecto, a los que suma los gastos administrativos
acumulados en afos anteriores en |2 etapa pre operativa de ejecucion del Proyecto, debido a la
falta de ingresos operacionales

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La Compafila registra

Melba Benalcazar - 20.000
Constructora Hidrobo Cla Lida 1) 146.613 146,613
Holydays Travel Cia Lida 2B.712 28712
Consorcio Hidrosigchos Rolando Dameron (2) 275400 275400
Jorge Abedrabbo 511.303 2BB.778
Socrates Viteri 14 483 14 483
Superintendencia de Bancos por multas 30.988 30.998
Edgar Efrén Gutiérrez - (honorarios legales) - 21.310
Vicente Guaman - (intervencion compra de terrenos) 10.200 10.200
Gregono Fabncio 5.300 5300
Juan Carmilema 7.272 7272
Dr. Fernando Leroux 4.000 4.000
Ximena Ruiz 2.000 2.000
Eduardo Aguirre 2.000 2.000
Elizabath Benalcazar 1.333 1.333
Otros 25.568 3623
TOTAL 1.065.182 B62.022

(1) Corresponde a la suma de intereses a pagar en el pariodo 2013,

{2) Saldo de la obligacion por estudios propuestos par el Consorcio Hidrosigchos, bajo un pre
acuerdo de 400.000,00 USD., suscrito el 18 de agosto del 2006.

CUENTAS RELACIONADAS

GEA - Muita a Conelac {3) 200.356 200.358

Alvaro Bermeo Guerrero (3) 586.801 355.479

Orengine (4) 434 Ba4 434 a4

Préstamos Casa Matriz (4) 1.983.880 1.893 8B0
TOTAL 3.215.881 2.984.559

{3 Cosltos y gastos de administracion, a cargo de la Sucursal en Ecuador, pagados por la
Matriz, mediante cuentas de terceros, estas cuentas estan pendientes de liquidar, con Casa
Matriz.

(4) Registra las transferencias de Casa Mainz. a partir del 31 de diciembre 2004, para gastos
de adminisiracion y otros costos en obras civiles del Proyecio Hidroeléctrico.
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TRIOLO ITALIA S RL.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS {en U.S. délares)
2013 2011
Al 31 de diclembre registra:

Banco de los Andes - -
Banco Central del Ecuador 42 197 36.884
TOTAL 42197 36.884

El Banco Central del Ecuader asume & cobro de esa obligacidn, mediante oficio No. DRL-JC-
384-2011 del 22 de |ulio 2011 solicita el pago de 36.883.61 USD, mas los intereses de mara
que se generen hasta |a cancelacidn total de la deuda.

OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Retenciones Impuesto a la Renta Personal 158 188
Retenciones Impuesto a la Renta 2,647 6.138
TOTAL 2.805 6.326

OBLIGACIONES CONEL IESS

Aporte Personal y Patronal 542 540
TOTAL 542 540

SUELDOS POR PAGAR

Marcisa Urina - Sueldos y otros beneficios 50.598 45248

Rocio Anzala - 1.813
TOTAL 50.598 47.081

CAPITAL SOCIAL

Capital Social 2.000 2.000
TOTAL 2.000 2.000

Seglin certificado de cumplimianto de obligaciones y existencia legal de la Superintendencia de
Compafilas, sefiala 2 la Compafila Extranjera TRIOLO ITALIA SRL come sucursal en el
Ecuador

EVENTOS POSTERIORES

El 30 de abril 2014 se suscribe la escritura PO03742 4 (Notaria Trigésima) “Contrato de licencia
para |a cesion de derschos y obligaciones’ derivados de! Contrato de Permiso para Is
construccion, instalacion y operacién de la central de  generacién hidroeléctrica, denominada
Sigchos. CLAUSULA SEGUNDA - El Directorio del CONELEC mediante resalucian No 012/14
del 7 de ensro 2014 adoptada en sesion del 8 de enero 2014 resuglve autorizar |a suscripcion del
contrato de Licencla de la transferencia del contrato de Permiso suscrito entre el CONELEC vy la
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15.

TRIOLO ITALIA SR.L.
empresa TRIOLD ITALIA SR.L afavor de |2 empresa HIDROSIGCHOS C.A_ a partir de esta
fecha HIDROSIGCHOS S A pasa a ser fitular del permiso para la construccion, instalacion y
operacion del proyecto hidroeléctrico Sigchos,

ADMINISTRACION DEL PERIODO 2013

Marcisa Lirifia Zambrano
GERENTE GEMERAL

Juan Fermando Ledn
CONTADOR.

Eduardo Avila Faicon )
INTERVENTOR DE LA COMPARIA
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