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Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de “TRIOLO ITALIA S.R.L". que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y |os correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y dejflujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, con un resumen de las politicas contahles significativas en uso y las
notas aclaratorias pertinentes a los estados financieros.

Responsabilidad de Ia Gerencia con relacion a los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacidon de los estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esa
responsabilidad incluye el disefio, implementaciéon y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros, a fin de que
no estén afectados por distorsiones significativas sean estas fausadas por fraude o error;
mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables aprgpiadas y la presentacion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre log estados financieros anexos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que Ig auditoria sea planificada y
realizada para obtener una seguridad razonable de que los estddos financieros no contienen
exposiciones erréneas de caracter importante.

Una auditoria comprende la aplicaciéon de procedimientos para g obtencion de evidencias de
auditoria, sobre los saldos y las revelaciones presentadas en |los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor y de la evaluacion del riesgo de
errores importantes en los estados financieros. Una auditofia también comprende |a
evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados sepn apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la administraciéon, sean|razonables; asi como una
evaluacioén de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditoria.
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Opinién del Auditor

En nuestra opinion; los estados financieros arriba indicados presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de “TRIOLO ITALIA S.R.L". al 31 de
diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
socios y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa|fecha, de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las disposiciones impatftidas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Parrafo de Informacién Complementaria

Durante el periodo 2011 la compaiia no registra ingresos operacionales y, los gastos pre
operacionales y de administracion, han sido activados como pdrte del Activo Diferido por el
importe acumulado de 3.601.932,00 USD, para su futura amortizacion.

CQbrar y saldos de Cuentas por Pdgar al 31 de diciembre 2011,
no fueron confirmados directameénte con los deudores y acreedgres de la compaiiia, debido a
la falta de direcciones actualigadas, en razén de lo cual [se cumplira el proceso de
conciliacidon de saldos de lagabligaciones con acciones legales [nstauradas.

Atentamenis

CPA. LCDO. SEGUNDO ALBA

AUDITOR EXTERNO
SC. RNAE No. 382
Registro Nacional de Auditores Externos
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TRIOLO ITALIA S.R.L.

BALANCE GENERAL
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos
Inversiones Financieras
Anticipos Varios

Anticipos a Empleados
Otras Cuentas Por Cobrar
Otros Pagos Anticipados

0 NGO AW

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 9

Terrenos

Muebles y Enseres
Equipos de Computacién
Construcciones en Curso

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Depreciaciéon acumulada

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQ. (NETO)

OTROS ACTIVOS

Activos Diferidos 10
Inversiones a Largo Plazo 11

TOTAL OTROS ACTIVOS (NETO)

TOTAL DE LOS ACTIVOS

31 de diciembre

2011 2010
1.138 1.042
880 880
34.023 -
20.805 -
68.337 71.265
16.557 11.719
141.740 84.906
45.867 45.867
6.319 6.319
15.758 15.758

- 774.677

67.944 842.621

- (16.977) (15.907)
50.967 826.714
3.601.932 2.522.993
21.000 21.000
3.622.932 2.543.993
3.815.639 3.455.613

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fuente: Estados Financieros de TRIOLO ITALIA SRL
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TRIOLO ITALIA S.R.L.

BALANCE GENERAL

(Expresado en U.S. délares)

31 de diciembre

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2011 2010
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos Por Pagar Proveedores 12 1.443.747 1.315.018
Obligaciones con Instituciones Financieras 13 16.097 16.097
Obligaciones con la Administraciéon Tributaria 14 1.295 403
Obligaciones con el IESS 15 12.514 13.095
Obligaciones con Empleados 16 28.909 22.247
Préstamos de Accionistas 17 P.311.077 2.086.753
TOTAL PASIVO CORRIENTE 8.813.639 3.453.613
TOTAL PASIVOS 8.813.639 3.453.613
PATRIMONIO

Capital Social 18 2.000 2.000
Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores 19 - -

Resultados del Ejercicio - -

TOTAL PATRIMONIO : 2.000 2.000

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.815.639 3.455.613

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fuente: Estados Financieros de TRIOLO ITALIA SRL

* Celular -099-701-902 *fax -3-202-904  * auditsystemsecuador @yahoo. com  * casilla 17-17-1146 - Quito Ecuador




TRIOLO ITALIA S.R.L.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en U.S délares)

NOTAS

INGRESOS
Ingresos operacionales

TOTAL INGRESOS

GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Honorarios a personas naturales
Arrendamientos de inmuebles
Promocién y publicidad

Seguros y reaseguros

Suministros y materiales

Gastos de gestion

Gastos de viaje, hospedaje y viaticos
Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Notarios y registradores de la propiedad
Impuestos, contribuciones y otros
Depreciacion de Activos Fijos
Amortizaciones

Intereses y comisiones

Otros

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION
RESULTADOS DEL EJERCICIO

31 de diciembre

2011 2010

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fuente: Estados Financieros de TRIOLO ITALIA SRL
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TRIOLO ITALIA S.R.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS AC

(Expresado en U.S délares)

CIONISTAS

NOTAS

CAPITAL

Capital Social 18
TOTAL CAPITAL SOCIAL

RESULTADOS ACUMULADOS

DE EJERCICIOS ANTERIORES

TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS

DE EJERCICIOS ANTERIORES

RESULTADOS DEL EJERCICIO

TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

31 de diciembre

2011 2010
2.000 2.000
2.000 2.000
2.000 2.000
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TRIOLO ITALIA S.R.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(expresado en U.S délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de Clientes y Otros

Pagado a Proveedores y otros

Transferencia

Impuestos

Provisiones Sociales

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DEACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

- Adiciones en activos fijos
Otros activos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancarias
Otras cuentas por pagar

EECTIVO NETO PROVENIENTE DE ATIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Disminucion/Aumentos durante el afio
Al inicio del afo

A FiN DE ANO

Continua...

31 de diciembre.

2011 2010
(20.805) (35.768)
100.528" 406.744¢

- 538.274

892 (12.435)
(581) (15.666)
80.034 881.149
774,677 (275.400)
(1.078.939) (1.048.292)
(304.262) (1.323.692)
- (1.000)

224.324 443.044
224.324 442.044
96 (499)

1.042 1.541
1.138 1.042
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TRIOLO ITALIA S.R.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultados del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Proveniente de (utilizado en) actividades de Operacion:

Depreciaciones y amortizaciones
Transferencia
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por Cobrar

Pagos Anticipados

Anticipos Varios

Otras Cuentas Cobrar
Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar
Provisiones Sociales
Obligaciones con Empleados

Total de los cambios en activos y pasivos

Total de los ajustes

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

operacion

31 de diciembre

2011 2010
1.070 -
(538.274)

(20.805) (35.768)
(4.838) (11.0086)
(34.023) -
2.928 -
128.729 412.602
892 (12.435)
(581) (15.666)
6.662 2.701
78.964 340.428
80.034 881.149
80.034 881.149
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TRIOLO ITALIA S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INFORMACION GENERAL

TRIOLO ITALIA S.R.L., es una compafiia extranjera de nacionalidad italiana constituida el 25
de mayo del 2006 bajo las leyes italianas con sede en Saint - Cilistopher (AQ) CAP-11020 en
la localidad Grand Chemin No. 16. La Sucursal en Quito — Ecuad¢r se encuentra ubicada en la
Provincia de Pichincha, Canton Quito Parroquia Santa Prisca, Bdrrio la Mariscal, Calle Robles
No. 653 y Av. Amazonas, Edificio Proinco Piso 13 oficina 1301.

Con el objeto de desarrollar las actividades de la Sociedad IOLO ITALIA SR.L, en el
exterior, se decide [a apertura de una sede en el Ecuador. La Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.1.J. 3838 del 11 d¢ octubre del 2006, resuelve
autorizar el establecimiento de la Sucursal en el Ecuador a la qgompaiia extranjera TRIOLO
ITALIA S.R.L. de nacionalidad italiana con arreglo a sus propio$ estatutos, en cuanto no se
opongan a las leyes ecuatorianas. La duracién de la sociedad seffija hasta el 31 de diciembre
del 2056 y puede ser prorrogada una o mas veces, o disuglta de manera adelantada,
mediante deliberacion extraordinaria por parte de los socios.

La compaiia tiene por objeto la produccién, comercializaciéon y distribucion de energia
eléctrica, la construccién, gestion y mantenimiento de las instalaciones industriales para la
produccion de energia eléctrica para el progreso de iniciativas dirigidas hacia el incremento,
la produccion y al uso racional de las energias con especial énfasis en la explotacion de
fuentes renovables. La produccién de energia térmica y eléctriga mediante la utilizaciéon de
residuos, desechos de producciéon y residuos de combustibles. Servicios en materia de
arquitectura, de ingenieria y otras actividades técnicas confiadas a profesionales capacitados
segun las disposiciones legales inderogables en el ambito de| las profesiones protegidas
inclusive los servicios de mantenimiento y seguridad de las instalaciones, los servicios
relacionados con la gestién de sistemas de tecnologia avanzada para el ahorro energético y
para la tutela ambiental con respecto a las actividades produttivas, los servicios para la
introduccién de nuevos vectores energéticos, 10s servicios relacionados con los problemas de
la energia, del ambiente y de la seguridad en el trabajo, lo$ servicios de transferencia
tecnolégica relacionados con la produccidn y con la manufacfura y el tratamiento de los
materiales hasta residuales mediante técnicas avanzadas. La Sociedad realizara las
actividades previstas por el objeto social, tanto en el territorio nacignal cuanto al extranjero.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por la compaiiia se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, (NEC) preparadas por la Federacién Nacional de Contadores y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias, para el registro de transacciones, elaboracion y presentacion
de estados financieros, por parte de las entidades sujetas al|control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaifiias.

A continuacién se resumen las principales politicas contables segQidas por la compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros en U.S. délares:
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21

22

23

24

CAJA - BANCOS

Revela el efectivo disponible en las cuentas de Caja y Banco
actividades financieras de la compafiia. En esta oportunidad, e
inversiones corresponden a saldos inmovilizados acumulados de af
CUENTAS POR COBRAR

Registra los saldos de cuentas por cobrar, recuperables en el

, para su utilizacion en las
as partidas vy la cuenta de
os anteriores.

curso normal del ejercicio, la

compafiia mantiene sus registros de conformidad con las norma# y practicas comerciales de

aceptacion general.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los bienes inmuebles y muebles de propiedad de la compaiiia

e revelan a costo histérico de

adquisicion y se deprecian scobre la base del método de linea rqcta, en funcion de la vida Util
estimada y de los porcentajes vigentes segun la Ley de Régimen Tributario interno.

INGRESOS Y GASTOS

En el periodo examinado la compafiia no registra ingresos operationales, sélo registra gastos

pre operacionales y de administracion, que han sido activa
Diferidos.

CAJA - BANCOS

Al 31 de diciembre registra:

Caja Chica

Banco W.W. Financial Services

Coop. de Ahorro y Crédito Hnos. Sigchos

Coop.- de Ahorro y Crédito Unidad y Progreso
TOTAL

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Inversiones Financieras en Bancos y Cooperativas
TOTAL

ANTICIPOS VARIOS

Edgar Gutiérrez

- Vicente lzquierdo

Gonzalo Sanchez Talabera

Carlos Cadena Ortiz

Romel Nieves

Hipdlito Escudero

Alfonso Mendoza

Melba Ben alcdzar - Intereses

Marcela Montenegro — intereses
TOTAL

os en el grupo de Activos

(en U.S. délares)
2011 2010

506 500
500 500
39 39

3 3
1.138 1.042

880 880
880 880

11.000 -
5.000 -
1.200 -
3.469 -
3.000 -
1.800 -
2.500 -
5.854 -

200 -

34.023 -
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Registra aquellos valores entregados a proveedores de bienes y servicios, por anticipos de
honorarios, arriendos, e intereses que se encuentran pendientes deliquidar.

ANTICIPOS A EMPLEADOS (en U.S. dblares)
2011 2010

Al 31 de diciembre registra:

Rocio Arrizala — Anticipos de sueldos 3.615 -

Cristian Dibujes — Anticipos de sueldos 9.600 -

Diego Garcia — Anticipos de sueldos 4.090 -

Monica Mendoza —~ Anticipos de sueldos 3.500 -
TOTAL 20.805 -

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Isabel Garcia - Préstamo 26.000 26.000
Electro viento S.A 36.087 36.087
Grupo Triolo - Panama. 6.250 6.250
Narcisa Urina - 2728
Diana Urina - 250
Carlos Cadena Ortiz - 268
Sergio Tampier - 400
Provision para cuentas incobrables - (720)
TOTAL ©8.337 71.265
OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Seguro de Responsabilidad Limitada 4.991 8.019
Montero Joel — Arriendos Pagados 7.866 -
Montero Joel — Garantias entregadas 3.000 3.000
Carlos Cadena Ortiz — Garantias entregadas 700 700
TOTAL 16.557 11.719

Corresponde a saldos corrientes por servicios recibidos, que sg¢ encuentran pendientes de
liquidar, sobre la base de los términos contractuales.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

A continuacién se presenta en detalle la evolucion del activo fijo y su depreciacién acumulada:

Terrenos ' 45.867 - - 45.867
Muebles y Enseres 6.319 - (2.660) 3.659

Equipos de Computacion (14.317) 1.441

La Cuenta Terrenos incluye los pagos realizados a Ramén Pérez y Ximena Quisanga mas otros

* Celular -099-701-902  * fax -3-202-904  * auditsystemsecuador @yahoo. com  * casilla 17-17-1146 - Quito Ecuador 11




10.

1.

12

gastos relativos a la legalizacién de compra efectuada en el periodo R006.

ACTIVOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre registra:

Investigacion Explotacion Afros Anteriores — Sigchos
Investigacion Explotacion Sigchos 2007
investigacion Explotacion Sigchos 2008
Investigacion Explotacion Sigchos 2009
Investigacién Explotacién Sigchos 2010
Investigacion Explotacién Sigchos 2011
Constructora Idrobo (Obras civiles)

Consorcio Hidro Sigchos (estudios de Proyecto)
Proyecto en Curso - 2010

Pago a Conelec

(en U.S. délares)

TOTAL

2011 2010
481.882 481.882
56.325 56.325
266.356 266.356
343.860 343.860
254.339 254.339
114.403 -
488.778 -
275.400 -
1120232 1.120.232
200.356 -
3.601.932 2.522.993

Registra los costos operativos y de administracion del Proyecto Hidr
a partir del afio 2006. Incluye ademas, los costos de las planilias de 3
Constructora Idrobo y Constructora Nervada entre otros y otros estu

INVERSIONES A LARGO PLAZO

Acciones Electroviento S.A.

peléctrico Sigchos, incurridos
bras civiles realizadas por la
ios técnicos relacionados.

TOTAL

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
La Compaiiia registra:

Melba Benalcazar (1)

Constructora Hidrobo Cia. Ltda. (2)
Constructora Nervada Cia. Ltda.

Consorcio Hidrosigchos Rolando Dameron (3)
O rengine — (Financiamiento de gastos)
Seguros Confianza (4)

Sécrates Viteri

Hidroplan

Superintendencia de Bancos - (multas)
Edgar Efrén Gutiérrez - (honorarios legales)
Joffre Coral y Homero Sanchez

Holiday Travel Cia. Ltda.

Vicente Guaman - (intervencion compra de terrenos)
Wiadimiro Villalba - (intereses)

Marcela Montenegro

Gregorio Fabricio

Juan Carmilema

Montero Joel

Juan Carlos Machuca

Dr. Fernando Leroux

Rita Salazar

21.000 21.000
21.000 21.000
155.000 155.000
488.778 499.277
139.778 139.778
275.400 275.400
173.347 -
17.528 32.523
16.133 16.633
20.000 20.000
30.998 30.998
21.310 20.500
20.000 20.000
28.712 28.712
10.200 -
2.000 20.428
5.350 5.400
5.300 5.300
7.272 7.272
- 7.198
4.000 6.000
4.000 4.000
3.221 3.221
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13.

14.

16.

Patricio Salazar Vacas

Paolo Mantilla

Sara Polanco

Ximena Ruiz

Eduardo Aguirre

Elizabeth Ben alcazar
Segundo Alba — (Honorarios)
Otros

2.668 2.668
2.000 2.000
1.864 2.363
2.000 2.000
2.000 2.000
1.872 -
1.000 1.000
2.016 5.347

TOTAL

1.443.747 1.315.018

(1) Registra un pasivo de 155.000,00 USD con juicio ejecutivo
Juzgado Vigésimo Quinto de lo Civil de Pichincha. Mediante
2011 se dispone el pago de la obligaciéon, mas los intereses
revelan en los estados financieros.

(2) Pasivo de 488.778,29 USD con juicio ejecutivo No. 17311-201

No. 17325-2009-0373 en el
%entencia del 27 de octubre
correspondientes que no se

-0238 del Juzgado Décimo

Primero de lo Civil de Pichincha. El 27 de octubre 2011 se ace

ta la demanda y se dispone

el pago inmediato de Ia obligacion de capital mas intereses, no grovisionados.

(3) Obligacién por estudios propuestos por el Consorcio Hidrosigchos, bajo un pre acuerdo de
400.000,00 USD., suscrito por las partes interesadas el 18 de agosto del 2006.

(4) Pasivo no confirmado por falta de respuesta a nuestra solicituq de confirmacion de saldos.
Segln el Contrato de Permiso para la Generacion de energia [eléctrica, la compafiia esta
obligada a mantener vigente las pélizas de seguros que sean rjecesarias para cubrir todos
los riesgos de dafios a- terceros durante la operacién y manténimiento del Proyecto. Las

pdlizas tienen una cobertura de 561.706,93 USD a favor de Conelec y 250.000,00 USD. a
favor de la Empresa Eléctrica S.A.
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS {en U.S. délares)
2011 2010
Al 31 de diciembre registra:
Banco de los Andes 16.097 16.097
TOTAL 16.097 16.097
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
Retenciones Impuesto a la Renta 992 403
Retenciones IVA 303 -
TOTAL 1.295 403
OBLIGACIONES CON EL IESS
Préstamos Quirografarios 347 347
Fondos de Reserva 5.072 5.072
Aporte Personal y Patronal 7.095 7.676
TOTAL [ T12514 13.095

La compaiiia segun el estado de cuentas del I[ESS a junio 2012, registra obligaciones atrasadas

por concepto de planillas y glosas que suman 13.385.80 USD.

* Celular -099-701-902 *fax -3-202-904 * auditsystemsecuador @yahoo. com  * casillr 17-17-1146 - Quito Ecuador
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16.

17.

18.

19.

20.

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
Al 31 de diciembre registra:

Narcisa Urina - Sueldos y otros beneficios

Narcisa Urina - Fondos de Reserva

Narcisa Urina - Extras a Empleados
TOTAL

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Préstamos de Accionistas

Dr. Tedesco

GEA — Multa a Conelec
TOTAL

Registra los aportes realizados por los accionistas de la compaiiia a

(en U.S. délares)

2011 2010
22.264 22.247
2.200 -
4.445 -
28.909 22.247

2.086.753 2.086.753
23.968 -
200.356

2.311.077 2.086.753

partir del 31 de diciembre del

2004, para gastos operativos y de administracion y otros costos ¢n obras civiles del Proyecto

Sigchos.

CAPITAL SOCIAL

Capital Social
TOTAL

RESULTADOS

Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores

Resultados del Ejercicio
TOTAL

Durante el periodo 2011 la compaiiia no registra ingresos operacionales, soélo

2.000 2.000

2.000 2.000

registra

gastos pre operacionales y de administracion, que han sido agtivados en las cuentas de

Activo Diferido.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe no se han producido

eventos importantes que a

criterio de la administracion de la compafiia puedan tener algun efeqto en los estados financieros

examinados al 31 de diciembre del 2011.
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