Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo

» ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusién, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del
control interno.

» Obtenemos un entendimiento de control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

» Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan
en la evidendia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la compaiiia para expresar una opinion sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
compafiia. Somos los tinicos de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacion con, entre otras cosas, en el
alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracién de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos clave de la auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.



CENTROHOTELES S.A.
Estado de Situacion Financiera

al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{(Expresados en dalares)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE Notas 2016 2,015
Efectivo y equivalenie de efectivo 4 1,905 416
Activos Financieros 5 349 655 687
Total Activo Corriente 351,560 1,103
ACTIVO NO CORRIENTE

Dividendos Por Cobrar 6 1,504,981 1,517,932
inversiones en Acciones 7 115,265 115,265
Total Activo No corriente 1,620,246 1,633,197
Total Activo No corriente 1,620,246 1,633,197
TOTAL ACTIVOS 1,971,805 1,634,300

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuenias y Documentos por Pagar 8 220,000 -

Obligaciones con la Adm. Tributaria g 40,535 -

Total Pasivo Corriente 260,535 -

PASIVO NO CORRIENTE

Dividendos por Pagar 10 255,833 255,833

Cuenlas por pagar compafilas y partes relacionadas 115,265 115,265

Total Pasivo No Corriente 371,098 371,098

TOTAL PASIVO 631,633 371,098

PATRIMONIO

Capital Social 12 1.000 1.000

Resullados Acumulados 13 1,261,515 1,262,202

Resultado Integral . 77,657 -

TOTAL PATRIMONIO 1,340,172 1,263,202

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ,/] 1,971,805 1,634,300
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GERENTE

Alejandra Orozco




CENTROHOTELES SA.

Estado de Resultados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares)

Notas 2,016 2,015
INGRESOS ORDINARIOS 14 322,865 1,264,930
TOTAL INGRESOS 322,865 1,264,930
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Venta 15 (220,000) :
Gastos De Administracion 16 (2,362) (837)
Gastos Financieros 17 (499) (36)
UTILIDAD ANTES DE CONCILIACION 100,004 1,264,058
(+) Dividendos Exentos . (1,264,930
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 100,004 (873)
15% Parficipacion Trabajadores . "
Impuesto a la renta;
Corriente y Total (22,347) (1,543)
Resultado del ejercicio 17,657 (2,415)

it gl
GERENTE
Alejandra Orozco

ay

Gloria Espinel
Las notas aduntas forman parte de estos estados financieros
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CENTROHOTELES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2016 y 2015
EN DOLARES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Didivendos Recibidos

Recibido de Clienles

Pagado a Proveedores y Empleados
Intereses Recibidos

Intereses Pagados

15% Participacion Trabajadores
impuesb a la Renta

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Activos Fijos

Aumeni o disminucion de Ofras cuentas por cobrar largo plazo
Aumenio o disminucién de actvos fijos

Aumento o disminucicn de inversiones

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias

Porcion Corriente deuda Largo Plazo
Préstamos a Largo Plazo

Apories en Efecivo Accionistas
Dividendos Pagados

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DE EFECTIVO
SALDO FINAL DE EFECTIVO

—_— G

Alejandra Orozco
GERENTE

Las notas adjunias forman parte de esios eslados financieros

Notas
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28,893
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ANO 2015
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(10,776)

12,952

(115,265)

416

(102,313)

115,265

(687)

114,578
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CENTROHOTELES S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2016 y 2015
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del Ejercicio

Jubliacidn patronal

Otos Ajuste por parbdas distintas al efectivo
Provision Incobrables

Parfcivacin Trabaiad

Amorfizaciones

Impues a la Renla

Flujo neto de Operacion

Variaciones de Cuentas de Activo y Pasivo Corriente

(Aumentp) disminucion en Cuentas por Cobrar

(Aumenio) disminucion en Documentos por Cobrar

(Aument) disminucion en Inventarios

(Aumenip) disminucion en Gastos Anficipados y Otras Cuentas por Cobrar
Aumento (disminucion) en Otros Activos

Aumento (disminucion) en Cuentas por Pagar

Aumenio (disminucion) en Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar
Aumento (disminucion) Parficipacion Trabajadores

Aumento (disminucion) Obligaciones Tributarias

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

,____,-—,}"(.

Alejandra Orozco
GERENTE

Las notas adjuntas forman parie de esbs estados financieros

ANO 2016 ANO 2015
17,857 1,262,515
(1,263.319)
247
100,004 (804)
(348 968)
1220
220,000
31,255
(13,068)
(10,776) 416
spinel
ONTADORA




CENTROHOTELES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1.- CONSTITUCION Y OBJETO
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CENTROHOTELES S.A.: (En adelante "La empresa”) Es una Empresa legalmente constituida en
el Ecuador, segun escritura del 13 de Febrero 2009.

OBJETO SOCIAL: El objeto social de la empresa sera la venta de programacion, estudio, proyeccion,
promocion y administracion de servicios de hospedaje.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato constitutivo
en el Registro Mercantil,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Roca Fuerte y Villa Lengua Quito - Ecuador
DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1792075521001
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de |la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para pequenas y medianas entidades (NIIF para la PYMES), adoptadas
por la Superintendencia de Companias.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:

» Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Socios en Junta General

» Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias, de manera
obligatoria para las entidades bajo su control.

» Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion de
los activos de aplicacion obligatoria.
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» De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado
en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobados por la
Junta General de Socios celebrada el 31 de marzo del 2016.

2.2. Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en dolares americanos, por ser la
moneda del entorno econdmico principal en que la empresa opera.

2.3. Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas
posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

2.4, Periodo Contable

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2016 y el Estado de Resultados. Estado de
Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01 de enero
al 31 de diciembre.

2.5. Efectivo y Bancos
Reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y cuentas corrientes
bancarias de libre disponibilidad.

2.6. Activos Financieros

2.6.1. Clasificacion

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a) Activos financieros a valor
razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles para la venta), ¢) Mantenidos
hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados, d) Otras cuentas
por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar, f) Provision cuentas incobrables. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados
En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, o qué desde el

reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor razonable
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2.8.

0 justo con cambios en resultados. Deberan incorporarse en este item los instrumentos financieros
que no forman parte de la contabilidad de coberturas.

b) Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicion u origen, fueron designados
para la venta.Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como
un componente separado (ORI-Superavit de Activos Financieros disponibles para la venta.

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que la
entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes realizadas
en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos se clasifica
como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
perdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de financiacion cuando
las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la practica
de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.
Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se
registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el
importe recuperable de las mismas.

Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se valoran a
su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método de
“promedio ponderada” el costo de los productos terminados y de los productos en proceso incluye
los costos de materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos de
fabricacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos variables de venta.

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran registrados
a su costo de adquisicion.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la

productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes.

- -~



2.9.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los gastos de mantenimiento
se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicion de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que el terreno tiene una vida indefinida y que, por tanto,
no son objeto de depreciacian.

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
de depreciacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util estimada de los
diferentes elementos):

Concepto Vida util
| Edificios 20 arios
Instalaciones 10 afios
Muebles y Enseres 10 aros
Maquinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacion 3 anos
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 afos

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deterioro
del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de
los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su precio de
venta menos los costos de terminacion y ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos y gastos de terminacion y
ventas, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con la
provision de inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se evalia
los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la provision de
inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion del activo, con el gasto respectivo.

2.10. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afo o menos. En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

2.11. Participacion a trabajadores
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La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Codigo
de Trabajo de la Replblica del Ecuador

2.12. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en

funcionamiento, y continuara sus actividades de operacién dentro del futuro previsible, por lo tanto

la empresa no tiene intencidn ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
—- operaciones.

2.13. Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

» Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segln el objeto social, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de
- activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacion.

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo
significativo de alteraciones en su valor.

2.14. Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian afectar
la situacion financiera de la empresa.

2.15. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

- La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de
identificacién, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

» Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y Gerente

» Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno, financieros y ante
las entidades de control.

» Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se
realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

E V.1



2.16. Modificaciones e Incorporacion de Nuevas Normas Financieras, Pronunciamientos

Recientes.
; : Vigencia Ult.
NIIF NIIF EMITIDA Ultima Enmienda| " ©
Enm.
m IFRS 7 Inst ntos Financieros: ) E 2016
NIIF 7 : e Septiembre 2014 dii
Informacion a Revelar Enero 2018
NIIF @ IFRS 9 Instrumentos Financieros |[Noviembre 2013 Enero 2018
VIGENTE
NIIF NIIF EMITIDA FECHA
DESDE
IFRS 15 Ingresos de Contratos
I . : 11, NI 1 Cne P g
NILE 15 Clientes: Sistituira aﬂNIC 11, NIC 18 Mayo 2014 Enere 201
CINIIF13, 15, 18 YSIC 31, Aplicacidn {2)
Retroactiva
IFRS 16 Arrendamientos. Sustituira
_—— aNIC 17, CINIIF 4, SIC 15, 27; Puede
NIIF 16 e Enero 2016 Enero 2019
optarse por una aplicacion temprana
pero, solo si también se aplica NIIF 15.

(1) IASB continta permitiendo la aplicacion anticipada de la NIFF 15. La razon para trasladas la
vigencia al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las entidades para aplicar la NIFF 15 junto
con las modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 (2016) mas
importantes son: lo marcado en negrilla son los cambios

Parr. NIFF 15.27 Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen los
dos criterios siguientes:

a) El cliente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con otros
recursos que estan facilmente disponibles para él (es decir, el bien o servicio puede ser
distinto); y

b) El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir el
bien o servicio es distinto en el contexto del contrato)

Parr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o
servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b), el
objetivo es determinar si la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del
contrato, es transferir cada uno de esos bienes o servicios de forma individual o, en su
lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios
comprometidos son insumos.

La Administracion de la compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial,

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

ar



CUENTAS 2016 2015
**** en dolares ***

Bancos 1,905 416

TOTAL 1,905 416
NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

El resumen de los activos financieros, por clasificacion principal, son como sigue:

CUENTAS 2016 2015

**** en ddlares ***
Hoteles de la Sierra Sierrahoteles 250,040 :
Operadora Internacional Hotelera Operinter 99,615 -
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas Locales - 687
TOTAL 349,655 687

NOTA 5.- DIVIDENDOS POR COBRAR

El resumen de los dividendos por cobrar al 31 de diciembre, es como sigue:

CUENTAS 2016 2015

**** en ddlares ***
Dividenddos por Cobrar 1,504,981 1,517,932
TOTAL 1,504,981 1,517,932

Los dividendos corresponden a periodos 2012,2013 y 2014,
NOTA 6.- INVERSIONES EN ACCIONES

El resumen de inversiones en acciones, por clasificacion principal, es como sigue:

Valor Patrimanial Porcion de participacidn en %
CUENTAS 2016 2015 Prop i ¥ poder da voto
**** en dblares *** 2016 2015 2016 2015
Comparia Andina de Allmentos, Vinos y
Espiritosos CAVES 5. A EMA 115,265 115,265 - - 50 50

TOTAL 115,265 115,265

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
El resumen de cuentas por pagar comerciales, es como sigue:

- -



CUENTAS 2016 2015
**** en dolares ***

Proveedores del Exterior

Hoteles Ltda. 106,000 =
GHL Grupo Hoteles SCA 114,000 -
220,000 -

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El resumen de obligaciones tributarias es como sigue:

CUENTAS 2016 2015
**** en délares ***
IVA Ventas 455 :
Retenciénes del IVA 30,800 -
Impuesto a la Renta Empresa 9,280 &
40,535 -

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La condiliacion entre la utilidad segln estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue:

2016 2015
Rk on détares kR
Utilidad contable 100,004 1,264,058
(-) 100% Dividendos percibidos excentos - 1,264,930

(-) Ofras Rentas Excentas - =
( - ) 156% Participacion Laboral - -
(+) Gastos no Deducibles 1,574 36

(+) Gastos Inc. Para gener. Ing. Excentos -
(+) Utilidad en Inversiones - -
(+) Particip. Trabajadores afribuibles a ingresos ext - -

= Base imponible antes de impto. a la renta 101,578 (837)
Impuesto a la Renta causado 22 347 -
Anticipo Determinado 8,603 1,543
Saldo del Anticipo Pendiente de pago - -
(-) Retenciones en la fuente 4,465 =

Crédito tributario afios anteriores - -

Saldo a Favor / Impuesto a pagar 9,280 1,543
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(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compaiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$
8,602.54; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 22,347.26.
Consecuentemente, la Compafia registré en resultados US$ 22,347.26, equivalente al

impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

susceptibles de revision.

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afos 2016 y 2015, se muestra a

continuacion:

2016 2015
Importe Importe
Uss % uss$ %
Parcial Parcial
Impuesto en el Estado de
Resultados (tasa efectiva) 22,347  22.35% 1,543 -176.76%
Impuesto Teérico (tasa nominal) 22,001 22% (192) 22%
Resultado contable antes de
impuesto 100,004 (873)
Tasa Nominal 22% 22%
Diferencia 346 0.35% 1,735 -198.76%
Explicacion de las Diferencias
Gst. no Deducible/Anticipo Impto. 1,574 346 0.35% 7.884 1,735 -198.76%
346 0.35% 1,735 -198.76%

NOTA 9.- DIVIDENDOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta dividendos por pagar se presenta de la siguiente manera:

CUENTAS 2016 2015

**** on dolares ***
Dividendos por Pagar 255,833 255,833
TOTAL 255,833 255,833

NOTA 10.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.
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Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones bursatiles,
tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacion. La siguiente
informacion contiene "declaraciones a futuro" que involucran riesgos e incertidumbres. Los
resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas, sobre
todo con respecto al délar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de cambios en
las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales, la liquidez de los mercados globales,
eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero,

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, historicamente la Compafiia ha comercializado sus productos
basandose en una politica de fijacion de precios donde se especifican los parametros basicos para
determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion considera que no se deben presentar
fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos a comprar
los clientes, actuales o futuros, por tanto el riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los
precios es muy bajo o casi nulo.

Riesgo de interés

La Compania no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interes, debido a lo limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos financieros
derivados y los depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como por el otorgamiento de
crédito a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.

La compania no esta expuesta a riesgos de credito significativos. Historicamente, la empresa no ha
tenido pérdidas crediticias significativas de sus dientes y concomitantemente, los limites de crédito
no fueron excedidos durante los periodos de informacion, consecuentemente la administracion no
anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que cuenta
con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes,

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital
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La Compania maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la

compafiia:
2016 2015
ek en délares e

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 4) 1,905 416
Cuentas por cobrar comerciales y ofras

Activos Financieros (Nota 5) 350,342 687
Total 352,247 1,103

Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Cuentas por Pagar Comerciales y ofras
Cuentas por pagar (Nota 7) 220,000 -
Total 220,000 -

NOTA 11.- PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado esta compuesto por 1,000 acciones por un valor nominal de US $. 1.00
ddlar, las mismas que se encuentran pagadas.

Su composicion es de la siguiente manera:

Numero de Porcentaje de

Nombre del Accionista Acciones Participacion
Gonzalez Gomez Dario 100 10%
Hoteles Del.a Sierra Sierrahoteles 900 90%
Total 1,000 100%

Utilidad por Accion.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de la ganancia por accion
es el siguiente:

2016 2015
i s i en délaras *hk

Utilidad del periodo 77,657 (2,415)
Promedio ponderado de numero de acciones 1,000 1,000

Utilidad basica por accion 77.66 (2.42)

-



La utilidad basica por accién ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo atribuible para el
numero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
social en las compafiias anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia.

NOTA 12.- RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Un
resumen de esta cuenta es como sigue:

2016 2015
EL L] en délam RR
Ganancias acumuladas afos anteriores 1,261,515 1,262,515
Pérdidas acumuladas afos anteriores - (313)
Total 1,261,515 1,262,202

NOTA 13.- INGRESOS ORDINARIOS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

2016 2015
Ingresos ***% a0 délares ***
Dividendos - 1,264,930
Ingresos por Servicios 322,865 -
Total Ingresos 322,865 1,264,930

NOTA 14.- GASTOS POR SU NATURALEZA

El resumen de los gastos operativos al 31 de diciembre fue como sigue:

2016 2015
L i i eﬂ déhres Lt
Gastos de Ventas 220,000 -
Gastos de Administracion 2,362 837
Gastos Financieros 499 36
Total 222,861 873

El detalle de gastos por su naturaleza esta conformado de la siguiente manera:

-



2016 2015

Gastos de Ventas **** en dolares ***
Servicio de Asistencia 220,000 -
Total 220,000 -
2016 2015
Gastos de Administracion **** en dolares ***
Impuestos, Confribuciones y Otros 1,642 837
Gastos No Deducibles 720 -
Total 2,362 837
2016 2015
**** en dolares ***
Intereses en Obligaciones Bancarias y Terceros 483 36
Comisiones, Bancarias 16 -
Total 499 36

NOTA 15.- COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte de
las transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto a su objeto y condiciones:

(a) Accionistas
Los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 se detallan a continuacion:

Namero de Porcentaje de

Nombre del Accionista Acciones Participacion
Gonzalez Gomez Dario 100 10%
Hoteles Dela Sierra Sierrahoteles 900 90%
Total 1,000 100%

(b) Con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas
estaban conformadas de la siguiente manera:
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Naturaleza Origen 2016 2015
Raa il en dbhr” Ll
INGRESOS
Por dividendos
Compaiiia Andina de Alimentos, Vinos y
Espiritosos CAVES S A. EMA. Capital Local - 1,265,930

- 1,265,930

ACTIVO

Cuentas por cobrar (Nota 5)

Hoteles de la Sierra Sierrahoteles Comercial Local 250,040 -
Operadora Internacional Hotelera Operinter Comercial Local 99,615 -

349,655 -

INVERSIONES EN ACCIONES (NOTA7)

Compariia Andina de Alimentos, Vinos y
Espiritosos CAVES S.A. EMA. Capital Local 115,265 115,265

115,265 115,265

(c) Saldos y transacciones significativas

Al 31 de diciembre de 2016, los saldos y transacciones significativas se conformaban de la
siguiente manera:

INGRESOS

Por servicios Asistencia Técnica

Hoteles de la Sierra Sierrahoteles Comercial Local 250,040 -

Operadora Internacional Hotelera Operinter Comercial Local 99,615 -
349,655 -

EGRESOS

Servicios Prestados

Hoteles Ltda. Comercial Exterior 106.000 -

Grupo GHL Hoteles S.C.A. Comercial Exterior 114,000 -
220,000 -

ACTIVO

Cuentas por cobrar (Nota 5)

Hoteles de la Sierra Sierrahoteles Comercial Local 250,040 -

Operadora Internacional Hotelera Operinter Comercial Local 99.615 -
349,655 -

PASIVO

Cuentas por pagar (Nota 8)

Hoteles Ltda. Comercial Exterior 106,000 -

Grupo GHL Hoteles S.C.A. Comercial Exterior 114,000 -

220,000 -

-



Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compafiias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas tienen una antigiiledad de maximo 24
dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos
rubros.

(d) Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de
Centrohoteles S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representen, no han participado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 en transacciones
habituales y/o relevantes.

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

No existieron otros eventos, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de los estados financieros
marzo 29, 2017) que, en opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Gerencia de Centrohoteles S.A. el 24 de marzo 2017 y fueron presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros no
consolidados fueron aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.



