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INFORME DE LOS AUDITCRES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de;
CENTROHOTELES 5.A.
Opinlon

Hemgs auditade los estados financiercs {no consolidados) que se adjuntan de CENTROHOTELES
S, A, los cuales comprenden 2] estadn {no consalidado) de situacidn financiera al 31 da diciemnbra
del 2017 y los correspandientes estados (na consolidados) de resultados Infegrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha ¥ un resumen de las
politicas contables sfgnificativas v otras notas explicativas, En nuestra opinidn, fos referidos
estados finanderos presentan razonablemente, en todos Ios aspectos Impartantes, la posicidn
financiera, de CENTROHOQTELES S.A., al 31 de dicdembre del 2017, & resultado da sus
operaciones y sus flujos de caja por el afo terminade en esa fecha, de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pymes.

Bases de la Opinida

Muestra auditoriz fue efectuada de acuerdo con normas internaclonales de auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se desoriben con mas detalle en [a seccidn de
responsabilidades del audibor para Iz auditoria de los estades financieros de nuestre infarme.
somos independientss de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Codign de Etica para
Contadores Plblicos emitidos por 2l Consgjo de Mormas Internacionales de Etics (IESBA), v
hemos cumplide con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenldo es suficlente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion,

Respansahilidad del Auditor para la auditoria de [os estados financieros {Ver Anexc
A)

Muestros objetivos son obiener una seguridad razonable acerca de si log estados finanderos {no
consalidados) estén (lbres de errares makeriales, ya sea por fraude o errgr, y emitir nuestra
opinion.  Seguridad razonable es un alte nivel de sequridad, pero no es garantla de que una
auditoria realizada de acusrdo a Mormas Internacionales de Auditoria siempre va a detactar
errores materlales cuando existan,  Equivocaclones pueden surgiv per fraude o error y se
considera material i, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que
influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
Ananderos.

Responsabilldad de la Administraclén y loa encargades de Gobierno en relacion
a los estados financieros : '

La Administracidn de la Compaiiia es responsable de [a preparacidn y presentacidn razonable de
estos estados financieros {no consclidados} de acuerdo con Normas Internacionales de
Infoemacidn Financiera — NIIF para Pymes y del control intemne determinado per la gerancia como
necesario para permitlr la preparacidn de los estades financiergs Hbres de errores materiales,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de eveluar la
capacidad de la Compafila para continear como un negocfio en marcha, revelando sequn
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carresponda, los asuntos relacionadas, salvo ta administracidn se proponga liquidar la Compafiia
O Cesar sus aperaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerle.

Los encargados de goblerno son responsables de supendsar el procesa de presentacion de los
inforenes Anancierss de la Compaiiia,
Informe scbre atras requisitos legalas y normatlvos

Nuestra opinidn sobre el cumplimients de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
por el afo terminado al 31 de diciembre del 2017 se emite por separado.

Quita, Abrl 5, 2018

RMAE — 0488
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Inkernacionales de Auditoria, aplicamos
el fulclo profesional y mantenemos el escepticlsma profesional durante boda Fa auditaria,
Asimismo .

¥ Idenfificamos ¥ evaduamos [os riesgos de emores slgnificativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos v, realizamos procedimientos de auditoria gue
responden a esos riesgos, obtenemos evidencta de auditoria suficiente y apropiada para
proporcanar una base para nuestra opinldn.  El resgqa de no detectar un error materlal
resultante de fralide es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la resdsion del
contrel Interng.

*  Obtenemaos un entendimlento de control Interng relevante para Ja auditoria can el fin de
disefiar procedimientos de auditoria qua sean apropiados en las circunstancias, pero no
con gf prapdsito de expresar una :::plnldn sobre {a efectividad de! contrel Interne de la
Compafifa.

Evaluamos o adecuado de 1as politicas contables utilizadas v 1a razonabllidad de las estimaciones
contables ¥ reveladiones relacionadas efectuadas por la administracion,

¥ Conduimos sobre € uso adecuado por |2 administracion del supussto negocic en marcha
¥ en base a la evidencia de auditoria abtenida, si existe o na relactones con eventos o
condicdlones que puedan provectar uha duda Importants sobre la capacldad de la
Compafiia para continuar como an negocio en marcha. Si llegamos a lz conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a Hamar la atencidn &n nuestro
informe de auditaria de Ias revelaciones relacionadas en los estados financlerns o, sl tales
revelaclangs son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta Iz fecha de nuestre informe de auditeria. 5Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar gue la entidad no pueda
cantinuar como un negocla en marcha., '

Evaliamas la presentacion, estruchura y contenida de los estados financleros, Incluyendo las
revelaclanes, v sl los estados financieras representan las operaciones subyacentes v eventos en
una forma que logre presentacidn. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditora
respecto de la informacicn financlera de Ja compafifa para expresar una opinlén sobre los estados
flnancieros,  Somos responsables de la direccldn, supervision y elecucidn de la auditoria de la
compafifa. Somos (05 dnices d& nuestra opinion de auditoria.

Mos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre olras cosas, en el
alcance ¥ el momento de la auditoria ¥ los resultados de auditorfa Importantes, incluidas posibles
deficiencias significativas en el contral interno que identificamaos durante nuestra auditoria.

Tambign proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracion de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevantes can respects a la Independenca, y hemus comunicade todas
las Telacicnes v otros asuntos que puedan saportarla,

& partir de las comunicacionss con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados finandieros del periodo actual ¥ por
lo tante son los asuritos dave de la auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a mengs que la ley ¢ el Reglamenta
se opone a la divulgacidn pablica sobre el asunto ¢ cuandg, en clrcunstanclas extremadamente
raras, determinamos que un astinto ne debe ser comunicado en nuastro informe debido a posibles
consecuendas adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés plublice de la misma.
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CENTROHOTELES S.A,

Estedo de Situacidn Financiera

al 31 de diclembre de 2017 y 1046
(Expresados en dolarss)

ACTIWOS

ACTIVO CORRIENTE

Blegiivo ¥ equivalante de stechvo
Agtivos Flinangleros

Total Actlve Corrlents

ACTIVD NG CORRIENTE
Ovidendos Por Cobrar
Inwarslanes an Accionas
CHras Curentas por Cobrar

Total Actlve No corrlenta

Total Actlve o corrlanta

TOTAL ACTIVOS

PASIVOE Y FATRIMOHNID

PASIVOE CORRIENTES

Cuentas ¥ Documentas por Pagar
Obligackones con |3 Adm. Tributaria

Total Paslve Corrlents

PASIVO NO CORRIENTE

Dhvidendas por Pagar
Cuantas por pegar compafifas y parkes relacionadas
Total Faslve Ko Corrianla

TOTAL PASIVOD

PATRIMGHIC

Capltal Soclal
Resultadas Acumuytados
Resuliad Intggral
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

GERENTE
Padin Serrang Wagnar

Notes 2017 2076
E 16818 1,808
4 497,367 349,655
574,195 351,560
b 532,154 1,504 981
6 - 115,265
27E,012 -
§08,167 1,620 246
808,167 1,620,246
1,352,352 1,971,805
T 142407 220,000
& 18,646 40,535
181,052 260,535
) 036,346 255,833
117,881 115,265
1,054,228 71,008
1215382 43,633
1 1,000 1,000
12 7rad4 1,261,028
AR626 77,657
166 970 1,344,485
ﬂ,aaz.asz 1,972,118
I
HE
NTADCRA

Gloria Ezpinel
Las notas adjuntas forman parte de eatos esfados Anancleros
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CENTROHOTELES 8.A.
Eslade da Resultados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dblares)

Nolas 2017 216
INGRESQS ORDINARIDS 13 326,028 322 hg5
TOTAL INGRESOS 329,828 322 B85
GASTOS OPERACKINALES : 14
Gasbs de Yenta - (220,000}
Gaslos Da Administracion {200,251} (3,362)
Gasins Financieros {15,524) {459
UTILIDAD ANTES DE CONCILIACION 114,052 o8,004
i) Dividendos Exentos. - .
UTILIDAD AKTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 114,052 89,004
15% Parficipacion Trabajadores . .
Im puesk & la renka;
Cormignte y Total {25427} (22,347}
Reaultada del ajsreicio 88,626 76,657

GERENTE :
Pedro Serrang Wagner Gloria Esplnel
Las nofas aduntas forman parte de estos estados financierps
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CENTROHOTELES 5.A.

ESTADG DE FLUJG DE EFECTIVD
AL 31 DE DIGIEMBRE 2017 y 2018
EH DO LARES

_FLINO DE EFEGTIV FOR AGTIVIDADES DE OFERACHN

Recibida de Clienkes

Pagada a Proveedores ¥ Empleados

hereses Pagados

Impuesio ala Rens

EFECTIVG USADD EH ACTIVIDADES DE OPERACKIN
FLUJG DE EFECTIVO POR ACTIVIDAGES DE INVERSIOH

Aumanta o dism i da Ol cuenks par aobear lags plara
Aument o demdiscin de Invarslones

EFECTIV] LISADC EM AGTIVIDADES OE INVEREBIDH
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstim os a Large Plazo
Diddandos Pagados

EFECTIVC PROYENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ
VARIACION DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO IRIGIAL DE EFECTIVO

SALDO FINAL DE EFECTIVO

GONGILLACIN DE LA UTILIDAD (PERGIDA) HETA G{IN EL
EFECTIVQ NETD RECIBIOD EN ACTIVIDARES DE QPERACION

Resultado del Epreicle

Impueso ala Rens

Flu]a nato da Gparaclén

Varlaclonas de Cuantas da Acthe y Pashee Corrienla

[Aumento) dsminuckn en Cusatas por Cobrar

[Aumeakn) dizminuckn en Gaske Anbopadas v Oiras Cuentas por Cobear
Aumenis (dism nucs en Cueantas por Pagar

Auments (disminucn) en Gaslos Acumulados y Oras Cuentas par Pagar
Ayvmenic [disminligon) Dhizaconss Tribularias

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QOPERACION

Pedro Serrane Wagnar
GEREMNTE

Lag notas adiuntas forman parks de esis sztados nascedos

Hotas ARO 2017 ARO 2014

182115 {26,103}

{585,112} 24 493

14 {15,524} [484)
{16061} {13, (EA}
{434,581 {10,776}

o732 856 12,852

115,265 {115,265)

1,098,041 {02,513

B482M 115,265

{1,261 828 {647y

(578,597 114,578

74,013 1,484

1,905 445

3 76815 1,005

AD 2017 ARD 216

56,526 77657

25,427 2.7

114,052 100,004

Fi42.712) (346, 968

[o7E042) -

{77,544 290,400

{44,288} 3,255

116,061 (13,068

1434,551)

,..-"G arfd Esplnel

CONTADORA

(10,776)

PORTUGAL EX0-77 ¥ REFUBLICA DEL SALVABOR
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CENTROHOTELES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

{(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1.- CONSTITUCION Y QBIETO
1. OPERACIONES ¥ ENTORND ECONOMICO

CENTROHOTELES S.A.: {En adelante “La empresa™) Es una Empresa legalmente constitulda en
ef Ecbador, segin escritura del 13 de Fabrern 2009,

OBJETO SQCIAL: El objeto social de la empresa serd |a venta de pragramacion, estudio, proyvecckén,
profmodon y administracidn de servicios de hospedaje.

PLAZO DE DURACION: 50 aftos contados a partir de la fecha de insacri.pcic‘:n del contrato constitutivo
en el Registro Mercantil.

DGMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Roca Fuerte ¥ Vilka Lengua Quito - Ecuador
DOMICILIO FISCAL: En la cludad de Quito con RUC: 1792075521001
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuaddn se describan las princpales bases contables adeptadas en la preparacidn de estos
estadas financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacidn

Los Estados Finanderas de la empresa se han preparada de acuerdo con las Notmas Internacicnales
de Infarmacidn Financiara para peqguefias ¥ medlanas entidades (NIIF para la PYMES), adoptadas
por la Superintendancia de Compafilas, -

La preparacidn de estos Estados Finahcieros conforme con las NIIF, exigen el uso de dertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su uicio en €l procesc de aplicar
politicas contables,

Los presentes estados financiercs han sido preparados a partir de los registros de contabilidac
mantenides por la empresa ¥ farmuladas:

¥ Paor la Gerencia para conocimlento v aprobacion de Ios sefiores Socios en Junta General

¥* Por primera vez de acuerds con lo establecido par tas Normas Internaclonales de Informacién
Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas par la Superintendancia de Compafilas, de manera
abligatoria para las entidades bajo su control,

¥ Tenizndo en consideracion la totalidad de los |JI'|F‘|CI|JIDS ¥ normas contables de valeracion de
los activos de aplicadion obligatoria,

® De forma gue muestre la imagen figl del patrimenio v de la situaclén Anandera al 31 de
diciembre del 2016 y de los resultados de sus operadiones, de [os camblos en el patrimonis

FORTUGAL E10-77 ¥ REPLELICA DEL SALVADOR EDNF. AMBAR OF 1202 TELF {593 } 3331954
QUITD - ECUADDR
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neto y de |os flujos de efective, gue se han producide en la empresa en el efercicio ferminado
en esa fecha,

Loz estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobados por la
Junta General de Sodos celebrada el 31 de marzo del 2016,

2.2, Moneda

a. Moneda funcional ¥y de presentaclon
Las partidas induidas en las cuentas anuales se presentan en dolares amaricanes, por ser la

maoneda def entome econdmico prindpal en qua la empresa opera.

2.3. Responsabilidad de [a informacion

La Informaclén contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas
posteriorments por la Junta de Soclos,

En la preparacidn de los Estados Financieros se han ubilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastes ¥ compromlsos que figuran registrados en ellas,

2.4. Periodo Cnni.ahla

Estacia de Situacién Flnanclera al 21 de diciembre del 20107 y &l Estada de Resultados. Estado de
Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periode comprendide desde el 01 de enero
al 31 de diciembre,

2.5. Efectivo ¥ Bancos

Reconcdas en los estados financieros comprenden el efectivo en cala v cuentas corrientes
bancarias de libre disponibilldad.

2.6, Acklvos Financieros
2.6.1. Clasificacian

La empresa dasifica sus actives financieras en las siguientes categorias: 8} Adtivos finanderos o valor
razonable con cambip en resultados, b} Activos financieros disponibles para la venta), ¢} Mantenidos
hasta el vencimiento, d} Doodimentos y cuentas por cobrar de cllentes relacionados, d) Otras cuentas
poT cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar, ) Provision cuentas incobrables. La clasificaciédn
depende del propdsito con el que se adguirieron los activas financieres, La Gerencia determina la
clasificacidn de sus activos financleres en el momento de reconocimignto.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los actives que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconotimlents Inicial, han sido designados por |2 entidad para ser contabilizados al valor razonable
o justo con cambios en resultados. Deberdn incarporarse en este item los instrumentos financieros
que na forman parte da la contabilidad de coberturas.

b} Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financleras que en un momento posterior a sJ adyuisicidn u origen, fueroh designados

para la venta. Las diferencias en valor razanable, se llevan al patrimonio v se debe reconocer
oMo un componente separado (GRI-Superavit de Activos Financletos disponibles para la venta.

PORTUGAL EID-Y7 ¥ REFLUBLICA DEL SALVADOR ECIF. AMBAR OF. 1202 TELF. {E93 2 3331968
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2.7,

2.8,

PORTUGAL ELD-77 ¥ REPUIBLICA DEL SALVADOGR

€) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimlento

Son activos financierns no derivados con pagos fijos o vencimiento determittado, es dedr que la
entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarios hasta sy vencimiento.

Documentos ¥ Cuentas por Cobrar camerclales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los cllentes por ventas de blenes reallzadas
en el curso normal de la operacidn. Sise espera cobrar a deuda en un afio o menos sa dasifica
como activos corrientes. En <aso contrarlo se presentan coma activos no carrientas,

Las cuentas comerciales se recanocen inlcialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costa amortizada de acuerdo con e métado del tipo de inferés efective, menos la provision por
perdidas por deterioro dal valor. Se asume que no existe un components de Anandacién cuando
las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que eska &n linea con la practica
de mercado.

Las transacclones con partes relacionadas se presentaran por separada.
Provlsién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta, se
redurird mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financleros, se
registrard la provisidn par la diferencla entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el
importe Tecoperable de las mismas.

Inventarlos

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se valoran a
s costo o su valor neto realizable, el menor da los dos. El costo se determina por el métade de
"promedic ponderade” el costo de los produdtos terminados y de los productos en procesa incluye
los costos de matedas primas, la mano de obra directa, ofros costos directos y gastos de
fabricacidn. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en al curso normal dal negacis,
menos los costos variables de venta.

Propiedad ﬁlanta ¥ Equipo

Los bienes comprendidos en propledad, planta ¥ equipo, d2 uso propio, se encuentran registrados
a sU costo de adquisiddn.

Los costos de ampliaclén, modernizaclén o mejoras que representan un sumente de la
productividad, capacidad o efidendia, o un alargamiento de la vida a6l de los bienes, se capltalizan
coma mayer costo de los correspondientes bienes,

Las reparacionas gue no representan una ampliacion da [a vida dtil v los gastos de mantanimiznto
se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacion se calcula aplicando el métoda lingal sabre el costo de adquisicién de los adtivos
menos su valor residual; entendigndose que el terrenc tiene una vida indefinida ¥ que, por tanko,
no son ableto de depreclacisn.

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los aciives materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas v ganandias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
de depreciacidn slguientes (determinados en funcldn de los afios de fa vida (Ut estimada de los
diferantes elementos):

EDIF. AMBAR OF. 1202 TELF. [593 2 ]3331958
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Concepto Vida GGl |
Eciificias 20 afigs
Instalaciones 1{ afps

Mughles ¥ Engares 10 afivs

Maquinas ¥ Fguipos 1(} aiios

Equipo de Computacidn 3 afics

Vehiculos ¥ Equipes de Transportes 5 ahios

2.9, Pérdidas por deteripro de valor de los actives no financieros

En ¢ada fecha sobre la que & Informa, se revisan las propiedades, planta ¥ equipg, activos
Intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen Indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indiclos de un posible deterioro
del valar, se estima y compara ¢l Importe recuperable de cualguier activo afectade con su importe
en libros, 5i al imparte recuperable estimado es inferigr, ze reduce el importe en libros al imparte
recuperable astimado, ¥ 52 reconoce una pérdida par deterioro del valor en resultados.

De fornmg simitar, en cada fecha sobre lz que se Informa, se pvalla s existe deteriorp del valor de
los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida dei inventario oon su precic de
vanta menos 105 costos de terminacién y ventas, 5iuna partida del inventario se ha deterlorado,
se redune su importe en Ibros &l predio de venta menos los costos v pastos de terminacion y
ventas, ¥ se reconoce inmediatamente una pérdida por deteriore del valor en resuitados con la
provision de inventarios por €l valor neta de realizacidn.

De igual manera, en cada fecha sobre fa que se Informa, en base a un Inventarle fisico, se evalda
los artlculos dafiados u obsoletos en este caso se reduce &l Importe an libros, con la provisidn de
invenitarios pot deterioro TiSion. F una cuerita de valuacidn def activy, oot el gasto respedive.

2.10. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obllgaciones de pago por blenes ¢ servicios que s han
adauiidg de los provesdores en el curse ordinaric del neqaclo. Las cuentas a pagar se casifican
Como pasivo corrlente sl Ios pados tenen Yenchmienk) 2 un afic 0 menss. En ¢3sp contrario, s
presentan como pasivos no cornientes,

2.11. Participacidn a trabajadores

La empresa recondace con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, of 159 de
partlzipacian de los trabajadares en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Cadigo
de Trabajo de la Repiblica del Ecuador

2.12. Ptinclpio de Negocio an Marcha

Los estades finandercs se preparan normalmente sobre la base de gue |p empresa estd en
funcionamiaente, v continuaré sus actividades de operacian dentro del futuro previsible, por lo tanto
la empresa no tiene intencion ni necesidad de liguidar o de cortar de forma impaortante sus
Cperaciones,

2.13. Estado de Flujos de efectlvy
En el estado de fujos de efectiva, preparado seg(n ¢ método directo, se utilizan |as siguientes

RXpresianes;

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADPOR EDIF, AMBAR QF.1202 TELF_ {533 ? 3331958
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2.14.

Actividades Operativas: actividades tiplcas de la empresa, segin el abjeto social, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financlacién.

Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenaddn o disposiclon por otros medios de
activos a faroo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

Actividades de financiacidn; actividades gue producen camblos en el tamafio y composicion
del patrimania nete ¥ de los pasivos qua no forman parte de las adividades de operacién,

Flujos de efective: entradas y salidas de dinere en efectivo ¥y de sus equivalentes;
entendiendo por astos; Caja, Banoos ¥ las inversionzs a carto plazo de gran liquidez y sin riesqo
significative de alferaciones en su valor,

Situacion Fiscal

A cierre de los Estados Financieros (a empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las
autaridades fiscales, la Gerencia eonsideta que e hay contingenclas tributadas gue padian afectar
la situracidn financiera de la empresa.

2.15.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesta a determinados tiesgos que gestioha medlante 1a aplicacidn de sistemas de
|denkificacién, medicidn, imitacidn de concentracién y supervision.

Entre o5 principios de buena administracidn destacan los siguientes:

¥ Cumplir estrictamenite con todas las normas aprobadas v divulgadas por el Presidente y Gerente
¥ Se deflnen paliticas de conocimfento Ecnico y capacidades suficientes pars asegurar una
geskian eficaz a favor del cliente, minimizando el rlesgo de control interng, financieros y ante
fas entidades de contraol.
¥ %Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las cperaciones se
realizan seqlin 25 palidcas, normas ¥ precedimlentos establecidos.
2.16. Muodificaciones e Incorporacion de Nuevas Normas Financleras, Pronunclamlentos
Reclenkes.
- Vi 1a UIt.
MIIF NIF EMITIDA Ultima Enmienda EEE":":'
IFRE 7 Instrumentos Financleros: X Enera 2016
MIlF 7 Infarmacicn a Bevelar - Sepliembre JO14 Enerc 2018
MIIF 2 IFRS 2@ Instrumentos Flnancieros (Movlembre 2013 Enera 2013
' VIGENTE
MNIIF MIIF EMITIDA FECHA DESDE
IFR% 15 Ingresos de Contratosz
Cllentes: Sistituira a MIC 11, MIC 18, Fnera 2018
NIF 1S | NiEts, 15, 16 ¥ SIc 31, Aplicacien |M2Y® 2914 (2}
Retrogetlva
IFRS 16 Arrepdemlentas. Sustltulrd
NilF 16 |2 M L7, CINIF 4, SIC 15, 27 Pusde | oie Enerc 2015
optarse por una aplicacion temprana
patg, sala sl rarmbién se aplica MIIF 15.

{1) IASB continla permitiendo la aplicacidn antidpada de la HIFF 15. La razdn para trasladas la

PORTUGAL E10-77 ¥ AEFUBLICA DEL SALVADOR

vigencla al 1 de enero del 2018, es dar tlempo a las entidades para aplicar la NIFF 15 junto
con las medificaciones adaratorias @ esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 (2017) més
importantes son: lo marcado en negrillz son los cambios

ECHF, AMBAR OF.1202 TELF. {593 2 ]3321958
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Pdrr. NIFF 15.27 Un hien o servidio que se compromete can un clienta es distinto si se cumplen los
dos driterios siguisntes:

a) El diente puede beneficiarse del bien o senvicio independlentemente o junto con otros
recurens gue estan Facilmente disponibles para él {es decir, &l blen o servicio puede ser
dlstinka’; ¥

b} El compromiso de la entidad de transferir &1 bign o servicio al diente e identificable por
separado de otros compromisos del contrato fes decir, el compromlsa de transferir el
blen o servicly es distinto en el contexto del contrato}

Parr. NIFF 15,22 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferlr hlenes o
servicios al cllente son ldentificables por separada de acuerdo con el parrafa 27{h}, el
objetlvn es determinar si la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del
contrato, es transferir cada uno de eso0s bienes o servicios de forma indlvldual o, en su
lugar, un elemento o elementos combinados parm los que los bienes o serviclos
comprometidos soh insumos.

La Administracion de la compariia estima que Ia adopcion de las nuevas normas ¥ de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendrén un Impacke significativo en los estados finenderos en el
afercicio de su apllcacldn inicial.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efectivi ¥ equivalente de efectivo como se muastran en el estado de flujo de efectlve puede ser
congiliade von las pattldas relacionadas en €l estado de situaclon financiera de la siguiente mansra:

CUENTAS 2017 2016

**** an dblares ***
Banco Imternaclonest : 76,818 1,905
TOTAL 45,016 1,865

NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

El resumen de los activos financieras, por clasificacidn principal, son como sigue:

CUENTAS S mT 2016
Y en dalargs ***

Hoteles de la Slerra Sierrahoteles _ 260,195 250,040

Operadora Internacional Hotelera Operinter - 99,615

Anticipos 3 Provesdores 207,171

TOTAL 487 367 345,655

Lo qufe esta en amarillc falta atir, &l antlcipo & quien corresponde

NOTA 5.- DIVIDENDOS POR COBRAR

El resumen de ios dividendos por cobrar al 31 de diclembre, es come sigue:

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDHF. AMBAR OF 1202 TELF. {593 23331953
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CUENTAS 2017 2014
A4k gn ddlares <
Dividlendos por Caobrar 532,154 1,504,881
TOTAL 532,154 1,504,581

Los dividendgs correspanden a periodos 2013 y 2014,
NOTA 6.- INVERSIONES EN ACCIONES

El resurnert de inversiones en acclones, por clasificactdn principal, es como sigue:

CUEMTAS T 2018 Propoitlonsl tanarin y pader de Tobo
g deiares vTT 2017 2016 2818 2018

Comgaila Andina de Afimentos, Virks v ’
Espinilesns GAWES .4 EMA - 115,285 - - 1] &0

TOTAL - 116,255 - .
MNOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
El resumen de cuentas por pagar comerciales, es oomo sigue;

CLUENTAS 2017 2016
Y an délares ***

Proveadores dal Extarlor

Hoteles Lida, 131 %10 106,000
GHL Grupo Hotekss SCA - 114,000
Anticipo Clentes 10,897

142,407 220,000

NOTA 8.- OBLLGACIONES CON LA ADMINISTRACTON TRIBUTARIA
Fl resumen de obligaciones tributarias es como sigue:

CUENTAS 27 2018
A gh ddlaras =

IVA Ventas : 5677 455
Retencidnes ded I¥A 13 30,804
Retenciones en Iz Fuente Impio. Renta G5 -
Impuesto a la Renta Empresa 9,857 . 89,280

18,646 40,535

Impuesto a la renta reconoclde en resultados.- La condliacian entre la ulilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corrlente al 31 de dictembre, &5 como sigue:

PORTLIGAL E10-77 ¥ REFUBLICA DEL SALVADOR ELHF. AMEBAR OF. 1202 TELF, {533 2]33319%8
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2017 2016
A an délares Ak

Utilidad contable 114,052 99,004

(-} 100% Dhvidendos perslbidos excentos : - -
{-} Chras Rentas Excentas - -
[ - ) 15% Partlclpaclén Laboral - -
{+} Gasles no Daducibles 1,623 1,674

{+) Gaslos Ins. Para gener, Ing. Excantos -
(+} Litilicfad sn Inversiones - -
(+} Paricip. Trabajadores atribulbles a ingresos exc - -

= Hasa imponible antes de implo. a la renta 115,575 " 100,578
Impuaste a la Renta cavsado 20,427 22127
Anficipo Determinado 4,465 8,602
Sakio del Anticipo Pandients de pago 4 465 -
{-] Ratenclones &n la fuenta 15,837 4, 465

Crédito tributario afos anteriores - -

Saldo a Favor ! Impussto a pagar 9.739 9. 080

(1) A partir del afio 2010, se debe conslderar como impuesta a (2 renta minimeg el valor del
anticipo calculade, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonic, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos dedudbles.

Para el afo 2017, la Compafia determind como anticipo de Impuesto a 1a renta de US$
4.465.00; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de US$ 25,.426.58.
Consecuentements, la Compafila registré en resultados US$ 25,426.58, equivalente al
impuesto a la renta,

Las dedaractones de Impuestos no han sido ravisadas por las auboridades wibutarias ¥ son
susceptibles da revision.

a} El Impuasto a l2 renta reconocido en resullados de los afios 2017 v 2016, & muestra 2

continuacian:
2017 2016
Imparte Importa
us$ Ve us % b
Farclal Parcial
Impuests en el Exlado de
Fasulados (fasa afectivay 25427 22.29% 22137 22 35%
Impuesto Tedrlco (lasa naminal} ] 25,002 28 21,781 2%
Resufado conlable antes de
impuesto 114,052 949,004
Teasa Mominal 22% 22%
Diferencia _ 35 &% HE 0.35%
Explicacitn da lea Diferencias
st no Deducibledanticipo Implo. 1,623 XL 0.29% 1,674 6 0.35%
335 0.29% HE . 03E%
PORTLIGAL E1Q-77 ¥ REPLUBLICA DEL SALVADOR, EDIF. AMBAR OF, 1202 TELF. {593 1 j3331558
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NOTA 9.- DIVIDENDOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta dividendos por pagar se presenta de la siguiente manera;

CUENTAS 2017 2016
*2% an délarea "

Dividendos por Pagar 938,348 255,833

TOTAL 836,348 255,437

NOTA 10.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La adrministracidn 5e encarga de ldentificar, medir y mitigar los factores de rissgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas v una serle de
herramientas tales como, revisiones intermas, evaluaclones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgh de Mercado: .

El rissgo de mercado es la exposicidn a un cambio adverso en el valor de los inshrumentos
financierns causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las colizaciones bursitiies,
tipus de interés, tipos de cambio, precios da materlas pHmas v tasas de inflacidn. La siguienta
informaddn cantiene "declaraciones a futuro" que involucran riesgos e incertidumbies. Los
resultadas reales podrlan diferir de los presentados.

Rlesgo Camblarla

La empresa eskd expuests al fiesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas, sobre
toda con respecto al dolar estadounidense. El Hesao cambiario puade ser resultado de cambios en
las condiciones ecandmicas, politicas monetarias y/o fiscales, |a liquidez de los mercados globales,
eventos politicos locales e internacionales, entre otros v surge de transacciones comerdales
futuras, activas y pasivos reconacldes e inversiones netas en operaciones en el extranjern,

Riesgo de precios

En ¢l curso ordinario del negadio, histérlcamente la Compalila ha comercializado sus productos
basandose en una politica de fijacién de precios donde se especifican los pardmetros hisicos para
determinar el valor a facturar por cada linea, la administracidn considera gue no se deben presentar
fluckuaciones imprevistas significativas en [os preclos a los cuales estarian dispuestos a comprar
los dientes, actualas o futuros, por tanto el riesqo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los
precios es muy baja o casl nula,

Rlesgn de interéds

La Compafiia no fiena un riesgo importante vinculado 2 las tasas de interds, debido a lo limitade
de sus pasivos 3 largo plazo que generan costo del dinero.

Riaesgo de crédito:

El riesgn de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentas financieras
derivados y los depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como por ef otorgamlento de
orédito a los clientes, incluyendeo las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.

La compaiifa no estd explesta a riesgos de crédito significativos. Histéricamente, la empresa no ha
tenfda pérdidas crediicias significativas de sus clientes y concomitantermente, los limites de crédito

PORTUGAL E10-77 ¥ REFUELICA DEL SALVADOR ECIF. ARBAR OF. 1202 TELF, (593 2 }3331853
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e fueron excedidos durante los periodos de informacién, consecuentemente la administracidn no
anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Rimsgo de liquidez

El érea corporativa de finanzas monitorea los requerimisntos de fguldez para asegurar que cuenta
con e efectivo sufliciente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lneas de crédito en todo momento cuidande ne exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes,

Pichas prondsticos consideran los planes de financlamlente con deuda, el cumplimiento de
restricciones financleras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacién financiera y, en su caso, [vs requenmlientos legales o regulatorios,

Administracion de riesgo de capital

La Compaiifa maneda su ¢apltal para salvaguardar su capacidad para continuat como negodio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de la aptimlzacién de Ios saldos de endeudamients y patrimonia,

A continuacidn se presentan las categorias de Instrumentos financieros mantenidos por la
campafiia:

2M7 2016
kb o dllarag *4

Actlvos Financieros al Costo Amortizado:

Efecliva y Bancos (Nota 3) 76,818 1,806
Cuentas por cobral comercialas y ofras

Activos Financieros [Mota 4) 487 367 348,835
Total 574,185 351,560

Pasivos Financiercs al Coete Amortizado:

Cuentas por Pagar ComeTcialas y ofras
Cuentas por pagar {Mata 7] 142 407 220,000
Talal 142,407 224,000

NOTA 11.- PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito ¥ pagado esté compuesto por 1,000 acciones por un valor nominal de US $. 1,00
ddlar, las mismas que se encuentran pagadas.

Su composleidn es de la siguiente manera:

Numsra de Porcantaje de

Mombre del Acclonlsta Acciones Participacian
Gonzalar Gomes Darlo : 100 1059
Hateles Dela Sierra Sierrahoteles aon 0%
Total 1,000 100%
FORTUGAL E10-77 ¥ REFLIBLICA DEL SALVADOR ECIF. AMBAR GIF_1202 TELF. [593 2 j3331958
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Utilidad por Accidin.- A 31 de didembre del 2017 v 2016 un detalle de ta ganancfa por accién
es el siguiente:

2017 2016
kx5t ap dblares

Ltilidad del pericdo B8 626 75,657
Promedio panderade de nidmers de acclonss 1,040 1,000
Utilidad Baslca por accién 88.63 76.66

La utilidad bésica por acciin ha sido calculada dividlenda l resultado del perladn atribuible para &l
nlmero promedio ponderado de acciones comunes en circulaclén durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la ley de Compafifas establece gue por lo menos e 10% de la utilidad neta del
ejercicio sea aproplado coma reserva legal hasta que ésta alcance como minkma el 50% dal capital
social en las compaflas andnimas, Esta reserva puede ser parcial o totalmente capltafizada o cubrir
pérdidas operacionales, pera na es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en
caso de lquidacidn de la Comparila.

NOTA 12.- RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulacdos ardinarios de cada glerciclo que no han slde
capitalizados, aproplados en otras resarvas o gue ne han sido distribuidos a los acclanistas. Un
resimen de esta cuenta 5 como sigue:

2017 2018
naren an dilares
Ganancias acumuladas afics aNteriomes - 1,261,515
Pérdidas acumuladas afos anteriores - 312
Ltilidad Afo 2016 7,344 -
Tokal 77,444 1,261,828

NOTA 13.- INGRESOS ORDINARTOS

El resumen de |a cuenta fue como sigue:

2017 2016
Ingress *=+ on dolares ***
Dividendos - -
Ingresos por Sendeios 320,824 322, B65
Total Ingresos 320,828 322, 865

NOTA 14.- GASTOS POR SU NATURALEZA

El resumen de los gastos operativos al 31 de diciembre fue como sigue;

PORTUGAL E10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR ECHF. ARMBAR OF. 12023 TELF. {593 2 13331058
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CGastos de Vankas

Gastos de Adminizlracidn
Gaatos Financieros

Tatal

2017 2018
**** gn dolares ***
- 220 M
200,251 3,382
16 524 405
215,776 223,861

El detalle de gastos poT su naturaleza estd conformado de la siguiente manera:

Gagtos de Ventan

Senicio da Asislancis

Total

Gastos oe Adminlstracidn

Honorarios

Impuestos, Conlrbucicnes y Ofros
Senvcios

Publicidad ¥ Propaganda

Olros Sandcios

Gastos de Vigfe

Equipos Hoteleros

Varios

Gastos No Dedusibles

Total

gastos financierca

Intereses en Cbligaciones Bancariazs y Terceros

Comisiones, Bancarias

Total

2017 2018
b r an dalareg ¥
- 220,000
- 220,099
27 216
2 an dalares ***
31,5586 -
1,523 1,642
a0 -
13,000 -
139,196 -
9,500 -
4 4585 -
102 -
86 1,720
200,251 3,362
2017 2016
ELL L] Hn dﬁlam "R
15,246 483
78 16
15,624 499

NOTA 15.- COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las eperacionss entre ta Compafiia, sus accionistas v sus compafifas relacionadas, forman parte de

las transacciones habituales de la Compafiia en cuants 3 su obleto v condlcones:

{a) Accionistas

Los accionistas de [a Compafila al 31 de diciambre del 2017 se detallan a continuacidn:

Mombre del Acclonlsta

Gonzalez Gomsz Dario

Hoteles Dela Sierra Siarrahotzlas

Total

PORTUGAL E10-77 ¥ REFUBLICA DEL SALVADDOR

Nam&ro de Porcantaje de
Acciones Participacion
100 10%
200 %
1,004 100%
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{b} Con accionlstas y compafifas relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos v transacciones con accionistas y compaiiias relaclonadas
estaban conformadas de fa siguiente manera:

Haturalaza Origen amr 2016
=+ gn dilares ***
INGRESCS
For dividandos
Compafila Ardina da Alimaning, YWings y
Espirilozos CAVES 5.4, EMa, ' Capilal Local -
ACTIVO
Cyanfas pay cobwar (Hate 43
Hotekes de la Slerra Siercahotelos Comercial Lecal AH0, 196 260,040
Oparadora lfernacional Hotekera Operinter Comarcial |l - 83515

290,134 348,855

INVERSIONES EN ACCIONES (NOTA 8)

Compafila Ardina da Alimenios, Ynes v
Espirilozns CAVES S.A. EMA. Capilal Lacal - 115,265

- 116,266

{c) Saldos y transacciones significaktivas

Al 31 de diciembre de 2017, los saldgs y transacclones significativas se conformaban de la
siguiente manera:

INGRESOS

Por sarvicles Askstencla Tacnlca ;

Holeles de 13 Sierra Sierrahatglas Comercial Local 200,196 250,040

Operadoca Internaclonal Haledera Operinler Comercial Local - By 615
200,124 Mo a5s

EGRESDS

Sarviclos Prestados

Holelas Lida. Comercial Exdorior 13,510 106,000

Grup GHL Holedes 5.C.8, Comercial Exderinr - 114,000
13,510 220,000

ACTIVO

Cuentas por cobrar {Nota 4}

Holeles de la Sierra Stermahgiales Comercial Local 200,19 250,040

Dperadora Inlemacional Hofalera Oper(ner S wmercial Lacal - iy b
290,156 349,865

FASIYO

Cuenlas por pagar (Hata 7}

Hatekzs Lida. Comersial Exterion 131,510 106,000

Grupa GHL Hokedas S.C.A. Comercial Exterior - 114,000
A 650 T B0

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR COF. 1202 TELF. {593 2 J3231058
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Los términos y condiciones bajo las cudles se llevaron 2 cabo las transacciones con
compafiias relaclpnadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacclones realizadas con terceros no relacionados,

Las cuentas por cobrar 8 compafias relacionadas tienen una antipliedad de méximo 24
dias ¥ no generan Intereses. Mo se han realizado provisienes par deterivro para estos
rubrgs.

() Administracién y alta direcckén

Los miembros de |3 alta Administracion y demds personas que asumen {3 gestidn de
Centrohoteles 5.A., incuyendo a la gerenda general, asf coma 05 acclonistas gue |a
representen, no han participado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 en kansacciones
habituales yfo relevantes,

NOTA 16.~ EVENTOS SUBSECUENTES

Mo existieron otros eventos, entre el 31 de diciembre del 2017 y |a fecha de [os estados financierps
abril 6, 2018) que, en apinldén de la Administracién, pudleran tener un efecto importante sobre Iog
estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros - par el afic terminade el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por [a Gerancia de Centrohoteles 5.A. ¢l 24 de marzo 2018 y fueron prasentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, 'os estados financiergs no
congolldadas fusron aprobades por 13 Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Representante legal
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