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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LOS ACCIONISTAS DE LA COMPARNIA
BULLSUPPLY C.A.

QUITO, ECUADOR

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditade los estados financieros adjuntos de BULLSUPPLY C.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de Diciembre de 2015, el
estado de resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros que estén libres de presentaciones errdneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre los estados con base a
nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiente (NIAA). Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos étices, asi como que planeemos y desempenemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén
libres de representacion erénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacién errénea de imporiancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error.

Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
BULLSUPPLY C.A. con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre
la efectividad del control interno de BULLSUPPLY C.A. Una auditoric también
incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la Administraciéon, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. %
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinién

4. En nuesira opinidén, los estados financieros mencionados en el primer pamrafo
presentan razonablemente, en fodos los aspectos significativos la situacién
financiera de BULLSUPPLY C.A., al 31 de Diciembre de 2015, y los resulfados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio vy sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internccionales de
Informacién Financiera.

Informe sobre disposiciones legales

5. Nuestra opinién adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
BULLSUPPLY C.A., como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2015, se emitira por separado.

Oftros asuntos

4. Como se explica en la Nota 1, los auditores externos no fuimes infermados de los
cambios, en los estados financieros para efectos de la declaracion de Impuesto a
la Renta de la Compania al 31 de diciembre de 2014. Estos cambios no se reflejon
en el informe de auditoria externa al 31 de diciembre de 2014.

Marc"%{'ﬁé
Representante Legal

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC - RNAE 422

Quito, 18 de Abril del 2014
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BULLSUPPLY C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares americanos)

NOTAS 2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 25.804 30.281
Cuentas por cobrar 6 1.003.811 289.601
Impuestos pagados por anticipado 7 278.0146 207.345
Inventario 8 1.497.837 1.127.089
Anticipo Proveedores 9 6.000 248,294
Total activo comiente 2.811.470 2.602.610
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, Planta y Equipo 10 350.211 416.533
Total activo no corriente 350.211 416.533
Total activos 3.162.381 3.019.143
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros Bancarios 400.047 0
Cuentas por pagar 11 158.051 500.562
Obligaciones laborales 12 32.537 47.510
Obligaciones tributarias 13 14,448 67.800
Anficipo de Clientes 14 4.350 8.841
Total pasivos corrientes 609.433 624,713
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con Accionistas 15 943,122 306.223
Obligaciones Financieras L/P 16 106.536 383.117
Olras cuentas por pagar L/P 17 50.433 211.834
Total pasivos no corrientes 1.100.091 901.174
Total pasivos 1.709.524 1.525.887
PATRIMONIO , (VER ESTADO ADJUNTO) 18 1.452.857 1.493.256
Total pasivo y patrimonio 3.162.381 3.019.143

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

José Ricardo Tapia §unﬁago Armas
Gerente General Contador
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BULLSUPPLY C.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en ddlares americanos |

NOTAS 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 19 2.533.798 4173944
Costo de ventas (1.556.843) (2.571.778)
Utilidad bruta 976.955 1.602.1466
Gastos Administrativos y de ventos (985.675) (1.313.041)
gf:i::i::le(:;:!:!lzage:?:’es de participacion trabajadores (8.720) 289.125
(-) 15% Participacién de trabajadores 0 (43.369)
(-) Impuesto a la renta 22% (40.318) (100.140)
Utilidad (Perdida) neta del gjercicio (49.038) 145.616

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

. _' ﬁ%;%,rﬂff

José Ricardo Tapia Sarftiago Armas
Gerente General Contador
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BULLSUPPLY C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares americanos)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIRIDO DE CLIENTES 2072.104 4.111.389
PAGADO A PROVEEDCRES (2.777.877) [4.264.676)
OTRAS ENTRADAS Y SALIDAS DE EFECTIVO 0 (172.022)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 705.77 (325.3091
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION;
ADQUISICIONES DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (59.067] [384.592)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (59.067) (384.592)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
AUMENTO OBLIGACIONES BANCARIAS C/P 400.047 0
AUMENTO OBLIGACIONES BANCARIAS LfP £36.6899 314.44%
DISMINUCION OBLIGACIONES ACCICONISTAS [276.581) 400.000
EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 760,385 716.44%
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES [4.475) 6.548
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIC DEL PERIODO: 30.281 23733
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO: 25.804 20,281
Conciliacién del Resultado Integral Total con el Efective Neto Provisto
por actividades de operacién
Resultado Integral Total (8.720) 289.126
Depreciaciones. Amortizaciones 124.489 51.134
Provision a participacion frabojadores 0 (43.369)
Provisidn de impuesto ala renta 0 (100.141)
Ofros Ajustes VINR 1.574 0
Cambios en activos y pasivos operafivos
(Aumento)/ Disminucién en cuentas por cobror [14.210) 31.868
[Aumento)/ Disminucion en impuestos pagades por anficipado [70.671) ¢]
(Aumento)/ Disminucién en Inventarios (372.322) [417.944)
{Aumento)/ Disminucidn Anticipos proveedcres 242294 (104.093)
{Aumento)/ Disminucién Cuentas por pagar (342.511) 81.105
(Aumento)/ Disminucion Obligaciones loborales [14.973) {74.543)
{Aumenta)/ Disminucién Obligaciones fributarias (93.670) 0
{Aumento)/ Disminucion Obligaciones anficipos clienles (4.491) 0
(Aumento)/ Disminucién Cuenias por pogar L/P [152.762) (38.450)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION (705.773) (325.309)
Las not « }@wws son parte integral de los estados financier Y et
Yos&Ricardo Tapia SantiadoArfnas
Gerente General Contador
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BULLSUPPLY C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

BULLSUPPLY C.A., es unc compafic es andnima constituida en el Cantdn Quito,
provincic de Pichincha, Mediante escritura piblica del 09 de febrero de 2007 inscrita
en el Registro Mercantil del mismo cantén el 07 de marzo del 2007, con el nombre de
“BULLSUFPLY C.A", Su actividad econémica principal es la venta al por mayor y menor
de productos diversos para la industria.

La compaiiia con fecha 04 de noviembre del 2015, redliza un aumento de capital y
reforma de estatutos, mediante escritura publica en el canton Quito, con un valor de
USD 750.000, compuesto de la siguiente manera:

§ Capital Porceniaje
Accionistas o B Aumento de capital Kecianads
lopes Hobays Cendos | i USD 285.000 38%
Patricio
Loépez Robayo Byron Raul usD 980 USD 445.000 62%
Total UsD 2.000 USD 750.000 100%

Hemos comprobado diferencias en los saldos de algunas cuentas de los estados
financieros declarados al SR y los estados financiercs entregados a los audilores
externos al 31 de diciembre de 2014,

Durante el mes de mayo de 2015, la administracién decidié cambior de contadores.
La empresa emplea un servicio fercerizado de servicios contables.

Los contadores anteriores responsables de la contabilidad del ejercicio 2014, realizaron
una declaracion sustitutiva de impuesto a la renta, y esta declaracién sustitutiva fue
realizada luego de que los auditores externos emitieron el inferme de auditoria externa
por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014.

El siguiente es el detalle de los cambios ocurridos por la situacién detallada:

comes | egitemee a0 e | otwencies
Pasivo
Obligaciones Laborales 47.947 47.510 437
Prestamos accionistas 345.986 306.223 39.763
Cbligaciones tributarias 30.288 &£7.800 {37.512)
igacion con

M 150.268 150.705 (437)
Eg’;;":;g’; Jublacion 50.241 61.130 (10.889)
Total Pasive 1.517.248 1.525.887 (8.63%)
Patrimonic
Utlidad del Ejercicio 145,416 136.977 8.639
Total Patrimonio 1.501.895 1.493.256 8,639
Total Pasivo y Palriimenio 3.019.143 3.019.143

P
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NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION, PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus nofas son
responsabilidad de la administracion de la Compaiia y han side preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante
“NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Base de mediclén.- Los estados financieros de la Compania se regisiran sobre la base
del devengado, excepto per las cbligaciones por beneficios a empleados largo plazo
que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compania.

Moneda funcional vy de presentacién.- La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia

para las cuentas de los estados financieros y sus notas es el délar americano que es la
moneda de curse legal en el Ecuador.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES
Las politicas de contabilidad mds importantes se detallan a confinuacion:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalenies de efectivo los recursos en caja v
depdsitos en bancos locales.

b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar se registran al costo. Las paridas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos © determinables, que no se negocian
en un mercado activa,

Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de ccuerdo con el
andlisis de morosidad segin la aontigledad de coda grupo de deudores y sus
probabilidades de cobro.

i Inventarios

Se encuentra valuados como sigue:

Materias primas: al costo promedic de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto
de realizacién.

Productos terminados: al costo promedio de produccién los cuales no exceden o los
valores netos de realizacién. El inventario de productos terminados incluye una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en base
al andlisis de rofacion de inventarios efectuado por la administracién, el cual considera
aquellos items que no han registrado movimientos por mds de un afio.

Importaciones en trdnsito: al costo de adquisicion mds gastos de importacion incurridos
hasta la fecha del estado de situacion financiera. 5
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d. Propledad, planta y equipe
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comorende:

a. Su precio de adquisicién, inciuidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

b. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del active en el
lugar vy en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la gerencia;

c. La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi
como la rehabllitacién del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en lgs que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos del de la
produccién de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

0. Los costos de beneficios a los empleados (segin se definen en la NIC 19 Beneficios
a les Empleados), que procedan directamente de la consfruccion o adquisicion
de un elemento de propiedades, planta y equipo;

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

Los costos de enfrega inicial y los de manipulacién o transporte posterior;

Los costos de instalacién y montaje;

Llos costos de comprobacién de que el activo funciona adecuadamente,
después de deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos
producidos durante el proceso de instalacién v puesta a punto del active (tales
como muestras producidas mientras se probaba el equipo);

f. Loshonorarios profesionales.

0000

El reconocimientc de los costcs en el importe en libros de un elementc de
propiedades, planta y equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y
condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia.

Medicién del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento.

Depreciacién

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significafivo con relacién al costo total del elemento.

La Compafiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una
partida de propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas v deprecia de
forma separada cada una de estas partes.

Vida Otil

La vida Util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte
a la Compafia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la Comparia
podria implicar la disposicion de los activos después de un pericdo especifico de
utilizacién, o tras haber consumide una cierta proporcién de los beneficios econdmicos
incorporades a los mismos. Por tanto, la vida 0t de un active puede ser inferior o su
vida econdmica. La estimacion de la vida Util de un aclivo, es una cuestion de criterio,
basado en lo experiencia que la Compania tenga con activos similares. X
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Método de depreclacién

El método de depreciacién utilizado es el de linea recta.
La tasa de depreciacion se presenta segun el siguiente detalle:

ARos Porcentaje
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Vida Util Depreclacién
Muebies y enseres 10 10%
Maguinaria, equipo e instalaciones 10 10%
Equipos de computacion y software 3 33%
Vehiculos 5 20%

e, Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los actives cuando exista
indicacién de gue puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida
por deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe
recuperable; esta pérdida debe regisirarse con cargo a resultados si los activos en
cuestion se contabilizan por su precio de adquisicién o costo de produccién, y como
disminucion de las cuentas de superdvit por revaluacion si el activo se contabiliza por
su valor revaluado.

Anualmente la compaiiia analiza si existe indice de deterioro para establecer las
respectivas estimaciones de conformidad con NIC 34.

7 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto gue esté asociado con
alguna partida reconocido directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se
reconoce en €l patrimonio.

El impuesto sobre la renta coriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las
utilidades gravables, calculado con base en la tasa de impuesio vigenie a la fecha de
los estados financieros. La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22% para el
afo 2015.

g. Amrendamientos Operativos

Los arrendamientos son de dos tipos: Amendamiento financiere es un fipo de
arrendamiento en el que se tfransfieren sustanciaimente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del active. La propiedad del mismo, en su caso, puede © no
ser fransferida. Arrendamiento operativo es cucalquier acuerdo de arrendamiento
distinto al arrendamiento financiero.

La empresa tiene contrate de arendamientos operativos los mismos que se reconocen
sobre la base del devengado de acuerdo con NIC 17.

h. Gastos Anficipados

Se registran como gastos anficipados a las garantias entregadas, ¥y de acuerdo a su
vencimiento se registran en el largo plazo.

i Cuentas por Pagar Comerciales

Se reconoce, si s un compromiso que supone una obligacién contractual de entregor
dinero u otro activo financiero ¢ otra empresa. 2
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i- Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un eventc pasade y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significative, las provisiones se
descuentan ulilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasive. Cuando se reconoce el
descuento, el cumento de la provision preducto del paso del flempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados infegrales.

k.  Provisidn por jubllacion patronal y desahucio
Obligaciones Laborales Corto Plazo:
Corresponden principalmente a:

= Lo participacidon de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada
en funcién del 15% de la ufilidad contable anual antes del impuesto a la rente,
segun lo establecido por la legislacion ecuatorana vigente, especificamente el
Cédigo de trabajo. Se registra con cargo ¢ resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacidn.

o Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

s Décimo tercer v décimo cuarto sueldo; se provisionan v pagan de acuerdo a Ia
legislacién vigente en el Ecuador.

Obligaciones Laborales Largo Plazo
Jubilacién Patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definides (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
son determinados en base al correspondiente cdlculo matemdtico actuaricl realizado
por un profesional independiente, utiizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada. con valoraciones actucriales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes de los cdlculos actuariales se reconocen durante el periodo
econdmico.

Los trabajadores gue por veinte anos © mdas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpidag, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacién laboral por deschucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Companic entregara el 25% de lo Oltima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio,

8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estade de resultados cuando se realizan.
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m. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que
se incurren, por el método de devengado.

n. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta gque el saldo de esta reserva sea
equivalente como minime al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacidon de la Compania, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anudles.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
a. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctUe debide a cambics en los precios de
mercado. En el caso de la Compadia, los precios de mercado comprenden
principalmente el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por
los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras gue devengan intereses y
los depdsitos en bancos.

b. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de instrumentos financieros fluctUen debido o los cambios en las tasas de
interés de mercado.

La exposicién de la Compafic al riesgo de tasa de Interés se relacionada
principalmente con las obligaciones financieras con tasas de intereses regjustables que
representa el 16% de las obligaciones mantenidas en el ano 2015 (13% en el afio 2014),

c. Riesgo de crédito

Fl riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o confrato de ventq,
generando una pérdida financiera. La Compania se encuentra expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comercicles) y sus
actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de geslionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a
las politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestién del riesgo.

d. Riesgo de liquidez

La Compania monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera
recurrente un flujo de caja proyectade a corto y largo plozo.

El objetive de la Compaiia es mantener el eguiibrio enfre la continuidad v la
flexibilidad del financiomiento a fravés del uso de préstamos. El acceso a fuenies de
financiomiento estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos
de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto
fuera necesario. %
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Los pasivos financieros tienen un vencimiento o menos de 12 meses, excepic por las
obligaciones financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de
2015, cuyos vencimientos se indican en la Nota 164.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 el detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es como
sigue:

(Expresada en ddlares)

2015 2014
Caoja Chica 820 820
Bancos:
Banco internacional 0 28.685
Transterencias por identificar 0 776
Banco del Pacifico 24.986 0
Banco Bolivariano 0 (i) 0
Total 25.806 30.281
)] Al 31 de diciembre del 2015 la Compafia mantiene un sobregiro bancario

dentro de su contabilidad, con el Banceo Internacional N° cia. cte 900608845
por un valor de USD 209.784.

()] Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiia mantiene un sobregiro bancario
dentro de su contabilidad con el Banco Bolivariano N° cta. cte 5005030351 por
un valor de USD 190.243.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Un detalle al 31 de Diciembre de 2015 de las cuentas por cobrar es como sigue:

(Expresada en ddélares)

2015 2014
Clientes comerciales no relacionadas 990,194 1.049.325
locales
(-)Provisién Cuentas Incobrables (13.849) () (13.849)

e m—— ,
LLE rovision Cuentas Incobrables Ajuste (46.717) (46.717)
Otras cuentas por cobrar 74.181 842
Total 1.003.811 289.601
()] La provision por cuenias incobrables, USD 13.849, representa el 1% de la cartera
vencida.

»
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NOTA 7 - IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un delalle al 31 de Diciembre de 2015 de los impuestos paogados por anticipado es
como sigue:!

(Expresada en ddlares)

2015 2014
Anticipo del Impuesto a la Renta 0 0
Crédito Tributario IVA 273.947 0
Crédito Tributario Impuesto ala Renta 40869 207.345
Total 278.016 207.345

NOTA 8 - INVENTARIOS

El detalle de la cuenta Inventarios es como sigue:

(Exprescda en dolares)

2015 2014
Inventario producto terminado 1.602.528 1.264.932
Importaciones en fransifo (2.333) (7.964)
Compras por liquidar 0 (13.629)
Provisién inventarios (102.358) (i) (116.250)
Total 1.497.837 1.127.089
(i) La provisidn inventarios estéd constituida por los inventarios de producto

terminado que no han tenide movimiento por més de un afo.

NOTA 9 - ANTICIPOS

Un detalle al 31 de Diclembre de 2015 de los anticipos a proveedores es coma sigue:

(Expresada en ddlares)

2015 2014
Anticipo Compras 0 11.383
Anticipo Importaciones 0 231.611
Garantia oficinas 1.000 0
Garantia bodegas 5.000 0
Garantia Importaciones 0 5.300
Total 6.000 248.2%4
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NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y eguipo es comao sigue:

2015 2014

Muebles y enseres 43.744 38.657
Maguinaria, equipo e instalaciones 107.913 63.755
Equipo de computacién y Software 26.389 16.567
Venhiculos, Equipos de Transporte y Camionero Movil 481.657 481.657

659.703 (1) 400.634
(-} Depreciacion Acumulada (308.792) (184.103)
Total 350.911 414,533
(H El movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

Muebles 4
M:;[&:l:fu c:?n'.:gi‘::l:;h Vehiculos Total
Enseres
Costo
Saldo al 31 de Diciembre 44 4, 63755 16.567 481.657 600,636
de 2014
Adquisiciones 5.087 44,158 9822 0 59.087
Saldo ol 31 de Diciembre ,,,,, 107.913 26.389 481.657 459.703
de 2015
Depreciacion
Acumulada
Saldo al 31 de Diciembre
As9074 (9.067) (32.799) (17.357} (124.880) {184.103)
Movimiento Neto [4.071) (10.416) 674 (110.876} {124,689}
Salde al 31 de Diciembre
13. 432 16.683 235, ;

de 2015 (13.138) (43.215) (16.683) (235.756) (308.792)
Valor neto en libros 30.606 64,698 9.706 245.901 350.911

(Expresada en ddlares)

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR

Un detalle al 31 de diciembre del 2015 de las cuentas por pagar, €5 como sigue:

[Expresada en délares)

2015 2014
Proveedcres no relacionados locales 96.846 1.799
Proveedores no relacicnados exterior 61.063 72.659
Proveedores IESS 0 6.161
Proveedores Nomina 0 3.336
Proveedores Otros 142 406,740
Proveedores Sri 0 9.867
Total 158.051 500.562

NOTA 12 - OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle al 31 de diciembre del 2015 de las Obligaciones laborales, es como sigue:

(Expresada en ddlares)

2015 2014
Décimo Tercero por pagar 1.950 1.789
Décimo Cuarto por pagar 2.962 2.352
Multas, descuentos empleados 10 0
Sueldos y salarics per pagar 21,337 0
Aporfes IESS 4905 0
Préstamos quirografarios 436 0
Préstamos hipolecarios 592 0
Fondos de Reserva [ESS 345 0
15% Participacién Trabajadores 0 43.369
Total 32.537 47.510

NOTA 13 - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

{a) Un detalle al 31 de diciembre del 2015 de las Obligaciones fributarias, es como

sigue:
(Expresada en ddlares)
2015 2014
Impuestos Fiscales 14.448 67.800
Total 14.448 67.800
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(b) Conciliacion del resultado contable tributario.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impueste a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliocion entre ia

utilidad segun estados financieros y la ulilidod gravable, es como sigue:

(Expresada en délares)

Pérdida antes de Impuesto ¢ la Renta y Participacién Laboral

Mas: Gastas no deducibles

Otros gastos deducibles extracontables

BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA

22% Impuesto a la renta (si se distribuyen las utilidades)
Mas: Saldo del Anticipo Pendiente de Pago

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Retenciones en la fuente del afic [Art. 46 LRTI)
Crédito Tributaric afios anteriores ISD

Total credito tributario

TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR (POR COBRAR)

NOTA 14 - ANTICIPO DE CLIENTES

Un detalle de los anticipos de clientes, es como sigue:

Anficipos clientes
Facturas por confirmar
Cuenta fransitoria

2015

(8.720)
154.372

37.613
183.265
40.318
34.409
40.318
(24.601)
(19.786)
(44.387)
(4.069)

(Expresada en ddlares)

Total

2015 2014
3.005 8.841

37 0
1.308 0
4.350 8.841

NOTA 15 - OBLIGACIONES CON LOS ACCIONISTAS

Un detalle al 31 de diciembre del 2015 de las Obligaciones con los accionistas, es

como sigue:

Lépez Robayo Oswaldo Patricio
Lopez Robayo Byron Radl

(Expresada en dolares)

Total

2015 2014
672974 159.373
270.148 146.850
943.122 306.223
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NOTA 16 - OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO
Un detadlle al 31 de diciembre del 2015 de Obligaciones financieras, es como sigue:

(Expresada en dolares)

2015 2014
Banco Bolivariano 0500023386 0 217.156
Banco Bolivariano 0500023324 32.948 (i) 56.552
Banco Bolivariano 0500023424 36.571 (ii) 59.669
Tarjeta de Crédito 0 (10.528)
Banco Bolivariano 0500023458 37.017 (i) 60.268
Total 106.534 383.117
(i) Corresponde a un préstamo otorgado por el Banco Bolivariano, o una tasa de

interés del 9.63%, a 3 afos plazo.,

(ii) Corresponde a un préstamo otorgado por el Banco Bolivariano, a una tasa de
interés del 9.56%, ¢ 3 afios plazo.

({10)] Corresponde a un préstamo otorgado por el Banco Belivariano, a una fasa de
interés del 9.56%, a 3 afos plazo.

NOTA 17 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAIO

Un detdlle al 31 de diciembre del 2015 de Otras cuentas por pagar L/P, es como sigue:

(Expresada en dolares)

2014 2013
Depdsitos por Identificar 194 150.248
Jubilacidn Patronal 50.239 (1) 41.129
Multas y descuentos 0 437
Total 50.433 211.834
(i) Lo administracion considera registrar lo provision por un valor USD 50.239,

tomando en cuenta el cédigo de trabajo articulo 216 que establece que los
trabajadores que por 20 afics © mds hubieren prastado servicios, continuadas o
interrumpidamente, tendrdn derecho a jubilarse.

(i La Compaiiia no ha registrado para el afio 2015 la provisién por Desahucio por
el valor de USD 6.822. %

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 18 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Soclal.- El capital social autorizado ol 31 de Diciembre del 2015 constituye de
$752.000, el cual se encuentra dividido en 752.000 acciones ordinarias, con un valor
nominal de $ 1.00 ddlar cada una

Reserva Legal.- La Ley reguiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liguidacién de la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Resultados Acumulados.- Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anieriores.
Puede capitdlizarse o ulilizarse en la absorcion de Pérdidas Futuras

NOTA 19 - INGRESOS

Durante los afios 2015 y 2014 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente
manera:

(Expresada en délares)

2015 2014
Ventas 2.771.494 5.203.023
(-)Descuente en Ventas (23.526) (140.317)
(-) Develucién en Ventas (220.060) (888.762)
Qtros ingresos operacionales 5.888 0
Total 2.533.798 4.173.944

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de presentaciéon de este informe 18 de
abril del 2015, no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, v
gue no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA 21 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 serén
aprobados en Abril 2015, por la Gerencia de la Compaiila y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion.

NOTA 22 - NUEVAS DISPOSICIONES TRIBUTARIAS

El 18 de diciembre de 2015 se promulgé en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgénica
de Incentivos para Asociaciones Publico - Privadas y la Inversidn Extranjera, con el fin
de establecer incentivos para la ejecucidén de proyecios bajo la modalidad de
asociacién publico-privada, ademdas de incentivar el financiamiento productivo y la
inversién extranjera. 3
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Esto Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la
provisién de bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos
Auténomos Descentralizados.

Adiclonalmente, se realizaron los siguientes reformas principalmente:

Reformas a la imen Tributario Interno

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en
valores de renta fija y depdsitos a plazo fijie mayor a un afic para sociedades,
efectuadas a partir del afic 2016,

Se incluye lo exoneracién a las utiidades originadas en la enajenacion directa o
indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en
transacciones realizadas en boisas de valores ecuatorianas hasta por una fraccién
bdsica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los actives y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No. 647 de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid gue no se aplicard el limite
del 20% de deducibiidad de los pagos por concepto de regalias, servicios
administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de operaciones
con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tarifa
impositiva, excepto en el casc de aplicacién del beneficio por reinversion de
utilidades. i

ATIG Auditores Asesores Cia. Lida.
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