INFORME DE COMISARIO

A los Acdonistas de:
PRIVALEM PRINCIPIOS Y VALORES EPRESARIALES S.A.

En mi calidad de comisario de PRIVALEM PRINCIPIOS Y VALORES EMPRESARIALES S.A.,
con RUC 1792075483001 y en aumplimiento de la funddn que me asigna & Articulo 274 de la Ley de
Compafiias en su resoludén No. 92-1~4-3-0014, aimpleme informaries que he examinado & balance genera!
de la Compaiiia ai 31 de didembre de 2015, & cormespondiente estado de resultados, por el afo terminado en
esa fecha.

Mi revision induyd, en base a pruebas seledivas, la revision de las evidendas que soporta las dfras y
revelaciones de los estados finanderos, induiyo también, la evaluaddn de los prindpios de contabilidad utilizados,
disposidones legales emitidas en e Reptiblica del Ecuador y las estimadones significativas efectuadas por fa
Gerenda, asi como la presentadon de los estados finanderos en general.

Segun el Art. 274 de la Ley de compaiiias en su Resoludon No. 92-1-4-3-0014, en adicidn debo indicar:
1. Cumplimiento de rescluciones

Como resultado de mi examen, en base al balance de mi revision, las transacdones registradas v los
ados de los adminisbadores, en su caso, se ajustan a las Nommas Legales, Estatutarias y
Reglamentarias, asi como las resoludones de la Junta de Acdonistas.

B libro de adtas de Junta de Acdonistas, libro de acdiones y acdonistas, han sido llevados y se conservan
de conformidad con disposiciones legales.

2. Procedimientos de Control Interno

Como parte del eamen efectuado, realicé un estudio del sistema de control intemo contable de la
compafiia, en € alcance que considere necesario para evaluar dicho sisterma, tal comoe lo requieran las
nommas de auditoria generaimente aceptadas, bajo las cuales @ propdsito de evalsadon permite
determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios
aplicar para expresar una opinion sobre los estados finanderos examinados. Mi estudio y evaluadon del
sisterna de control intermo contable, efectuado con e propdsito antes mendionado, no presentd ninguna
wndidoén que constituya una debilidad sustandial de dicho sisterma. En términos generales, los
procedimientos y controles implementados y mantenidos por la Gerenda, en mi opinién salvaguardan
a inbegridad econdmica de los adtivos, obligadones y resultados de la Cornpariia.

3. Registros Contables y Legales

En cuanto se refiere a la documentaddén contable, finandera y legal, considero en témings generales
que la Compafiia cumple con todos los requisitos determinados por la Superintendenda de Compaiiias,
eiServidodeleasintemasyetCédigodeComerdo,enu-eotms,enmantoasuoonservadény
proceso téanico.



Considero que & examen efecuado, fundamenta razonablemente la opinién que expreso a continuadion:

En mi opinidn, los estados finanderos presentan razonablemente en todos los aspedtos importantss, la situadén
finandera de PRIVALEM PRINCIPIOS Y VALORES EMPRESARIALES S.A. 3 31 de didembre
del 2015, & comespondiente estado de resultados, por € afio terminado en esa fecha, de conformidad con la
Ley de Compaiiias, prindpios contables y disposidones legales vigentes en e Ecuador.

Considero que & examen efeduado, fundamentalmente razonablemente la opinion que exprese a
continuadon.

En mi opinidn los estados finanderos presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, ia situadon
de PRIVALEM PRINCIPIOS Y VALORES EMPRESARIALES S.A. al 31 de didembre del 2015,
el comespondiente estado de resultados, ambios en e patrimonio y sus flujos de efedtivo por e afio
determinado en esa fecha de conformidad con la Ley de compariias, Normas Intemadonales de Informadén
Finandera NIF y disposicones legales vigentes en el Eauador.

Las operadones de la Compafiia commesponden fundamentalmente a la venta al por mayor de todo tipo de bines
meebles.

Por lo expuesto, someto a consideradon la aprobadon final de los estados finanderos PRIVALEM
PRINCIPIOS Y VALORES EMPRESARIALES S.A., a 31 de didembre de 2015.
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