INFORME DE COMISARIO

A los Acdonistas de;
PRIVALEM PRINCIPIOS Y VALORES EPRESARIALES S.A.

En mi calidad de comisario de PRIVALEM PRINCIPIOS Y VALORES EMPRESARIALES S.A,,
con RUC 1752075483001 y en acumplimiento de la fundén que me asigna & Articulo 274 de la Ley de
Compafiias en su resoludon No. 92-1-4-3-0014, dimpleme informarles que he examinado & balance general
de la Compaiiia al 31 de didembre de 2014, & comespondiente estado de resuftados, por el afio terminado en
esa fecha.

Mi revision induyS, en base a pruebas selectivas, la revision de las evidendas que soporta las dfras y
revelaciones de los estados finanderos, induyo también, la evaluadién de los prindpios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en e Republica del Ecuador y las estimadones significativas efectuadas por la
Gerenda, asi como la presentadon de 1os estados finanderos en general.

Segun d Art. 274 de la Ley de compafiias en su Resolugidn No. 92-1-4-3-0014, en adidén debo indicar:
1, Cumplimiento de resoluciones

Como resultado de mi examen, en base al balance de i revision, las transacciones registradas v los
actosdeiosamﬁnistradores,enmcaso,seajustanaiasNomasLegaies, Estatutarias
Reglamentarias, asi como las resoludones de la Junta de Acdionistas.

B libro de adas de Junta de Acdionistas, libro de acdones y acdonistas, han sido llevados v se conservan
de conformidad con disposidones legales.

2. Procedimientos de Control Intarno

Como parte del @@men efectuado, realicé un estudio del sistema de cortrol interno contable de la
compafiia, en & alance que considere necesario para evaluar dicho sisterna, tal cormo le requieran las
normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo las cuales o propdsito de evaluiadon permite
determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios
aplicar para expresar una opinién sobre los estados finanderos e@minados. Mi estudio v evaluadén det
sistema de control intermo contable, efechuado con e propasito antes mendonado, no presentd ninguna
condiddén que constitya una debflidad sustandal de didho sistema. En términos generales, los
procedimientos y controles implermentados y mantenidos por la Gerenda, en mi opinién salvaguardan
la integridad econémica de los activos, obligadones y resultados de la Compafiia.

3. Registros Contables y Legales

En auanto se refiere a la documentadén contable, finandera y legal, considero en términos generales
que Ja Compafiia cumple con todos los requisitos determinados por la Superintendenda de Compafiias,
elSewidodeRentasintemasyelCédigodeComerdo,entreot'os,mmantoasuoonseNadény
proceso teanico.



Considero que e examen efectuado, fundamenta razonablements la opinion que expreso a continuadén:

En mi opinidn, los estados finanderos presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situadon
financiera de PRIVALEM PRINCIPIOS Y VALORES EMPRESARIALES S.A. al 31 de didernbre
del 2014, & comespondiente estado de resultades, por & afio terminado en esa fecha, de conformidad con la
Ley de Compafitas, principios contables y disposidones legales vigentes en & Ecuador.

Considero que e examen efeduado, fundamentaimente razonablemente la opinién que exprese a
continuadon.

En mi opini6n ios estados finanderos presentan razonablemente en todos los aspedos importantes, la situadén
de PRIVALEM PRINCIPIOS Y VALORES EMPRESARIALES S.A. a 31 de didembre del 2014,
el comespondiente estado de resuttedos, cambios en & patrimonio y sus fiujos de efectivo por & afio
determinado en esa fecha de conformidad con la Ley de compafiias, Normas Intemadionales de Informadén
Finandera NIIF y disposidones legales vigentes en el Eauador.

Las operadiones de ta Compafiia corresponden fundamentaimente a la venta al por mayor de todo tipo de bines
muebles,

Por lo expuestn, someto a consideradén la aprobacion final de los estados finanderos PRIVALEM
PRINCIPIOS Y VALORES EMPRESARIALES S.A., al 31 de didgembre de 2014.
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