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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los senores Socios de
RICAURTE GUARDERAS ¥ ASOCIADOS CIA. LTDA.

Opinian

Hemos auditado los estados financieros de RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS ClA. LTDA.,
que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2019, el Estado de
Resultados Integral, el Estado de Cambios en el Patnmonio Neto, y el Estado de Flujos de
Efectiva, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de lac politicas contables
mas significativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de RICAURTE GUARDERAS ¥ ASOCIADOS CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados, vy Ffujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Sequros,

Fundamento de la Opinidon

Hemes llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Semos independientes de RICAURTE GUARDERAS Y
ASOCIADOS CIA. LTDA. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencla de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficlente y adecuada para nuestra opinign.

Parrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamaos que tal como se revela en la Mota 27, en el mes de
marzo de 2020, se presentaron condiciones adversas para el normal desempefic de la
economia mundial, debido a la emergenciz sanitaria generada por la pandemia del COVID-
19. Los principales efectos en Ecuador se han evidenciado en una reduccion drastica de los
precios del petrdleo, la disminucidn de gperacionas comerciales de exportacidn no petrolera,
afectaciones internas de oferta y demanda por la interrupcién de cadenas productivas o de
servicios, entré otros. Estos eventos han provocado gque el pais tenga menor higquidez en el
mercado, incremente su déficit fiscal y afronte un decrecimiento econdmico general,

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra en proceso de definir politicas y estrategias para cubrir
los efectos generados por los asuntos mencionados precedentemente; sin embargo, lo que
suceda con la economia nacional, aldn es Incierto, toda vez que se desconoce la extension del
impacto economico final de la mencionada pandemia.

A la fecha de emision del presente informe de auditoria, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendran las referidas condiciones, sobre |la posicion financiera y resultados
futuros de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando que sus cifras pueden modificarse de forma adversa para periodos
posteriores.
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Informacién presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios. Nuestra Opinidn
sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacién y no expregamaos
ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a lz Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contieng inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimento abtemido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Basados en el trabajo que hemos efectuado, sl se concluye gue
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto;
sin embargo, en relacion con el ano 2019, no tenemos nada que reportar en relacion a esta
informacién.

Otras cuestiones

Conforme a lo dispuesto en el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributarnio Interno, nuestra
opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por
separada,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relacion con los Estados
Financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera [NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros y dal
control Inteérno necesario para permitir la preparacion de estados Minancieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia de continuar como empresa en marcha, revelando seguln
corresponda, las cuestiones relacionadas a tal efecto y utilizando el principio contable de
empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liguidar la sociedad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre
de sus operaciones.

Los responsables de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de sl los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores matenales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pern no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunta, pusden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que |os usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:
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+ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debido a
grror, ya que el fraude puede Implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o |a elusion del contral interno.

« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de |as circunstancias
¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del contral interno.

« Evaluamos s| las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente infarmacidn revelada por |a Administracion es razonable,

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, per parte de |la Administracién, de la base
contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o6 con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compaiia
para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria scbre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
ne son adecuadas, gue expresemos una opiman modificada. Nuestras conclusiones se
basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia
deje de ser una empresa en funcionamiento,

*» Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenide de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y i los estados financieros representan las
transaccionas y hechos correspondientes de mado que logren su presentacion razonable.

Comumcamos a los responsables de le Administracion de la Compafia, entre otras
cuestiones, el alcance vy el momento de realizacion de la auditoria que fue planificada vy las

hallazgos significativos de la auditona, asi como cualguier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quita D.M., 13 de abril del 2020
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RICAURTE GUARDERAS ¥ ASOCIADOS CIA, LTDA,

Estade de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019

{ Expresado en Dolares Americanos )

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectiva y bancos

Deudores comerciales y olras
cuentas por cobrar

Inventanos

Activos por impuestos carrientes

Total activos comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, planta v equipo
Garantias

Activos por impuestos difendos
Total activas no corrientes

TAOTAL ACTIVOS

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.

Sr. Marcelo Ricaurte
GERENTE GEMERAL

Notas

10
1

2019 2018
163.394,85 28.074,39
456.297 .66 442.147,36

1.035.825,31 1.051.613,46

86.364,67 83.333.63

1.741.882,49 1.605.168,84

83.129,75 132.440,70

3.508,00 3.608.,00

14.487.18 13.736.4
101.224,93 146, 785,11

1.843.107 .42 1.754,953,95

W,
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Sr. Oscar Cargéno
CONTADOR GENERAL



RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

Estado de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2019

{ Expresado en Délares Americanos )

PASTVOS
PASIVOS CORRIENTES

Acreedores comerciales y olras
cugcntas por pagar
Obligaciones con institlciones financieras CF
Pasivos por impuestos cornencos
Gastos acumulados
Total pasivos corrigntes

PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos socios

Obligaciones con instituciones financieras LP
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasives no cornentes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Resultados acumuladaos
Utilidad del periodo
Total patrimanio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver politicas contables y nolas a los estades financieras.

I f_',.,-"' - &

w

Sr. Marceio Ricaurte
GERENTE GENERAL

Motas

12
13
14

18
19

2019 2018
191.518,50 260.858,56
450.644,42 276.214,51

25.917,00 39.000,58

16.765,69 18.585,07
584.845,61 594.658,72
159.379,50 124,355,67

64.649,50 64.649,59
109.538,90 45.356,15
333.567,99 235.361,41

1.018.413,60 830.020,13
50.400,00 50.400,00
7.825,35 7.825,35
743.901,59 835.393,65

22.566,88 31.314,82
§24.693,82 924.933,82

1,843.107,42 1.754.953,95

Sr. Qscar Carref
CONTADOR GEN
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RICAURTE GUARDERAS ¥ ASOCIADOS CIA. LTDA,
Estado de Resultados por Funcién
Por el aho terminado el 31 de diciembre de 2019
( Expresado en Délares Americanos )

Hotas
Ingresos de actividades ordinarias 20
Costo de ventas 21
Utilidad en ventas
Otros ingresos
Gastos de ventas 22
Gastos de administracion 23

Utilidad operacional

Costos financieros
Utihdad del ejercicio antes de participacién
a trabajadores

Participacién trabajadores
Urilidad del ejercicio antes de impuesto
a la renta

Impuesto a la renta del ejercicio

Impuesto @ la renta
Impuesto a la renta diferido

Utilidad dei 2jeroco

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.

s £

Sr. Marcelo Ricaurte
GERENTE GENERAL

2019 2018
2.754.618,54 2.837.097,85
2.122.073,66 2.206.352,22

632.544,88 630,745,563
7.100,33 3.375,14
(356.342,78) {265.010,57)
197.034,07 (268.407,29)
86.268,36 100.702,91
{45.733,34) (39.955,37)

30.535,02 60.747,54

{6.080,25) (9.112,13)

34.454,77 51.635,41

(12.638,66) (23.995,67)

750,77 3.675,08
{11.887,89) {20.320,59)
32.566,88 31.314,82
'\._H\I
AN

}.‘—

Sr. Oscar Carrefio
CONTADOR GENERAL




RICAURTE GUARDERAS ¥ ASOCIADOS CIA. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2019
{ Expresado en Délares Americanos )

Detalle Capilal Reserva Resullados Resullados Resultado
Social Legal Acumulados Acumulzdos del Total
(Nota 18) {Nota 19) NIIF Ejercicio

Saldo al 31-12-2017 50.400,00 7.825,35 (40.743,27) 851.190,71 24.946,21 893.619,00

Transferencia a resultados acumulados - = - 24.946,21 (24.946,21) -

Utilidad del ejercicio 2018 - = - = 31.314,82 31.314,82
Saldo al 31-12-2018 50.400,00 7.825,35 (40.743,27) B76.136,92 31.314.82 924, 933,82

Transferencia a resultados acumulados = - - 31.314,82 (31.314,82) £

Ajusle baja vehiculos - - - (24.057,96) - (24.057,96)

Jubilacion patronal y desahucio - - . (63.182,75) - {63.182,75)

Ajuste inventarios - = {22.898,78) = . {22.898,78)

Ajuste cuentlas por cobrar dientes - - 13.580,18 (26.247,57) - (12.667,39)

Utilidad del ejercicio 2019 - - . - 22.566,88 22.566,88
Saldo al 31-12-2019 50.400,00 7.825,35 {50.061 __m.l_J 793.963,46 22.566,88 B24.693,82
Ver politicas contables y notas a los estados financicros.

1 ._f.
m,_ i
. W
- J L
= P .\_-.__......-1\ e .x....__.l
Sr. Marcelo Ricaurte Sr. Oscar Caj

GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL




RICAURTE GUARDERAS ¥ ASOCIADOS CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{ Expresado en Délares Americanos )

Flujos de efectivo en actividades operativas
Efectivo recibido de clienles

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos

Efectivo neto ulilizade en
actividades aparativas

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Propiedad, planta y equipo

Efectivo neto proveniente (utilizado) en
actividades de invarsion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias
Préstamaos socios

Efectivo neto provemente en
actividades de financiamignto

Variacion neta de caja y eguivalentes
Caja y equivalentes a principio de afio

Caja y cquivalentes de efectivo al final del ano

2019 2018
2.727.800,85 2.792.205,96
(2.824.094,16) (2.911,223,02)
7.100,33 3.375,14
(89.102,08) [115.641,92)
15.059,70 (71.410,72)
15.050,70 [71.410.732)
174,425,091 23.364,10
35.023,83 1.489,72
209.453,74 24.853.82

135,320,446 (162.198,82)
28.074,39 190.273,21
163,394,85 20.074 39




RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo (Continuacion)
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
[ Expresado en Délares Americanos )

Concilicién de 1a utilidad neta con el efective netp

(utilizado] proveniele de actividades operativas
2019 2018

Utilidad del ejercicio 22.566,88 31.314,82

I &
efectivo ulilizado de pperaciones
Depreciaciones 10.193,29 9.795,68
Provision deterioro cuentas por cobrar A .
Provizion deterioro de inventarios 3.003,08 3.685,25
Activos por impuestos diferidos (750,77} {3.675,08)
Obligaciones por beneficios definidos - 5.547.07
Cambios netos gn activos v pasivos de operaciones
cuentas por cobrar (26.817,69) (449.891,89)
Inventarics {10.113,71) (108.302,49)
Actives per impuestos corrientes {3.031,04) (6.229,05)
Otros Activos = (1.500,00)
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar (69.340,06) 2.194,55
Pasivos por impueslos corrientes {13.083,58) (6.437.63)
Gastos acumulados (1.519,38) 2.875,8B%
Otros pasivos - -
Efectivo neto utilizado en
actividades operativas (89.192,98) {115.641,92)

e .l"",.-;": F Aty i

Sr. Marcelo Ricaurle
GERENTE GEMERAL

Sr, Oscar Carrefo A

CONTADOR GENE
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RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

MNotas a los Estados Financieros
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1.- ACTIVIDAD

La actividad principal de la Compafiia es la importacion, exportacion, distribucian y en general la
comercializacion de toda clase de productos y equipos industrniales, de ferreteria,
agroindustriales v agricolas.

El plaze de duracidn de la Compafila es de cincuenta afos, contados desde la fecha de
inscripcian en el Registro Mercantll, pudiende ampliarse @ disminuirse el plazo en acatamiento a
las resoluciones y decisiones de la Junta General de Socios.

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS CONTABLES

Durante el ano 2019, la Compainia ha efectvado las eveluaciones correspondientes de las nuevas
NIIF o maedificaciones a las MNIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (lIASB), ¥y que son de aplicacidn efectiva a partir del 1 de enero del 2019 o
postenormente.

MIIF 16 Arrendamientos

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF L& para la Compadia fue el 1 de enero de 2019. La
Compafia realizd el analisis y evaluacion del impacto de entrada en vigencia de NIIF 16 (emitida
por el JASE en enero de 2016), la cual establece requenmientos nuevos o modificados respecto
a la centabilidad de arrendamientos. Introduce cambios significativos a la contabilidad del
arrendatario, eliminando la distincion entre un arrendamiento operative y financiero y
estableciendo el reconocimiento de un active por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento,
en la fecha de comienzo de tedos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren
de corto plazo o de activos de bajo valor.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, los reguenmientos para el arrendador
permanecen significativamente sin cambios. Los detalles para los nuevos requerimientos se
describen en la nota 3. El impacto inicial gque pudo haber tenido la Compafiia en la adopcion de
la NIIF 16 en los estados financieros, se describe a continuacion.

{a) impacto de la nueva definicion ge arrengamiento

La Compaiiia ha determinade aplicar la sclucion practica dispenible para la transicion a NIIF 16
para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicién de
arrendamienta conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 continua aplicandose a los contratos suscritos
o modificados previo al 1 de enero de 2019

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de control.
La MNIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcion de si &l cliente tiena
derecho a controlar el uso de un activo identificado, por un periodo de tiempo, a cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la NIC 17 y de la
CINILIF 4.

La Compafila como parte de su evaluacion ha aplicado la definician de un arrendamiento vy las
guias relacionadas delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos suscritos o modificados en o
partir del 1 de enero de 2015. Para la adepcidn inicial de NIIF 16, la Compania realizd una
planificacién para verificar si es aplicable esta norma en sus estados financieros, andlisis que
determing que la nueva definicidn de arrendamiento bajo NIIF 168 ne cambia de forma
significativa el alcance de los contratos gue cumplen la definicion de arrendamiento para la
Compania.



{b) Impacto de la contabilidad come arrendatario
(i) Arrendamientos operativos anteriores

La MIIF 16 cambia la forma en que las Compadias deben contabilizar los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se
mantenian fuera del estado de situacidn financiera,

Al aplicar la NIIF 1&, para todos los arrendamientos, las Companias deben:

(a) Reconocar los activos por derechos de uso v los pasivos por arrendamientos en el estado de
situacién financiera, medido inicialmente al walor presente de la serie de pagos por
arrendamiento futuros,

(b) Reconocer la depreciacién de los activos por derechos de uso y el interés generado por los
pasivos por arrendamiento en el estado de resultado integral.

{c) Separar el valor total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de las actividades de
financiamiento) y a intereses {presentado dentro de actividades de financlamiento) en el estado
de flujos de efectivo.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por detenoro conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menas) y de activos de bajo valor
(comp computadoras, articulos pequeios de mobiliario de oficina y teléfonos), la Compafia
puede optar por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como
lo permite la NIIF 16. Eslos gastos se presentan en "otros gastos” en el estado de resultados,

(i) Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre la NIIF 16 v la NIC L7 respecto a los contratos clasificados como
arrendamientos financieros es la medicion del valor residual garantizado proporcionado por el
arrendador al arrendatario. La NIIF 16 requiere gue la Compania reconozca como parte de los
pasivos por arrendamiento unicamentz el monto esperado a pagarse como valor residual
garantizado, a diferencia del valor mdxima garantizado reguerido por la NIC 17. Este cambio no
generd ningln impacto material en los estados financieros de la Compafia.

{c) Impacto de la contabilidad come arrendador

La MIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador contabiliza
un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando los arrendamientos como
arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la contabilizacion para estos dos tipos
de arrendamientos es distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambio v ampho las revelaciones necesarias, en particular aguellas
referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del interes residual en activos
arrandados.

Como resultada de la evaluacién a los posibles impactos de @sta norma como arrendador o
arrendatario, se determind que |la adopcion de NIIF 16 nc implico para la Compaiia el
reconocimiento de activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento en razon de gue no
existen contratos de largo plazo y por mantos significativos que ameriten su registro.

Normas que entraran en vigencia en el futuro

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, se liene conocimiento sobre la nueva
normativa contable NIIF que han sido emitidas por el [ASB, pero gue adn no son de aplicacion
efectiva:



NLIF Titula

MIIF 17 Contrato de seguros

Modificaciones a MNITF 4 Aplicacion de NIIF 2 eaon MIIF 4

Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de hienes entre un
inversionista y su asociada o negocio
conjunta

Modificaciones a NIC 1 ¥ NIC 8 Definicidn de materialidad

La Administracion de la Compania espera gue las adopciones de las normas mencionadas
precedentemente no tengan un efecta material en los estados financieros en el futuro, excepto
por lo que se menciona a continuacian:

NIIF 17 Contratos de Seguro

Este nuevo estandar establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y
revelacion de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de Seguro,

NIIF 17 describe un medelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable. El
modelo general se simplifica si se cumplen clertos criterios al medir la responsabilidad de la
cobertura restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el valor, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efective futuros v maedird explicitamenta el costa de esa
incertidumbre, toma en cuenta |las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y
garantias de los aseguradaos.

La Morma es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o partir del 1 de enero de
2021, con aplicacion anticipada permifida. Se aplica retrospectivamente a menos que no sea
factible, en cuyc casc se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor
razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y dificultades de
implementacion que se identificaron después de la publicacion de la NIIF 17, Uno de los
principales cambios propuestos 2s @l aplazamianto de la fecha de aphcacon imcal de la NIIF 17
por un ano, a los periodos de reporte que inicien en o después del 1 de enero de 2022,

De acuerdo con los requisitos de transicidn, la fecha de la aplicacidn Inicial es el comienzo del
periodo de inferme anual en el que |a entidad aplica la Norma por primera vez y, la fecha de
transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a |a fecha de la aplicacion inicial.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre wun inversionista y su asociada o negocio conjunto,
Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la
pérdida de control de una subsidiana gue no contiene un negocio en una transaccion con una
asociada @ un negocio conjunto gue se contabiliza utilizando el método de participacién, se
reconocan en les resultados de la controladora solo en la medida da la participacion de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. Del mismo mode, las
ganancias y perdidas resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualguier
antigua subsidiana (que se ha convertidoc en una asociada ¢ un negocio conjunto gue se
contabiliza utilizando el métoda de participacién) al valor razonable, se reconocen en los
résultados de |a controladora anterior, solo en la medida de la participacién de los inversionistas
no relacionades en la nueva asociada o negocio conjunto.



La fecha de entrada en vigencia de las modificaciones adn no ha sido fijada por el [ASB; sin
embargo, se permile la aplicacion anticipada, La administracidn de la Entidad prevé que las
aplicaciones de estas modificaciones no tendran un impacto en los estados financieros de la
Comparia en periodos futuros en caso de gue surjan tales transacciones.

Maodificaciones a la NIC 1 y MIC 8 Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el abjetivo de simplificar la definicidn de materialidad contenida en |a
MNIC 1, haciéndola mas facl de entender y no tlenen por objetivo alterar el concepto de
materialidad en las MIIF. El limite para |a materialidad que influye a los usuarios se ha cambiade
de "podria influir” a "podria esperarse razonablemente gue influya”.

La definicion de materialidad en la NIC B ha sido reemplazada por una referencia a la definicion
de materialidad en |la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual gue
contenian una definicion de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia. La modificacion se aplicard prospectivamente para pericdos de reporte que
comigncen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politcas contables adoptadas en la preparacidn de
estos Estados Financieros.

a) Bases de presentacion y revelacion

Los estados financleros adjuntos de RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de
resultadns, el estado de cambios en el patrimonio, y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los estados
financieros han side preparados de conformidad con las Nermas Internacionales de Informacién

(NIIF).

Los estados financieros de RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS ClA. LTDA. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico. El coste histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de |la contraprestacion a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo © el valor pagado para
transferir un  pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimade utilizando otra
técnica de valoracidn, Al estimar @l valor razonable de un activo o un pasive, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medician. El valor razonable a efectos
de medicidn v o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, @ excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pera no
son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros y en sus notas explicativas, se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico del pais, Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. délar).

c) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estade de situacion financiera, las cuentas se clasifican en funcian de sus vencimientos,
como corriente |os saldos que se espara realizarles o liquidarios en el transcurso del ciclo normal
de opperacion de la Entidad, especificamente con vencimientos igual o Inferior a doce meses
desde la fecha de cierre de los estados financiercs, y como no corriente los mayores a ese
periodo.



d) Efectivo y equivalentes de efectiveo

El efective y equivalentes de efective reconocido en los estados financieros comprende aguellos
activos financieros liquidos como el efectivo en caja v Ios saldos bancarios, estas partidas se
presentan a su valor nominal ¥ no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor,
paor lo gue son de entera disposicion de la Compania

e) Anticipo a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al valor del desembaolso realizado. En general las
partidas no representan una antigbedad superior @ un afio. La Administracion ha realizado los
analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiguen gue los anticipos
entregados a proveedores no podran recuperarse a su valor en libros.

f) Inventarios

Son presentados al Costo de Adquisicion o Valor Neto Realizable, el gue sea menor. El Valor
Meto Realizable (VNR) es el precio estimado de vanta, menos |os costos necesarios para efectuar
la venta. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion actual forman parte del
costo. Las existencias son valuadas al costo promedio ponderado.

g) Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedad, planta y equipe comprende su precic de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y |a puesta en condiciones de funcianamiento.

Despues del reconocimiento micial, la propiedad, planta y equipo estan valorizados al costo de
adquisicidn, los valores de los activos fijos estan rebajados por su depreciacion acumulada. No
existen posibles pérdidas por deterioro de su valor,

A la fecha de cierrg g siempre que haya un indicio de gue pueda existir un deterioro en el valar
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualguier registro o reverso de una pérdida de valor, gue surja como consecuencia de ésta
comparacidn se registra can carge o abano a los resultados integrales saglin corresponda.

La propiedad, planta y equipo se deprecian siguiendo &l meétodo lineal, mediante la distribucion
de su costo entre los afios de vida (til estimada de los activos.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacian:

Item Vida util {en afios)
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Muebles y ensares 10
Equipos de computacian 3
Instalaciones y adecuaciones 10

Baja de propiedades y equipos. - FEstos activos pueden darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o0 desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en |la baja por retiro o venta de
una partida de propiedad, planta y equipo equivale a ia diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del active a la fecha de |a treansacdon y se inciuye en el resultado del periodo. Las
ganancias no se clasificaran comao ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos
fijos.



h} Reconocimiento de ingresos
La Comparniia reconoce los ingresos de |as siguientes fuentes principales:

Venta de bienes
Cobre
Bronce
Herramientas
Pe al pe
Linea plastica
Hierro galvanizado
Material eléctrico
Quimicos
Grifaria

Venta de servicios
Mano de obra
Alquiler
Servicios de transporte

Los |ngresos por venta de bienes se reconocen cuando es probable gue los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compardia v cuando se transfiere el control de
un producto o servicio a un clienta. Los ingrescs se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recitnr, teniendo en cuenta cualquier descuenta comercial,
descuento por pronto pago, y rebajas por volumen de ventas que sean practicadas por la
Entidad.

i) Costos y gastos

El costo de wentas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspandiente venta,

Los olros costos y gastos se registran y se reconccen 2 medida que son incurrides en funcign de
su devengamiento, independientemente del momento en que se pagan.

Los costos y gastos se registran al costo histdrica.
j] Compensacion de saldos y transacciones
Comao norma general en los estados financieros no s& compensan los actives v pasivos, tampoco

los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingrésos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacian y la Compafia tiene la Intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

k) Impuestos

De acuerdo a lo sefalado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por impuesto a
la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente v el Impuesto Diferido.

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles.



El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
mixto, de acuerdo a la composicion societaria de cada Compaiiia v su domicilio fiscal. Para los
regimenes fiscales preferentes se considera el 28%, en tanto que, para regimenes domiciliados
en Ecuador se aplica una tarifa general del 25%; y en el caso de que la participacién societaria
de regimenes fiscales preferentes sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 28%
porcentualmente de las utilidades gravables. RICAURTE GUARDERAS ¥ ASOCIADOS ClA. LTDA.
aplicé en el 2019 y 2018 el 255 para establecer su impuesto a la renta.

Impuesto a |a renta diferido

El impugsto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo basado en
el balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre |as bases tributarias de activos y
pasivos ¥y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto que un active por impuestos diferidos se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives par impuestos diferidos, refleja
las consecuencias fiscales que se derivan de fa forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

1} Provisionas

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presante (ya sea legal o implicita) coma
resultade de un suceso pasado y es probable que la Compania tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficlos economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la chligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la gbligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

m) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidén por desahucio - El costo de los
beneficios delinidos (jubilacidn patrenal v banificacidon por desahucic) es determinado utilizando
gl Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por |a obligacion de beneficio defimido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del parinda

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivoe par los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, ete., en &l periodo en el que &l empleado proporciona el servicio relacionado por el valor
de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio, Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor gque se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.



Participacién a empleados - La Comparia reconcce un pasivo y un gasto por la participacién
de los empleados en |as utilidades de |a Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utlidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

n) Arrendamientos

La Compafia como arrendatario - Se evalua si un contrato es o contieng un arrendamienta al
iniclo del contrato. La Compania podria reconocer un active por derecho de uso y un
correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a contratos de arrendamiento en los que sea
arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo, es decir menor a 12 meses vy los
de activos de bajo valor,

En caso de presentarse un contrate de arrendamienta financlero, el pasive per arrendamiento
sera medido inicalmente al valor presente de los pagos de rentas que no se han efectuado a la
fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato.

El pasivo por arrendamiento se deberia presentar en un rubro separado en el estado de situacign
financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del valor an libros
para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento {usando el métode de
interés efectivo) v reducience 2| valar en lisras para reflejar les pagos de renta realizados,

La Compania deberd medir nuevamente el pasivo por arrendamiento, siempre que:

» El plazo del arrendamiento sea modificado o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrapdamiento, que resulta en un cambio en la evaluacion del ejercicio
de opcién de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando
los pagos de renta revisados usando una tasa de descuento actualizada.

« Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasas, o un
cambio en el pago esperado de un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo
por arrendamiento se revaliia descontando los pagos de renta revisados utilizando la
misma tasa de descuenta.

La Compafia no necesitd realizar ninguno de los ajustes mencionados en los periodos
presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento
correspondiente, la valuacién subsecuente es el costo menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de uso se depreciarian durante el pericdo que resulte mas corto entre
el perintdo del arrendamiento y la wvida Gtil del activa subyacente.

Los activos por derechos de uso se presentaran como un rubro separado en el estado de
cituacion financiera.

o) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Los activoe y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia pasa a formar parte de las
disposiciones cantractuales del instrumenta.

Los activos y pasivos financeros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de actives y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos © pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasives financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados s2 reconocen de inmediato en el resultado del

perioda.



Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “al valor razonable con
cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos linancieros
disponibles para la venta”, y "préstamaos y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de |a
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros gue reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

El costo amortizado y método de interés efectivo. - El método de interés efectivo es un
mérodo de caiculo del costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar el interés
financiero a la largo del periodo. La tasa de interés efectiva es |la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados ([incluyendo comisidn,
puntos basicos de intereses pagados o recbidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos quée estén incluidos en el cdiculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de |a vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, @n un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Deterioro de activos financieros

La Compaifiia reconoce una provision para pérdidas de credilo esperadas sobre cuentas por
cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha
de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconecimiento inicial del
respectivo instrumenta financiera.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de credito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provisin basada en |z experiencia de pérdidas historicas de la Compadfia, ajustada por factores
gue son especificos de los deudores, condiciones econémicas generales, y la evaluacion de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafia reconoce la pérdida esperada
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde su reconccimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento Inicial, la
Compadia mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a
la perdida esparada en los proximos 12 meses,

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir
de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento
financiero.

Aumento significativo de riesge de credito

Al evaluar sl el resgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financlero a la fecha de presentacion del estado financiero con el riesgo de
incumplimienta en el instrumento financiero en la fecha de su reconacimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compania considera informacién cuantitativa y cualitativa que es
razonable y soportable, incluyendo la experiencia historica y l2 informacién prospectiva que esta
disponible sin coslo o esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada
incluye proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes econdmicos de expertos, analistas financieros, organismaos gubernamentales, grupos de
investigacion y otras organizaciones similares, asi como la consideracion de diversas fuentes
externas de Informacion econdomica actuales y proyectadas que se relacionan con las
operaciones claves de |a Compafia.



En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimianto inicial:

« Deterioro significativo real o esperado en la calificacidon de crédito interna o externa del
instrumento financiero;

« Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito para
un determinado instrumento financiera, por ejemplo, un aumento significativo en al
margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero
ha sido inferior a su costo amortizado;

- Camt:'rtus adversos existente o provectados en las condiclones de negocio, financieras o
eConOMmicas que se espera que causen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones;

= Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

s  Aumento cignificative en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismio deudor;

« Cambies significatives adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
economico o tecnolédgico del deudor que resulta en una disminucion significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compania presume gue el riesgo
de crédito de un active financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 90 dias de mora, a menos gue la Compania
tenga informacion razonable y soportable cue demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compaiiia asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determind que el
riesgo de credito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédilo si

= El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimients,

# El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de
flujo de efectiva en el corta plazo, v

= Cambios adversos en las condiciones economicas y de negocio en el largo plazo podrian,
parc no necesariamente, reducic la capacidad del prestatario para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compania monitorea periodicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que
los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el nesgo de creditoc antes que
los saldos se conviertan en vencidos.

Activos financieros con deteriorg crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando e han producido uno o méds eventos gue
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables
sobre los siguientes eventos:

= Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
« Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento;
« |Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas

con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo
no hubieran considerado;



= Cada wez es mds probable que el prestataric entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

» La desaparicibn de un mercado aclivo para el activo financiero debide a dificultades
financieras.

Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las perdidas de creédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimierto (es decir, la magnitud de la pérdida 51 existe un incumplimiente) y la exposicion
al incumplimiento. La evaluacién de |la probabilidad de incumplimiento v la pérdida dado el
incumplimignto se basa en datos historicos ajustades por informacién prospectiva como se
describid anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiente, para los actives financleros, esto esta representado
par &l valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualguier
monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el futurg, determinado en funcién
de la tendencia historica, la comprensién de la Compafila de las necesidades financieras
scpecificas da los deudores, y otra nformacidn relevante a futuro,

Para los activos financieres, la peérdida de crédito esperada se caloula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan a la Compailia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compadia espera recibir, descontados al tipo de interés
afectivo ariginal. Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efective utilizados
para determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efectivo
utilizados en la medicion del contrato de armendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos.

La Compafia ha medido la provision para pérdidas para un instrumenta financiers en un importe
igual a |a pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un pericdo anterior de
reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones
para perdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafiia mide la provision para
perdidas a un Importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la facha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfogue simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financierps con un ajuste correspondiente a su wvalor en libros a traves de una
cuenta de provision para cuentas incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Companiia procede con la baja de un activo
financiero Gnicamente cuando expiren |os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del active financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad y continua retemiendo el
control del activo transferido, la Compafia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar, 5 la Compaiiia retiene
sustancialmente todeos los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafia continuara reconociendo el active financiers y también reconocera un
préstamao garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financierc medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del active ¥ la suma de la contraprestacion recibida ¥ por cobrar se reconoce en resultados
del afo.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia
Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patnimonio son

clasificados come pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasive financiero e instrumento de patrimonio.



NOTA 5.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se conforma de la sigulente manera:

uss
2019 2018
Caja 29,148.90 1,358.63
Bancos (i) 134,245.95 26,715.76
163,394, .85 28,074.39

(i) Corresponde a dos cuentas bancarias que la Compafia mantiene en dos institucionos
financigras del pais. Al 31 de diciembre de 2019 no existen restricciones de uso sobre los
saldos de efectivo y bancos.

NOTA 6.- DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se conforma de la siguiente manera;

uss
Cuentas por cobrar comerciales 2019 2018
Cligntes (i) 543,639,686 498,203.98
Provision Incabrables (i) (152 876.50} {147 963.82)
390,763.09 350,241.16
Otras cuentas por cobrar
Prestamnos empleados 10,114.35 10,913.31
Otras cuentas por cobrar (in] 55,420.32 B0.592.89
456,297.66 442 147,36

(i) La cartera de la Compania al cierre del afic 2019 se ¢compone de aproximadamente 330
clientes, a quienes se les concede credito dependiendo del volumen de sus compras.

(ii) Existen saldos de clientes gue han superado la politica de crédito, por lo que la Compaiiia
ha estimado una reserva de incobrables gue cubra la contingencia existente. =

El movimiento de la estimacion fue el siquiente:

Uss
2019 2018
Saldo inicial (147,962.87) (152,356.87)
{-) Baja cuentas incobrables 21,333.80 4,393.14
Frovision del ejercicio (cargada en patrimonio) [26,297.57) Q.91
Saldo final [152,876.59) {147,962.82)

(iii) Se refiere principalmente a cheques devueltos de los clientes y a cheques posfechados.



NOTA 7.- INVENTARIOS

Se conforma de la siguiente manera;

Cobre

Bronce
Herramientas

Fe al pe

Linea plastica
Higrrg galvanizado
Matorial eléctrico
Quimicos

Griferia

Inventarno en ransio

(-} Provision deteriore de inventarios (i)

(i) Corresponde al deterioro en el rubro de inventarios por la lenta rotacion de algunos items y
por el reconocimiento del valor neto de realizacion (VNR) de las existencias.

NOTA 8.~ ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma de la siguiente manera:

IVA adquisicionés, pagos e importaciones
Credito tributario por retenciones de va
Crédito tributario renta

Anticipo impuesto a la renta

NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Tal como se indica en la nota financiera Mo. 3, literal g, la propiedad, planta y equipo estan
valorizados al costo historico. Existen cuadros de caleulo de los diferentes activos fijos que

Uss

2019 2018
273,533.42 360,194.82
255,208,772 178,969.85
110,587.99 142,291.57
75,851.78 B5,808.15
178,883.11 166,848.43
9,308.38 9.604.07
29,730.86 30,003.22
99 544 38 109,675.48
69,097 .80 45,638.58
13,558.03 (946.63)
7 (76,474 08)
1,035.825.31 1,051,613.46

Uss
2019 2018
44,840.88 44,787.15
16,888.92 9,197.29
24,634.87 28,925.47
- 423.72
B6.364.67 83,333.63

respaldan el movimiento y depreciacion al 31 de diciembre del 2019,

El detalle resumido se presenta a continuacion:

Uss
— 2019 3018
Vehiculos 71.410.72 139,455.08
Equipo de oficina 1,680.25 1,134.00
Muebles y enseres 8,949.54 B8,949.54
Equipo de computacidn 30,170.51 23.561.97
Instalaciones y adecuacones 5,876.86 5976.86
118,187.88 179,077.45
{-) Depreciacidn acumulada (35.058.13) (46.636.75)

B3,129.75 132,440.70



Los movimientes de los activos depreciables son como sique:

Equipo che

Muebles y

Equipo de

Instalaciones

Costo Sehicul Total
e aficina Enseres computacign adecuacionas o
Saklo al 31-12-17 6H,044,36 1,134.00 8,949.54 23,561.97 5.976.B6 107,666.73
Adwcwones 2018 71,410,723 - = - = 71,410,732
Saldo al 31-12-18 139,455.08 1,134.00 8,949, 54 23,561.97 5.976.86 179,077.45
Adciones . 546.25 6,608,54 - J.154.79
Bajas 2019/Ajustes _ (68,044.36) - - . - (68,044.36)
Saldo al 31-12-19 71,410.72 1,680.25 5,949,54  1310,170.51 5,076.86 11B,187.88
Depreciacian : Equipo de HMuebles v Equipo de Instalaciones
Vehicul T
Acumulada i oficing Enseres computacion adecuaciones o
Saldo al 31-12-17 17,695.35 B2.55 2.994.34 14,444,54 1.623.29 36,8540.07
Depreciacion 2018 4,876.44 73.04 519.24 3.936.48 390.48 I 9, H
Saldo al 31-12-18 22,571.79 156,59 3,513.58 18,381.02 2.013.77 46,636.75
Deprecacidn 2019 4,284,723 100.77 537,24 4,844,20 426,36 10,193.29
Bajas 2019 (21,771 91) - . - . (21,771.91)
Sakdg al 31-12-19 5,084.60 257.36 4,050.82 23,225.22 2.440.13 35,058.13
Propiedad, Equipa ¥ Vehiculos Neto al 31-12-18 133,440.70
Propiedad, Equipo y Yehicules Neto al 31-12-19 3,129.75

NOTA 10.- GARANTIAS

Corresponde a las garantias por el arrendamiento de las instalaciones donde opera la Compaiia
en Quito y Cumbaya, valores recuperables a la culminacion del contrato.

NOTA 11.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Se conforma de la sigulente manera:

USs
2019 2018
Impuesto Diferide por Cobrar
Inventarios 13,100.41 12,349.64
Jubllacion patronal y desahucio 1.386.77 1,386.77
14 487 18 13.736.41

uUn resumen de las diferencias temperanas entre las bases fiscales y tributarias, gque originaron
los impuestos diferidos registrados en los estados financieros, aplicando el método del pasivo
basado en el balance, fue comao sigue:



Inventarios

Base Base Diferencia
Enanciera Trbutarns Temporaria
Inventarios 1,115,30247 1.115,302.47 DEDUCIBLE
Prowvisian (79,477.187 (27,075.52)
Inventarios Netos 1,035 S.d 1.0 226.95 2,401 .64
Activa por Imp. Diferido del afio 13,100.41
Activo poar Imp. Diferido al inlkcio del ano 12.349.64
Ingreso por lmp. Difendo {(750.77)

Jubilacién patronal y desahucio

En 2l ejercicio 2019 no se cargd a gastos €l incremento estimado por el actuario, por lo cual no se
generd impuesto diferido por este concepto, El saldo del actlve diferido corresponde a los saldos
gue resultaron en el ejercicio 2018, sequn el siguiente cuadro:

Base Base Diferencia
financiera Tributana Iemporaria
Jubilacian patronal y desahucio {46,356.15) (40,8B09.08) DEDUCIBLE
Inventarios Metos {46,356.15) (40,809.08) 5,547.07
Activo por lmp. Difendo del ano 1,386.77
Activo por Imp. Diferido al inicio del afo -
Gasto por Imp. Diferido (1,3B6.77)

El movimiento del Impuésto Diferido por ¢ afo terminade al 31 de diclembre del 2019, es el
siguiente:

Saldo Reconocido Saldo
Inicial en Resultados Final
Diciembre 31, 2019
impuesto Diferido por Cobrar
Inventanos 12,3459 64 [7S0.77) 13,100.41
lubilacion patronal v desahucio 1,3856.77 - 1,386.77
13,736.41 (750.77) 14,487.18

Los ingresos y gastos por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos terminados a
diciembre del 2018 y 2017 son atribuibles a lo siguiente:

uss
2019 2018
Impuesto a 1a Renta del Ejercicio
Impuesto a la Renta Corriente (12,638.66) (23,995.67)
Impuesto 2 la Renta Diferido 750.77 3,675.08

{11,867.89) _ (20,320.59)




NOTA 12.- ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se conforma de |a sigulente manera:

uss
2019 2018
Proveedores nacionales 79.483.29 B4,799.38
Proveedores del exterior 54,753.75 120,270.33
Otras cuentas y documentas por pagar 57,281.46 55,788.85
191,518.50 260,858 56
NOTA 13.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
El detalle de las obligaciones bancarias de corto plazo se refleja a continuacion:
. Tasa Fecha de Fecha de
R Prastame cofdis TR0 Emision  Vencimiento b
Pumifiahui 615331-00 9.76% 180d 31/07/2019 27/01/2020 100,000.00
Peuirmifia hui S/N 0.76% 1Bld 13/08/2019 10/02/2020 140,000.00
Rumifiahui SN 9.76% 180d 1321272019 09/06/2020 _170,000.00
410,000.00
Pichinche 3428912 9.76% 365 d 13/08/2019 12/08/2020 40,644.42

Total préstamos

450,644,442

El detalle de las obligaciones bancarias de largo plaze se refleja a continuacion:

. Tasa Fecha de Fecha de
Banco Prestamo Crédito Plaro Erisibn  VENdmisnto 2019
Rumifiahul S81247 9.76% 60m 31/10/2018 26/10/2023 64,649 50

Los créditos se utilizan como capital de trabajo, especificamente para cancelar las importaciones
de mercaderias, Los préstamos con el Banco Rumifiahui se garantizan mediante hipoteca sobre
la casa y la hacienda en San Miguel de los Bancos que son de propiedad del Gerente de la
Compafila, en tanto que el préstamo con el Banco Rumifiahui esta garantizado con un inmueble

del Presidente de la Compafila.

NOTA 14.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma de la siguiente manera:

Retenciones de VA

Retenciones én la fuenta de renta
VA en venras

Impuesto o la salida de divisas
Impuesto a la Renta (i)

Uss
2018 2018
Z,761.54 £,677.98
1,961.78 1,883.02
6,339.78 4, 384.48
2,215.24 6,059.43
12,638.66 23.995.67

—23.917.00 _ 39,000.58



(i) Se determind el impuesto de Ia siguiente forma:

LiSs
2019 2018
Utiticdad del ejarcicia 40,535.02 60,747.54
{-} 15% Participacian trabajadores (6,080.25) {9,112.13)
{+) Gastos No Deducibles 16,099.85 14 3
Base imponible 50,554.62 66, 186.86
Impuesto a la renta 25% 12,638 .66 16,546.72
Impuesto minimo - 23,995 67
NOTA 15.- GASTOS ACUMULADOS
Se conforma de la siguiente manera:
US4 _
2019 2018
IESS por pagar 1,182.25 2,755.99
Décimo tercer sueldo 4,369,.54 3,982.80
Decimo cuarto sueldo 3,133.65 2,734.15
15% Participacion trabajadores 6,080.25 8,112.13

16,765.69 18,565 .07

NOTA 16.- PRESTAMOS SOCIOS

Se gngina por inventario gue los Socios colecaron en la Compainia @n anos anteriores, el detalle
s el siguiente:

uss
2019 2018
Diego Ricaurte Bd,264.84 54,659.25
Marcelo Ricaurte $5,930.93 50,512.69
Karina Ricaurte 19.183.73 7
159,379.50 124,355.67

NOTA 17.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal. - Conforme a las disposiciones del Cédigo del Trabajo, existe la obligacidn
por parte del Empleador de otorgar Jubilacién Patronal a los empleados que por veinticinco anos
o mas hubieran prestado servicios continua o interrumpidamente, sin perjuicio de la jubilacién
que le corresponda en su condicien de afiliado al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte anos y
menos de veinticinco afos de trabajo continug e interrumpido tendran derechc a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

USs
2019 2018
Saldos &l comienzo del afo 31,749.33 30,026.60
Costo financiero {1,904.95) (1,576.40)
Costo de los servicios del pariodo 5B.059.01 3,299.13

Pérdida actuanal 3,809.92 -
Saldos al fin del afa 81,713.30 31.,749.33




Provision por desahucio. - Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabajo ecuatoriang, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por Desahucio, el Empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la altima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio fueran como
sigue.

uss

2019 2018
Saldos al comienzo del ano 14 ,606.82 10,782.48
Costo financiero (B76.41) (566.08)
Costo de log semvicios del periodo 2,342.37 4,390.42
Perdida actuarial 1,752.82 -
Saldos al fin del afio 17,825, 14.606.82

Las estimaciones que se reflejan en los estados financieros, estan sustentadas en un estudio
actuarial realizada por un profesional incependiente debidamente calificade peor la autoridad
competente. Bl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicie actual y el coste del servicio anterior fueron calculados utilizande el método
de |la unidad de crédito proyectada. Bajo este metoda los beneficios definidos deben ser
atribuidos al pericdo de servicio del empleado y basados en la farmula del plan, de manera que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis refiejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son |1a tasa de descuento, incrementno salarial esperado y rotacion.

Las premisas utilizadas se aprecian en el siguiente cuadro;

2019 2018
Tasa de descuento 6.00%, 5.25%
Tasa de rotacion y estabilidad B.40% 6.00%
Tasa de crecimiento sueldos 2.50% 2.00%

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

LS55
Saldo al Saldo al
31{12,{201& Variacidn 31 0
Jubilacion patranal 31,749.33 59,963.97 91,713.30
Bonificacion desahucio 14,606.82 3,218.78 17 825,
46,356.15 63,182.75 109,538.90

NOTA 18.- CAPITAL SOCIAL

La Compaiia RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS CIA. LTDA., se constituyd mediante
escritura publica otorgada por el Notario Décimo Cuarto del Canten Quito. El capital suscrito y
pagado con el que se canstituyd fue de USS 400.00 (CUATROCIENTOS DOLARES 00/100),
representado por 400 participaciones de un dolar cada una.

Con fecha 26 de enero de 2012 se realizo el aumento de capital por USD 50,000.00 (CINCUENTA
MIL DOLARES 00/100), quedande el capital actual en US$H 50,400.00 (CINCUENTA MIL
CUATROCIENTOS DOLARES 00/100),



Al 31 de diciembre del 2019, el capital social se conforma de la siguiente manera;

Capital
Socios USs
Fernando Marcelo Ricaurte Guarderas 19,656.00
Karina Ficaurte Bhzzard 12,600.00
Juan Martin Ricaurte Rodriguez 5.544.00
Diego lose Ricaurte Blizzard 12,600.00
—=20,400.00

NOTA 19.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepte en caso de liquidacion de la

Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

NOTA 20.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Se conforma de la siguiente manera:

Uss
2018 2018
Venta ienes
Cobre BA7,554 64 771,118.82
Bronce 317.659.50 433,091.78
Herramentas 223 342 87 243,892 82
Pa al pe 17,893.34 27,379 .22
Linea plastica 363,078.07 430,507 .06
Hierro galvanizado 13,206.00 10,541.28
Material eléctrico 12,699.86 9.,535.30
Quimicos 596,876.25 659,408 .47
Griferia 346,517.64 244,384 .62
{-} Descuento on ventas (3.038.81) {3.504.70)
Menta servicios
Mano de cbra 18,617.18 10,583.18
alguiler 106.00 160.00
Sorvicios de transporte 202.00 ==
2.754,618.54 2,837,007 85
NOTA 21.- COSTO DE VENTAS
Se conforma de la siguiente manera:
2019 3018
Venta bienes
Cobre 690,066 .89 624 631.11
Bronce 212,235.17 328,067.57
Herramientas 170,606.53 183, 313.78
Pa al pe 10,193.87 16.,279.10
Linea plastica 302,581.04 3159,490.47
Hierro galvanizado 9.271.31 7.259.93
Material eléctrico 9,954.67 7,534.05
Quimicos 444 463,77 490,361.57
Griferia 287,384.00 201,727.57
(-] Descuento en compras 4,683, [12.321.93])
2,122 073.66 2,206,352.22




NOTA 22.- GASTOS DE VENTAS

Se conforma de la siguiente manera:

LSS
Chuita Cumbaya Total

Remuneraciones, lESS v beneficios sociales 23,672.78 90,892.01 114,564.79
Servicios 102,243.48 15,225.06 117, 468.54
Arrendamiento oporative 24,000.00 40.032.96 64,032,906
Mowvilizacion 14,934.74 3.968.90 18,903.64
Mantenimiznto 5,014,906 5,333.79 10,848.75
Gestion 4,854.99 4,031.99 §.886.98
Suministros 13,381.56 3,107.56 16,489.12
Amaortizaciones - 3,003.08 3,003.08
Gastos de viaje 1,294.78 - 1,294.78
Olros gastos - B850.14 B650.14
189 §97.29 166,445.49 356,342.78

NOTA 23.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Se canforma de la siguiente manera:
USH
Quito —Cumbaya Total

Remuneracienes, [ESS y beneficos sociales BE,696.91 16,037.75 64,734 66
Servicins 72,973.40 - 72,973.40
Mantenimicnto 2,131.21 3,039.15 2,170.36
Suministros 500.00 - 500.00
Impuestos 10,119.50 - 10,119.50
Depreciaciones 10,193.29 B 10,193.39
Ctros gastos 12,991.82 151.04 13,342 .86
177,606,133 19,427 94 197 034 07

NOTA 24.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdgmico de sus flujos y activos
¥, @n consecuencia, sus resultados.

La estructura de gestion de riesgo es controlada por la Administracion, la cual es responsable de
identificar y controlar los riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efactividad.

A continuacian, se presenta una definician de los riesgos que enfrenta la Compafia:

Riesgo de crédito. - El riesgo de crédite os @l riesqgo de que una contraparte no pueda cumplic
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compafia estd expuesta a riesgo de crédito por sus actividades
operativas, principalmente por los saldos vencidos de clientes.

El riesgo crediticio relacionade con las cuentas por cobrar a clientes se encuentra mitigado, en
razon de que se mejoraron las politicas para la concesion de créditos y se ha constituido una
reserva por los saldos que se estiman irrecuperables.



Riesgo de liquidez: - La liguidez de la Compafila es manejada por la Administracién bajo el
control de la Gerencia, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion
de liguidez se desarrolle en forma ordenada y sistemdtica, en base a los requerimientos de
financiamiento de carto y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados ¥ reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de activos y pasivos financieros,

Riesgo de capital. - Los objetivos de la Compaiiia en |a gestion de capital son: salvaguardar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento con el fin de generar
rentabilidad para sus Socios.

Categoria de instrumentos financieros. - Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del
2019 y 2018 se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2019 2018
Corriente Comiente

Activos financeros medidos 3/ costo amaortizado

Efectivo vy bancos 163,394 .85 28,074.30
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar _456,297.66 A12,147.36
Total activos financieros £19,692.51 470,221.75
Pasivas financieras medidos af costo amortizado

Acresdores comerciales y otras cuentas por pagar 191,518.50 260,858.56
Ovbligacones bancanas —515,294.01  _ 34086410
Total pasives financieros 706,812.51 601,722.66

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracién de la Compafia
considera que los importes en libros de los actives y pasivos fueron reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros y se aproximan 2 su valor razonable.

NOTA 25.- COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

A la fecha del presente Informe (13 de abril del 2020}, la Administracion de la Compafia
considera gue no se presentan compromisos nl contingencias que pudieran afectar la
interpretacion de los estados financieros, por las que se deba registrar un Activo o Pasivo
Contingente.

NOTA 26.- APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financieros por 2l afio terminado el 31 de diciambre de 2019 han sido aprobados por
la Administracidon y seran presentados a los Socios y Junta Directiva para su aprobacion. En
opinién de la Administracion, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
muodificaciones.,

NOTA 27.- HECHOS POSTERIORES

El 16 de marzo de 2020 mediante Decreto 1017 emitido por el Presidente de |a Republica, se
decreto el estado de excepcidn por calamidad plblica en todo el territoric nacional, por los casos
de corgnavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la
Organizacién Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagio para toda la
ciudadania v generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado. En
tal virtud, se decidio suspender el ajercicio del derache a la libertad de transito v el derecho a la
libertad de asociacion y reunidn y se declard el toque de queda para no poder circular en las vias
y espacios plblices a nivel nacional a partir del 17 de marzo de 2020,



Ante esta situacion, el Ministerioc de Trabajo ha emitido varios Acuerdos Ministeriales para
regular temas como: el teletrabajo emergente, la reduccidon, modificacion y suspension de la
jornada laboral v la aplicacion de vacaciones.

Por su parte, la Administracion Tributaria ha emitido Resoluciones para: ampliar los plazos para
la presentacion de anexos; suspensidn de tramites, procesos administrativos y procesos de
cobro; ampliacion del plazo de pago del /mpuesto a la renta y del IVA para ciertos sectores
especificos,

A su vez, la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros mediante Resolucion decidio
prorrogar por 30 dias & presentacion de la documentacion establecida en el articulo 20 de la Ley
de Compaiias.

La pandemia del coronavirus, ademas del tremendo Impacto en la salud de |los ecuatorianos de
diferentes paises del mundo, estd generandc una nueva crisis econdmica mundial, con
consecuencias imprevisibles y gue seguramente tendra un impacto macro econdmico que
afectara significativamente los mercados financieros mundiales y consecuentemente a las
economias de todo tipo de empresas: grandes, medianas o pequenas.,

La suspensién de la jornada presencial de trabajo en Ecuadeor para todo el sector publico y
privado genera varios impactos empresariales, entre los mas importantes la falta de liquidez par
el cierre total o parcial de las operaciones industriales y comerciales lo cual impide cumplir
satisfactoriament con los compromisos de [as empresas.,

Ante tal dificl situacion, la Compafila considera que el manejo del riesgo de liquidez por la
interrupcion de las ventas es planificar alternativas de fuentes de financiamiento, tales como:
diferir 8| pago a proveedores y alcanzar acuerdos con instituciones financieras para obtener
financiamiento v cumplir con el pago & los proveedores de la entidad. De forma similar, la
empresa tratara de obtener un cobro anticipade de las cuentas por cobrar comerciales,
sugiriendo 3 los clientes que una institucion financiera compre su deuda a un precio descontado
y puedan obrener liquidez.

Mo obstante las implicaciones actuales existentes producto del COVID-19, los estados financieros
al 31 de diciembre de 2019 estin preparados sobre el supuesto de negoclo en marcha,
considerando gue las adversidades podran ser resueltas en el futuro.

A la fecha de emision del presente informe de auditoria, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendran las referidas condiciones, sobre la posicion financiera y resultados
futuras de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando que sus cifras pueden maodificarse de forma adversa para perindos
posteriores,

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién del informe de los Auditores
Independientes, no se tiene conocimiento de otros eventos que, 2n apinion de la Administracion
de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los saldos e interpretacién de los
estados financieros.

NOTA 28.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES
El 31 de diciembre de 2019, mediante Registro Oficial Suplementa N. 111, se publico la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. El referido cuerpo legal contempla entre
sus principales reformas los siguientes temas:
Impuesto a la renta
Ingresaos gravados
+« Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que

hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta ley y gue no se
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.



Ingresos exentos

Los dividendos y utilidades calculados despues del pago de impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales,

Se establecen las condiciones para la exencidgn del impuesto a la renta a las utilidades de
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacidn en Ecuador, siempre y cuando su
actividad economica sea exclusivamente la inversion y administracion de actives inmuebles.

Forman parte de la exoneracion del impuesto a la renta para el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas a sectores proritarios por servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos vy servicios Culturales y artisticos.

Deducciones

Los intereses de deudas contraidas con motive del giro del negocio: para bancos,
companias aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia Popular y
Solidaria, no son deducibles los intereses en la parte gue exceda de la tasa que sea definida
mediante Resolucidn por la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.

El limite de deducibilidad de intereses de créditos externos para bancos, compafias
asequradoras y entidades del sector financiera de (@ Economia Popular y Solidaria,
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no
podra ser mayor al 300% respecto al patrimonio. Para las demas sociedades y personas
naturales, la deducibilidad se limita al 20% de la utilidad antes de la participacicn a
trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones. En @l Reglamento se estableceran
condicionas vy temporalidad.

Las provisiones para atender &l pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente farmuladas por empresas especializadas ¢ de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran a personal gue haya cumplido por lo menos 10 afos de trabajo en la misma
Empresa; vy,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores,

Mo son deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020, por créditos otorgados
entre septiembre y diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere la tasa maxima
referencial emitida por el Banco Central del Ecuador, por instituciones financieras nacionales
o internacionales o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de
control correspondientes en Ecuador, cuyo capltal haya sido o sea destinado para el pago de
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

Las personas naturales con ingrosos netos superiores a US%100,000 solo podran deducir
gastos personales por enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas.

Se afade como deduccion adicional g 50% de los seguros de créditos contratados para la
expartacion.

Se afade como deduccion adicional el 100% de costos y gastos de promocion y publicidad
gue se realicen dentro del programa "Plan Estratégico para el Desarrolio Deportive”.

Los gastos por organizacien y patrocinio de eventos artisticos y culturales seran deducibles
hasta un 150% en total,

Las donaciones gue se destinen en carreras de pregrado y pestgrado afines a las Cienclas
de la Educacidn, entregados a Instituciones de Educacion Superior, legalmente reconacidas,



Impuesto a la renta dnico

Se modifica el impuesto a la renta dnico para las actividades del Sector Bananera,
provemiente de produccidn, venta local, y exportacion de banano gue se produzcan en
Ecuador, la cual varia entre el 1% y 3%.

Se establece el impuesto a la renta unico (entre 1% y 2%) al que podran acogerse los
ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién v/
comercializacion local o que se exporte a los productos agricolas, avicolas, pecuario,
apicola, cunicula y carnes en su estado natural, sin ningln tipo de proceso o tratamiento.
Anticipo de impuesto a la renta

El pago del anticipo de impuesto a la renta pasa a ser voluntario, el mismo que corresponde
al 50% del impuesto causado menos las retenciones del ano fiscal anterior.

El valor anticipado constituird crédito tributano para el pago del impuesto a la renta.
Retenciones de impuasto a la renta

El Servicio de Rentas Internas establecerd los contribuyentes que deben actuar comao
agentes de retencion. Se debe verificar en el catastra publicade por el SRI.

Dividendos o utilidades

Los dividendos o utilidades gque distnbuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a [a renta.

Se considerara como ingreso gravado toda distribucién a tedo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucidn que se haga a una sociedad
residente en el acuador.

El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciente (40%) del dividendo efectivamente
distribuido.

Si la distribucion se reallza a personales naturales residentes fiscales en el Ecuadaor, el
ingreso referido en el numeral anterior formara parte de su renta global,

Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del
impuesto de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucidn gue para el efecto emita el SRI.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
liscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencidn.

Impuesto a los consumos especiales

Se realizan modificaciones a la base impoenible de los bienes y servicios sujetos al ICE.
Se define sujetos pasivos en calidad de contribuyentes y agentes de percepcion.

Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

Impuesto al valor agregado

-

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%,
Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.

Se modifican las reglas para 2l uso del crédito tributario.



Impuesto a la salida de divisas

» 5S¢ exime de 15D a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales.

« Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracion del ISD en abonos de
créditos externas.

= Se limitan algunas de las exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes
relacionadas.

Reégimen impositivo para microempresas

= Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando |a tarifa del dos por ciento
{2%) sobre los ingresos brutos.

# Los contribuyentes sujetos a este régimen presentaran la declaracidn anual del puesto a la
renta y realizaran el pago en las formas v plazos establecidos en el reglamento

= Quenes se sujeten a este régimen no seran agentes de retencion del impuesto a la renta.

« |os contribuyentes presentaran las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de
los impuestos al valor agregade (IVA) y a los consumos especiales (ICE) en forma
semastral.

« Quiengs se sujetern a este régimen no seran agentes de retencién de IVA, excepto an la
importacion de servicios.

= MNo podran acogerse al régimen de microempresas los contribuyentes cuyas actividades
econamicas sean:

- Ingresos por contratos de construccion

- Ingresos de la actividad de urbanizacion, lotizacion y otras similares.
- Prestacion de servicios profesionales

- Ocupacion liberal

- Relacidn de dependencia

= Aquellos que perciban exclusivamente rentas de capital.

Impuesto inico y temporal
« Las sociedades que realicen actividades economicas y que hayan generado ingresos

gravados iguales o superiores a un millén de dolares (USS 1,000,000) en el ejercicio fiscal
2018, pagaran una contribucion Unica y temporal, segun la siguiente tabla;

Ingresos Gravados desde | Ingresos Gravados hasta Tarifa l

| (Uss) | (USS) |
1,000,000.00 | 5,000,000.00 | 0,10%

5,000,000.00 | 10,000,000.00 | 0.15% |

| 10,000,000.00 | En adelante | 0.20% |

+ La declaracidn y el pago de esta contribucién se realizardn hasta el 31 de marzo de cada
ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que establezca el Servicio
de Rentas [ntermnas.

» El valor a pagar no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en el
ejercicio 2018.

# FEsta contribucidn no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion y liguidacion de otros tributos durante los anos 2020, 2021 y 2022,



Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efective.

Pasives financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos financieros
generalmente se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el métode de interés
efectivo. El método de intergs efectivo es un métado para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interes efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efective
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que farman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas
corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - Lz Compafia da de baja en cuenta los pasivos
financieras cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiia se descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasive financierc dado de baje vy la
contraprestacion pagada v pagadera se reconoce en resultados.

NOTA 4.- FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES CONTABLES

Las suposiciones clave socbre el fuluro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un nesgo importante de causar un
ajuste material a los saldos en libros de los actives v pasives dentro del proximo ejerciclo, se
discuten a continuacion:

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la péroida de créedito
esperada (PCE) la Compania utiliza informacion prospectiva razonable y soportable, la cual
esta basada en supuestos para el movimiente future de diferentes indicadores economicos y
oomo estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efective contractuales adeudados
y aquelios que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los Mujos de efectivo provenientes
de garantias y mejoras integrales del cradito.

La probabilidad de incumplimienta constituye una variable clave en la medicion de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de incumplimiento en un
horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos histdricos, suposiciones y expectativas de
condiciones fuluras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compafia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compafia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final
del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad en el mercado
ecuatoriano, Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la gue s& deriva la curva de rendimienta,

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de
las activos y pasivos se revertiran en el futuro,



Esta contribucidn estara sujeta a facilidades de pago (por un plazo maximo de hasta tres
(3) meses, sin gue se exija el pago de la cuota inicial establecida en el articulo 152 de]

cadigo tributario,

La falta de presentacién de la declaracién dentro de los plazos sefialados en este capitulo
serd sancionada con una mulla equivalente a mil quinientos ddlares de los estados unidos
de america (USS 1.500) por cada mes o fraccion de mes de retraso en fa presentacion,
multa que no excedera del cien por ciento ( 100%) de la contribucian.

— | Eer L
Marcelo Ricaurte
GERENTE GENERAL CONTADOR GEMNERAL




