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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

“A LA JUNTA DIRECTIVA DE RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS
CIA.LTDA.”

lle auditado el Balance General adjunto de la Compafiia Ricaurte Guarderas v
Asociados Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2012 los correspondientes Listados de
Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio, por ¢l afio termimado en esa fecha,
asi como el resumen de polilicas significativas v otras nolas aclaratorias. listos
L'stados Financieros son de responsabilidad dc la Gerencia de la Compaiiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Fstados Financieros basada en
¢l examen.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financicros,

La Administracion de la Compafia, es la responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financicros, de acuerdo con la Norma
Internacional de Informaciom Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES).
l.a presentacion razonable requierc la representacion fiel de los efectos de las
transaccioncs. otros sucesos y condiciones, de acucrdo con las deliniciones ¥
criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos. Lsta
responsabilidad incluye la seleccion v aplicacion de las politicas contables cn la

o

preparacion de los estados financieros.

A diferencia de las politicas contables, las cuales se definen como estindares o
criterios; la administracién sc responsabilizard por las estimaciones contables
represcntadas en calculos aritméticos o proyecciones financieras, que se derivardn
de la aplicacion de una o varias politicas contables.

Ademas de lo anterior, como complemento a las polilicas y estimacioncs contables,
la administracion se responsabilizara por disefar, implementar y maniener un
control interno apropiado, que conduzea hacia la preparacion razonable de los
estados financieros, eliminando asi el registro de transacciones errdneas de
importancia relativa, como fraudes o errores.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad ¢s expresar una opinion sobre los estados financieros, con base
en los procedimientos de auditoria efecluados de acucrdo con las Normas
Internacionales de Auditoria v Aseguramiento (NIAA). Dichas normas implican un
conjunto de requerimicntos élicos, principios. reglas, estindares o procedimientos
que obligatoriamente se debe seguir, con la finalidad de evaluar de una manera
razonable y confiable la situacién financiera, ¢l rendimiento financicro y los flujos
de electivo de la entidad, para en basc de ello, emitir una opinion en forma
independiente con criterio y juicio profesional acertado.

Una auditoria implica desempciiar procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobrc los montos y revelaciones en los estados financieros. Los

“ow
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procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea, de importancia relativa de los
cstados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control intcrno rclevante a la preparacion vy
presentacion razonable de los cstados financieros por Ricaurte Guarderas vy
Asociados Cia. Ltda., para dischar los procedimienios de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la empresa. Una auditoria también incluye, evaluar
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas
por la Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados
linancieros. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suliciente y
apropiada para proporcionar una base para mi opimidn de auditoria.

OPINION

. En mi opinidén, los Estados Financieros presentan razonablemente en todos los
aspeclos importantes, la situacion financiera de Ricaurte Guarderas y Asociados Cia.
Ltda., al 31 de Dicicmbre del 2012, el resultado integral de sus operaciones,
cambios en el patrimonio ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en csa fecha,
de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF para
las PYMES).

ENFASIS

. La Compaiifa Ricaurte Guarderas v Asociados Cia. Lida., en cumplimiento con lo
establecido  por la  Superintendencia de Compafilas en Resolucion  No,
08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008, realizé la transicion de sus LEstados
Financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las PYMLS, (NI para las PYMES),
con un periodo de transicion que corresponde del | de enero al 31 de diciembre del
2011 v aplicacion total a partir de | de enero de 2012, en concordancia con lo
estipulado en ¢l articulo 1 de la citada resolucion.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012 adjuntos, son los primeros que
Ricaurte Guarderas y Asociados Cia. lida. prepard aplicando la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES),
las cuales requieren quc éstos sc presenten en lorma comparativa. Los estados
financicros prcparados para el afio 2011 sirvieron de base comparativa para los
estados financicros que se presentan para ¢l afio 2012 de acuerdo a la SECCION 335,
del mencionado cuerpo legal.

Consccucntemente, las cifras comespondientes al afio 2011 comparativas
presentadas en esle informe difieren de las contenidas en los estados financicros
aprobados por los socios para el mencionado afio.

. Mediante Resolucién No. 06.Q.1CI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-
199 del 3 de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compafias, dispone
adoptar las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramicnto “NIAA” y su
aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2009; mismas que fueron aplicadas
en la ¢jecucion del trabajo de Auditoria Externa.
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INFORMES SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES

8. La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de Ricaurte Guarderas
¥ Asociados Cia. T4da,, correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del
2012, requerimiento establecido mediante resolucion No. NAC-DGER 2006-0214
dcl Servicio de Rentas Internas, se emitird por separado.

Quito D.M., Marzo 20 del 2013

Atentamenle,

Dra. Maria Teresa Collaguazo
AUDITOR EXTERNO
Reg. No. SC-RNAE-00773
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RICAURTE GUARDERAS Y ASOCTADOS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 - 2012
{Expresado en délares USD)

DETALLE

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS QUITO

VENTAS CUMBAYA

VENTAS PUEMBO

INGRESOS OPERACIONALES SERVICIOS
SERVICIOS NETOS CON T'ARIFA 12

OTROS INGRESOS

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
INGRLESOS POR RECUPERACION
IMPLIESTOS DIFERIDOS

COSTOS Y GASTOS

COSTOS DE VENTAS

COSTOS DE VENTAS LOCALES
COSTO DE VENTAS QUITO
COSTO DL VENTAS CUMBAYA
COSTO DE VENTAS PUEMBO

GASTOS DE VENTAS QUITO
SERVICIOS

MOVILIZACION
MANTENIMIENTO
AMORTIZACIONES

GASTOS DE VIAJE

OTROS GASTOS

GASTOS DE VENTAS CUMBAYA
SERVICIOS

MOVILIZACION
MANTENIMIENTO
AMORTIZACIONES

OTROS GASTOS

GASTOS DE VENTAS PUEMBO
SERVICIOS

GASTOS DE ADMINISTRACION QUITO
REMUNERACIONLS

SERVICIOS

ARRENDAMIENTOS

MOVILIZACION

MANTENIMIENTO

GLSTION

Al 3l-dic-2011

(2.596.729,89)
(2.536.286,67)
(1.478.822,48)
(1.057.464.19)

(1.365,35)
(1.365,35)

(59.064,74)
(59.064,74)
(59.064,74)

2.419.887,72
2.032.918.49
2.032.918.49
1.163.010,56

869907 93

31.492,87
6.204,00
2.621,66
693,00
(16.540,08)
531,81

(7.333,17)

8.209,87
5.468.42
111,70
1.983.39
480,97
165,39

182.282,33
160.828,7%
40.574,07
17.216,03
3.960,80
637584
11.656,53

Al 31-die-2012

(2.821.613,23)
(2.809,750,95)
(1.635.770,35)
(1.139.198,90)

(34.781.70)

(4.893,33)
(4.893,33)

{5.024,28)
(5.024,28)
(4.985,39)

{38,89)

2.665.193.87
2.230.118,27
2.230.118,27
1273.601,34
927.104,1%
29.412,75

18.804.47
457,73
5.436,93
4.584.44
2.251,94

6.258,34

8.623,27
6. 790,84
327,20
660,51
1.564.91
Bd4,72

ile,14
3le. 14

287.300,53
157.594,70)
49,794,76
31.544,00
4.172,16
8.258,39
3.346,12
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RICAURTE GUARDERAS Y ASOCTADOS CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20011-2012
{Fxpresado en délares USD)

SUMINISTROS
IMPLUESTOS
DEPRECIACIONES
GASTOS DE VIAIE
OTROS GASTOS

GASTOS DE ADMINISTRACION CUMBAYA

REMUMNERACIONES
SERVICION
ARRENDAMIENTOS
MOVTLIZACTION
MANTENIMIENT()
GESTION
SUMINISTROS
IMPUESTOS

OTROS GASTOS

GASTOS DE ADMINISTRACION PUEMRBO
REMUNERACIONES

SERVICIOS

ARRENDAMIENTOS

MOVILIEZACION

MANTENIMIENTO

SUMINISTROS

OTROS GASTOS

GASTOS FINANCIEROS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UFILIDAD (3 PERDIDA DEL EJERCICIO

b

B B e

OSCAR CARRENO
CONTADOR

5.986,57 7.759.41
28.234,24 8.757.82
1.585,00 1,879,61
201,60 :
5.662,84 14.093,56
76.758.24 $0.239,10
55.684,49 57.368,0%
1.011,75 1.155,34
11.000,00 12.401,29
2.349,20 2.958,91
3.713,65 2.780,43
1.530,31 617,79
854,34 1.093,87

“ 38,50

614,50 1.424 89

z 9.246,24

5 6.321,88

. 592,80

- 1.800,00

2 196,61

= 25,00

- 203,43

- 106,52
30.897,61 28.796.03
2.641,95 :
2.641.95 -
(176.829,04) {154.474,69)

ot
:

2 s/ [

MARCELO RICAURTE
GERENTE GENERAL
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RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FL1LJOS DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DL 2012

ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros
Cobranza a clientes
Cobro intereses

= Cobro de Tributos

- Otros cobros de operacion

Clases de pagos

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de wibutos

Pago de intereses

Pagos servicios de operacion

Otros pasos de operacidn

Efeetivo neto proveniente de actividades de operaciin

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos
Otros

Efectivo neto usado en actividades de inversiin

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago prestamos

Ingresos por prestamos

Pago de intereses

Ciros

Efectivo (usado cn) proveniente de actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL COMIENZO
DEL ARO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DF. EFECTIVO AL FIN DEL ANO

ARO 2012

282564591
3442225
3,209.94

(2,242,739.47)

(242,313.02)
(42.840.82)

(62,942.43)
(148,563.57)
123,878.79
(323970}
{5,239.70)

(109.881.58)

(5,382.29)

(115,263.87)
337522

19.980,72

23,3559

10
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RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS CiA. LTDA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

Lititidad antes de impuesto a la renta

Ajustes a la uiilidad neta:
Depreciacian

Amortizacion de cuentas incobrables
Pérdida (ganancia) por VRN ¥ deterioro
Por provisiones

Por beneficios empleados

Por impuestos diferidos

fmpuesto a la renta

(Mros

Disminueion (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuenta por cobrar

Compra Inventarios

Ciasios pagados por anticipada

Chros activos

Aumento (disminucidn) en pasivos:
Cuentas por pagar comerciales

Orras cuentas por pagar

Pago tributos

Anticipos clicnles

Oras pasivos

DE OPERACION

Efectivo neto proveniente de actividades de operacitn

OSCAR CARRENO
CONTADOR

SR
CELO RICAURTE
GERENTE GENERAL

154,474,609

(24,271.20)
1,979.61
3,816.85

{4,985.39)
{19.08)

620.27
{25.683.40)

(17,055.46)
11.001.63
(6.428.20)
(32,333.85)

14,704, 96
1,730.706
3361967
{7.648.68)
[4.210.66

{30,150.89)

123,878.79

1L g
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A) SITUACION LEGAL DE LA COMPANIA,

ANTECEDENTES

Mediante resolucion No. 6361, dictada por la Superintendente de Compaiiias, de
fecha 28 de septiembre del 2006, sc resolvio aprobar la Constitucion de la compaiiia
“RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS CIA. LTDA.” otorgada ante cl
notario Décimo Cuarto del Canton Quito.

La Compaifiia estd regida por las Leves de la Replblica del Feuador, sus Estatutos
de constitucion lueron realizados ¢l 16 de febrero del 2007, Actualmente se halla
domiciliada en la ciudad de Quito en la calle Obispo Nieto Polo 844 v las Casas,
manliene una sucursal en Cumbaya Via Interocednica s/n y Calle Secundaria.

De acuerdo a los estatuios de la compaiiia estd gobernada por la Junta General de
Socios y representada legalmente por el Gerente v en su ausencia por su Presidente.

Sus actos societarios y coniables se rigen por disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias y los aspectos tributarios por el Servicio de Rentas
Internas.

OBJETO DE LA COMPANIA

l.a Compafiia Ricaurte Guarderas Y Asociados Cia. Lida, eon RUC
1792075165001, con domicilio en la ciudad de Quito, fue constituida de acuerdo
con las leves ecuatorianas el 16 de febrero del 2007, ante el notario Décimo Cuarto
del Cantén Quito, Dr. Alfonso Freire Zapata, con un capital social intcgramente
suscrito de USD $ 400.00, representado por 400 participaciones de un dolar cada
una. La empresa sc encuentra sujeta al control de la Supenniendencia de
Compaiiias, su principal actividad es la de Importacion, exportacion, distribucion y
en gencral la comercializacion de toda clase de productos y equipos industriales, de
ferreteria, agroindustriales y agricolas, para lo cual cumple con las disposiciones
societarias, linancieras y contables establecidas por la ey de Compafiias.

Para el cumplimicnto de su objetivo. conforme lo sefiala ¢l Lstatuto, la compariia
puede realizar v cjercer toda clase de actos, contratos y opcraciones mercantiles que
se relacionen con su objelo y que sean permitidos por la Ley.

La compafiia es de nacionalidad ecuatoriana y su domicilio principal es el Distrito
Metropolitano de Quito, pudicndo cstablecer agencias o sucursales en cualquicr
ciudad del Ecuador. [l plazo de duracion de la compafiia es de cincucnta afios,
contados desde la fecha de insenipeidn en el Registro Mercantil del Canton,
pudiendo ampliarse o disminuirse el plazo en acatamicnio a las resoluciones v
decisiones de la Junta General de socios.
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B) BASES DE PRESENTACION

Log Presentes Estados Pinancicros de la Compafiia Ricaurte Guarderas vy Asociados
Cia. Ltda., por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2012, fueron presentados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las PYMLS
(NIIF para las PYMES) y constituyen los primeros estados financicros emitidos bajo
csta normaliva.

Estos estados financieros segin las exigencias estatutarias se someten a la
aprobacion de la junta de directiva de la compafiia.

C) RESPONSABILIDAD Y ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

La mformacion contenida en los Estados Financieros finales es responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa, quienes manifiestan y expresan que se han aplicado
en su totalidad los principios ¥ eriterios incluidos en la Norma Internacional de
informacion Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMLS), emitidas por ¢l
Internacional Accounting Standards Board (IASB).

Las Politicas de Contabilidad que sigue la Compafifas estan de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para las PYMUS (NI para las
PYMUS), las cuales requieren que se efectie ciertas estimaciones v s¢ utilice ciertos
supuestos, que alectan las cifras reportadas de activos v pasivos, la revelacidn de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados linancieros, asi como las
cilras reportadas de ingresos v gastos durante el periodo corriente.

D) NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS NO
VIGENTES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). espera proponer
modificaciones a la NIIIY para las PYMES, en el que publicard un proyecto de
norma cada tres afios aproximadamente. De acuerdo a la emision de nuevas normas
o modificaciones, la entidad debera estar informada para su oportuna aplicacion.

E) MONEDA FUNCIONAL

Los Hstados Financieros, son presentados cn délares de los Estados Unidos de
Norteamerica. que es la moneda funcional y de presenlacion de la compailia
RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS CTA. LTDA.

F) ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONAL
DE INFORMACION FINANCIERA PARA LAS PEQUENAS Y MEDIANAS
ENTIDADES (NITF PARA LAS PYMES)

La Compafila RICAURTE GUARDERAS Y ASOCIADOS CIA. LTDA., en
cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafias en su
resolucion No. SCICLCPAIFRS.(G.11.010 del 11 de octubre del 2011 que resuelve
Expedir ¢l “Reglamento para la aplicacion de las NIIF Completas v las NILF para las
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PYMES, para las comparfiias sujetas al control v vigilancia de las Superintendencia
de Compaiiias”, que el Articulo TERCERO dispone: “Sustituir el numeral 3 del
Articulo primero de la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2009, publicada en el R.O. No. 498 del 31 de diciembre del 2008, por el siguiente:

“Aplicarin las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequeiias y
medianas entidades (NIIF para las PYMES), para el registro y preparacion de
estados financicros a partir del 1 de enecro del 2012, todas aquellas compafiias que
cumplan las siguientes condiciones:

a) Monlo de activos inferiores a cuatro millones de délares.

b) Registrar un valor brulo de ventas anmales de hasta cineo millones de dolares, v,
¢) Tengan menos de 200 {rabajadores {pcrsonal ocupado), para este caleulo sc
tomara ¢l promedio anual ponderado.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafiias, debera claborar y presentar Lstados Financieros comparativos con
observancia a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequciias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Con estos antecedentes la compaiiia RICAURTE GUARDERAS Y ASOCTADOS
CIA. LTDA.. ha rcalizado la transicion dc sus cstados [inancieros de Normas
Feuatorianas de Contabilidad -NEC- a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, (NTTF para las PYMLS), con cl
periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011
y aplicacion tolal a partir del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo cstipulado
cn el Articulo citado anteriormente.

G) USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NITF para las
PYMES, requiere quc la admimistracion de la Compafiia eleclie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados.

Las estimaciones y supuestos rclevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo cn ¢l cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

POLITICAS CONTABLES DE PRIMERA ADOPCION DE LA NORMA
INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUERNAS
Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para las PYMES).

1. Operaciones
La compafiia tiene como objelo principal la importacion, exportacion, distribucion,
y en gencral la comercializacion de toda clase de productos y equipos industriales de

ferreteria, agroindustriales, agricolas en ejercer la representacion de intcreses de
ferceras personas como agentes, representantes, comisionistas y distribuidores.
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2. Politicas Contables significativas

Ilasta el 31 de diciembre del 2011, las politicas contables de 1a Compafia estaban
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 1as cuales eran establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecwador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador.

De acuerdo a la Resolucion de la Superintendencia de Compafilas No.
(8.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, se exige la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera y se determind que su aplicacion cs
obligatoria por parte de las Compaiifas sujetas al control v vigilancia de la
Superintendencia. El 20 de noviembre dc 2008, con Resolucion de la
Superintendencia de Compaiifas No. 08.G.DSC; se establecio la prorroga para la
adopeiom del cuerpo de Normas Intermnacionales de Informacion Financiera, cn
reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad; la cual consiste cn que
deberan aplicar tales normas a partir del 1 de enero del 2012 a las compafiias que
tengan activos tolales inferiores a US$4 millones (cuatro) al 31 de diciembre de
2007 y que no coticen en bolsa. Adicionalmente, de acuerdo a las caracteristicas de
la Compafiia, ésta aplicara la NIIF para las PYMES.

Para tal fin utilizardn como afio de {ransicion el terminado ¢l 31 de diciembre del
2011 ¥y como parte de esle proceso, las compafiias claboraran obligatoriamente hasta
marzo del 2011, un cronograma de implementacion el cual tendra, al menos, lo
sipuicnte:

* Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacion
= La fecha del diagnéstico de los principales impactos cn la empresa

En base a los antecedentes mencionados, el proceso de adopcion de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las PYMES por parte de la Compafiia
fue aprobado por la Junta General de Socios con fecha 31 de marzo del 2011,

2.1 Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financicros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compartiia opera (moneda funcional). Por lo
tanto los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Norte
América, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

2.2 Declaracién de cumplimiento

Los estados linancieros han side preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Vinancicra para Pequertias v Medianas Entidades (N1IF

para las PYMES) emitida por el International Accounting Standards Board (IASB).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a la NIIF para las PYMES al 31 de
diciembre del 2011 y el estado de situacién financicra de apertura al 1 de enero del
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2011, han sido preparados exclusivamente para ser ulilizados por la administracién
de la Compafiia como parte del proceso de conversién a la NIIF para las PYMES
para ¢l aflo lerminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2010 y 2011,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la
Seccion 35 Transicion a la NIl para las PYMLS, para la preparacion del estado de
situacion financiera de acuerdo a NIIF para las PYMES al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en cicrtos aspectos de la NIIF
para las PYMES.

No obstante que en la preparacidon del estado [manciero dc apertura, la
Administracién ha utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas ¢
interpretaciones que serdn aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, éstos
podrian variar. Por ejemplo, modificaciones a las normas actuales o la emisién de
nuevas normas o interpretaciones podrian ser emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB), ente internacional encargado de la emision o
maodificacion de la NIII' para las PYMES.

La preparacién de los estados financicros conforme a la NIIF para las PYMES,
requiere el uso dc ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. Ln opinidn de la Administracion, las estimaciones v
juicios son comtinuamente evaluados ¥ estan basados en la experiencia historica v
otros faclores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que sc
consideran razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados finales
podrian llegar a diferir de dichas estimaciones contables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados linancieros. Tal como lo requicre la Seccidn 35, estas
politicas han sido definidas en funcion de las Secciones vigentes al 31 de diciembre
del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.3 Bases de Preparacion

Los estados linancieros de la Compaifiia comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de encro del 2011 (fecha de transicion) y 31 de diciembre del 2011,
los estados de resultado inlegral, de cambios en ¢l patrimonio y de Nujos de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

2.4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y cquivalentes de efcctivo incluye aguellos saldos en la caja operacional,

caja chica, bancos (sin restricciones de facil liquidacion pactadas a un méximo de
noventa dias) v valores en transito de iarjetas de crédito. En el Estado de Situacion
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Financiera, los sobregiros de existir se clasificarian como préstamos en el Pasivo
Corriente.

2.5 Cuentas y Documentos por Cobrar

La mayoria de los ingresos se realizan con condiciones de crédito normales, v los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses.

Sc¢ reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen difcrencias
materiales respecto de su valor razonable.

Cuando el crédito se amplia més alld de las condiciones de crédito normales, las
cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Al final de cada periodo sobre ¢l que se inlorma, los importes en libros de
las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, 5i
es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor,

Las cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuenlas por cobrar se clasifican cn
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corricnies.

2.6 Inventarios

La compafiia mantiene en sus bodegas inventarios acorde a los que requiere la
seccion 13 que son mantenidos para la venta en el curso normal de sus operaciones,
no cuenta con inventarios de suministros;

Sus inventarios son medidos al importe menor entre ¢l costo y el precio de venta
estimado menos los costos de terminacion ¥ venta.

l.os costos de los invenlarios todos los costos de compra, costos de transformacion y
otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacién actuales, la compaiiia
incluira otros costos en el costo de los inventarios solo en la medida en que se haya
incurrido en ellos para dar a los mismos su condicion y ubicacion actuales,

Los costos de compra de los inventarios estan conformados por el precio de compra,
los aranceles de importacién vy otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), ¢l transporte, la manipulacion y otros
costos directamente atribuibles a la adguisicion de las mercaderias, materiales o
servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar ¢l costo de adquisicion,

2.7 Activos por Impuestos Corricntes

l.a compaiiia reconocerd como un activo por impucstos cormienie por &l impuesto a
pagar por las ganancias liscales del periodo actual y los periodos anteriores, si el
importe pagado, correspondiente al periodo actual y a los anteriorcs, cxcede el
importe por pagar de esos periodos, la entidad reconocerd dicho exceso.

También reconoce los activos por impuestos corrientes por los beneficios de una
pérdida fiscal que pueda ser aplicada para recuperar ¢l impuesto pagado en un
periodo anterior.

Estos son medidos a los importes que se csperen recuperar usando las tasas
impositivas y la legislacion que haya sido aprobada, o cuyo proceso de aprobacion
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esté practicamente terminado, en la fecha sobre la que se informa. La compaiiia se
rige a las tasas impositivas cuyo proceso de aprobacion esté practicamente
lerminado cuando los sucesos futuros requeridos por el proceso de aprobacitn no
hayan afectado histéricamente al resultado ni sca probable gue lo hagan, Tos
parralos 29.23 a 29.25 proporcionan una guia adicional de medicion.

2.8 Propiedad, Planta y Equipo

Las partidas de propiedades y cquipo adquiridos de forma scparada sc reconocen y
valoran imcialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo serin valoradas al
coslo menos la depreciaciom acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Fl costo de propicdades y equipo incluye todos los costos de adquisicion mas todos
los costos incurridos para la ubicacion v puesta en condiciones de funcionamiento
del activo.

La depreciacion es calculada en base a la vida Gtil estimada de las diversas clases de
partidas de propiedades y equipo de acuerdo con el método de linea recta. Si existc
algim indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. A menos gue se
revisen debido a cambios especificos en la vida Otil estimada, las tasas anuales de
depreciacion son como sigue:

ACTIVOE FLIDS Valor Rosidual Adguisiciones  Vida wtil Ml
HUEELEE ENSERES Y EQUIPOS 10% 100 15
EQUIPO DE COMPUTACION 5% 100 5
VEHICULOS 40 100 10
INSTALACIONES ¥ ADECUACIONES 2% 100 15

A criterio de la Administracion de la Compafiia, la infraestructura ¥ cquipo de
computacion, las propiedades, planta y equipo serdn utilizadas hasta el valor de
rescatc; por lo cual, es necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no
existe evidencia que la Compaififa tenga que incurrir cn costos posteriores por
desmantelamiento o restauracion de su ubicacion actual,

2.9 Deterioro de Valor de Activos no Financieros (Propiedad, Planta ¥ Equipo)

La Compafia evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccién 27 Deterioro del Valor
de los Activos.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades planta y equipo;
para determinar si cxisten indicios de que esos activos hayvan sulmido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara ¢l importe recuperable de cualquicr activo alectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el imporie en libros al importe recupcrable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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El importe rccuperable es el valor razonable de un activo menos los costos
necesarios para la venta, o el valor de uso; el mayor de los dos.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalda si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando ¢l importe en libros de cada partida del
inventario (0 grupo de partidas similarcs) con su precio de venla menos los coslos de
lerminacion y venta. 51 una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se
ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venla, vy se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados,

51 una pérdida por deterioro del valor revierle posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo dc activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion v
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
activo (grupo de activos) en afios antcriores. Lna reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resuliados.

2.10 Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar son pasivos linancieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compaiifa recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
acreedor. lUstas cuenias son obligaciones basadas cn condiciones de crédito
normales y los intereses implicitos que generan son reconocidos al final del periodo
en ¢l estado de resultados.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable
por lener vencimientos en ¢l corto plaro. Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro que pueda generarse en ¢l periodo.

Lil gasto por iniereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financicros vy se calculan utilizando la tasa de interés cfectiva, exceplo para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

2.11 Arrendamientos
2.11.1 Arrcndamientos Operativos

Tal como lo estipula la seccién 20 de la norma la compafiia reconocerd los
arrendamientos operativos si no sc transfiere sustancialmente todos los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad v que tienen la caracteristica de ser onerosos.

En el caso de la compafiia que mantiene el régimen de arrendamiento operativo para
¢l desarrollo de sus actividades reconoce las rentas por pagar dec dicho rubro se
cargan a resullados sobre una base lineal a largo del plazo del arrendamiento
correspondiente.
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2.11.2 Arrendamientos Financicros

Los arrendamientos se clasilican como arrendamicntos financicros siempre que los
términos del arrendamiento transficran sustancialmente todos los riesgos v las
veniajas inherentes a la propiedad del activo arrendado a la Compaiiia.

2.12 Costos por Intereses

Todos los costos por préstamos se reconocen en el estado de resultados del periodo
en el que se incurren.

2.13 Aetivos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion,
¥ son medidos inicialmente al precio de compra mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos linancieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable.

Todos los activos financieros reconocidos, son postetiormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos linancieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros que son instrumentos de
deuda medidos al costo amortizado, activos financicros que son instrumentos de
patrimonio medidos a costo menos deterioro.

2.13.1 Activos Financieros a Valor Razonable con cambios en Resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios cn los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor ravonable
cn el reconocimiento inicial por la Administracién de 1a Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si sc  adquicre
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo o ecn el
reconocimiento inicial forman parle de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compafiia administra en forma conjunta v que ha tenido un patron
rceicnte de toma de beneficios en el corto plazo.

Los mstrumentos de esta categoria se clasifican como aclivos cormenles v los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.13.2 Activos Financicros que son Instrumentos de deuda medidos al costo
amortizado.

Los activos financieros que son instrumcntos de deuda medidos al costo amortizado
som activos financieros no derivados con pagos [ijos o determinables ¥ vencimiento
fijo, que la administracion de la Compafifa tiene la intencidn v la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

Estos activos inancieros son medidos inicialmente al costo o precio de compra mas
los costos de transaceion.
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Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacion efectiva,

Lstos activos [inancieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aguellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que sc clasifican como aclivos corrientes,

2.13.3 Activos Financicros que son Instrumentos de Patrimonio medidos a
Costo menos deterioro.

Los aclivos financieros que son instrumentos de patrimonio medidos a costo menos
deterioro son activos no derivados que se no se clasifican en ninguna de las otras
categorias.

Estos activos se miden inicialmente al costo o precio de compra mas los costos de la
transaccion. Posterlormente sc evaltan por deterioro de valor, en caso de existir
indicios.

5S¢ incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
cnajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de siluacion
[inanciera.

2.13.4 Deterioro de Activos Financieros al costo, o costos amortizados.

Los activos financieros que se miden al costo, 0 costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

Un activo financiero estard deteriorado si, v solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efective futuros cstimados del activo
financicro.

EI valor en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se climina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los valores previamente climinados se
convierte cn créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en ¢l estado de resultados.

2.14 Pristamos

Representan pasivos financieros que sc reconocen inicialmente a su valor razonable,
nelo de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentenmentc a su coslo amortizado; cualquier diferencia cntre los Tondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) v el valor de reembolso se reconoce en
¢l estado de resuliados durante el periodo del préstamo usando el méiodo de interés
efectivo,
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T.os préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
despucs de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renla por pagar
corriente v el impuesto diferido.

2.15.1 Impuestos Corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son
gravables o deducibles. Ll pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corricnte se caleula utilivando las lasas [iscales aprobadas al linal de cada periodo.

2.15.2 Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases [iscales
correspondientes (conocidas como  diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en cl futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
lemporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, ¥ cualquier
perdida o crédito fiscal no utilizado.

Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base
de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. El
importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para rellejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales fuluras. Cualquier ajuste se reconoce en el resuliado del periodo.

El impuesto diferido se calcula seetn las tasas impositivas gue se espera aphicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar ¢l pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
lasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proccso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Las tasas impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que cstan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de
un 23% para el 2012, 24% para el aflo 2011; de un 25% para ¢l afio 20110,
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2.16 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia ticne una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la
Compafifa tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion; v el
importe se puede estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera
sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que
refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos ¢ incertidumbres especificos de la obligacion. Ll incremento en la provisiom
como motivo del paso del tiempo sc reconoce como un gasto por intereses.

2.17 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, tenicndo cn cuenta el importe estimado de cualquicr descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compatia pueda otorgar.

2.17.1 Venta de Productos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el wvalor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la transferencia del bien en el curso
ordinario de las actividades de 1a Compafifa. Los ingresos por actividades ordinarias
se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos. Los ingresos son
reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmiicos fluirdn a la
Compaiiia v puedan ser confiablemente medidos. No se considera gque sea posible
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuclto todas
las contingencias relacionadas con la venta.

La Compafiia reconoce principalmente ingresos de aclividades ordinarias a los
generados por la transferencia del servicio cuyo valor justo puede medirse de lorma
liable.

2.17.2 Ingresos por Intereses

Los ingresos por infereses se reconocen utilizando ¢l método de interés efectivo, cn
base al tiempo y en relerencia al capital pendiente de cobro.

2.18 Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha cn que se hava
realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en ¢l gue se conocen.

2.18.1 Gastos de Administracion y Ventas
Los gastos de Administracion v Ventas comresponden a las remuneraciones del

personal, pago de servicios bhasicos, publicidad, depreciacion de equipos v otros
gastos generales asociados a la actividad administrativa v de ventas de la Compafia.
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2.19 Beneficios a los Empleados

La compafia utilizo el mélodo de la unidad de crédito provectada para medir su
obligacion por beneficios definidos v el gasto relacionado. Y aplicando la politica
contable elegida y aprobada de forma uniforme por la junta a todos los planes de
benelicios definidos v a todas las ganancias y pérdidas actuariales. Las ganancias y
perdidas actuariales reconocidas en otro resultado integral se presentaran en el
estado del resultado integral.

2.19.1 Beneficios Sociales

La Compaiiia reconoce ¢l gasto por benelicios sociales del personal (décimo tercer v
décimo cuarto sueldo) en base al método del devengado.

2.19.2 Beneficios post empleo ¥ otros beneficios a largo plazo

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del
costo devengado del benelicio, consideran estimaciones como: permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
caleulos actuariales.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NIIF para las PYMES

La Superintendencia de Compafifas  establecié  mediante Resolucion  No.
06.QLICLO04 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NI} ¥ su aplicacion obligatoria por parte de las
Compatfiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.1CL004 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se eslablecidé el cumplimiento de un cronograma de
aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucion Neo. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, La Compafiia esta obligada a presentar sus estados financicros
de acuerdo con NIIF para las PYMES a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a csta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compariia
prepard sus eostados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Feuador. Tos estados financieros de la Compafia por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 seran los primeros estados financieros
de acuerdo con la NIIF para las PYMLUES. La Compafiia ha aplicado la Seccion 35 al
preparar su estado financicro de apertura.

De acuerdo a lo antes indicado, La Compafia delimid como su periodo de transicion
a las NIIF para las PYMES el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion
de los efectos de primera aplicacion €] 1 de enero del 2011.

De conformidad con la Seccién 35, para elaborar ¢l estado financicro de apertura, la
Compafiia debe aplicar las mismas politicas contables en todos los afios presentados
(aplicaciom retroactiva). Sin embargo exisien algunas excepciones a la aplicacion
retroactiva, para algunas de ellas su aplicacion es obligatoria {excepciones
obligatorias), v para otras su aplicacion es facultativa (exenciones opcionales). Iin ¢l
proceso de preparacion del estado financiero de apertura, la Compafiia ha aplicado
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todas las excepciones obligatorias v ha considerado la aplicabilidad o relevancia de
las exenciones opcionales.

La aplicacion dc la NIIF para las PYMES supone, con respecto a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigenles al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

* Cambios en las politicas contahles, criterios de medicion ¥ forma de presentacion
de los estados financieros.

* La incorporacién de un nuevo estado financicro, ¢l estado de resultado inlegral.

* Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La Seccion 35 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin la
NIIF para las PYMES, cn la fecha de transicion, seran coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después dc
realizar los ajusies necesarios para reflejar cualquicr diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objctiva de que estas estimaciones [ueran
crroneas.

Esta exencidn lambién se aplicard a los periodos comparalivos presentados en los
primeros estados financieros segin NITF.

La Compafia modificd la estimacion de vida util para cicrtos activos, utilizada para
el caleule de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores, basada en el
analisis de perilos independientes. Dicho cambio reflejan las condiciones de dichos
activos a la fecha de transicion y en adeclante.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 1: Efectivo y Equivalentes de Efectivo

En esta cuenta se registran los valores recaudados en efeclivo, los cuales fueron
depositados al siguiente dia.

CLENTAS ANO 2010 ANO 26011 ANO 2012
EFECTIVO 1.080,43 118043 GOTLIK
BANCOS LOCALES 61,281,068 18.776,10 22344.87
VATORES EN TRANSITO . 24,19 N LO7

SUMAN 62.361,49 19.980,72 23,355,494

NOTA 2: Activos Financieros

Fn esle rubro se registran los valores pendientes de cobro que tiene la empresa por
concepto de clicntes y otras cuenias por cobrar, como se detalla a continuacion:

CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
Reforestacion balsa 400,00 5.200,00 10.000,00
SUMAN 400,00 5.200,00 10.000,00
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NOTA 3: Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes

Lin este rubro se registran los valores como se detallan a continuacion;

CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2812
Cuenlas por Cobrar Clientes 447, 148,07 383.434.75 367.653,12 |
(-} Provisién cuentas incobrables (95.847.56) (35.564.38) (39.381.23)
SUMAN 351.304,51 347.890,37 328.271.89
NOTA 4: Otras Cuentas ¥ Documentos por Cobrar Clientes
En este rubro se registran los valores como se detallan a continuacion:
CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 AND 2012
Diego Ricaurte 54,70 45 85 4 B85 32
Marcelo Ricaurte 51,71 474,04 4.656,92
Juan Martin Ricaurts 2.851.06 4 550,00 364,03
Sandra Rosero 3.672.25 2261865 1.687.27
Hugo Vinueza - 39,57 500.00
Ercilia Ofia 18,41 - 450,00
Luis Guaylla Maji - - 2.000,00
Oscar Carrefio - 1.700,00 (120,13)
Henrry Ordofiez 54,29 - -
Ana Diaz 7,07 67,32 60,00
Jayro Cumbal - 130,00 404,84
Catalina Ricaurte {1.356.62) - (348,43}
Mariana Tormres (1.010,17) - -
Paola Vela - 10,00 80,00
Gerardo Alguinga {6,15) 60,00 -
Cheques dewueltos 4,443,885 7.020,31 16.084,12
Anticipos varios 3.8563,61 1.365,11 1.828,50
Cuentas por cobrar varias - 200,00 -
Depodsitos entregados en Garant/: 3.000,00 3.000,00 -
SUMAN 15.634,04 20.924 95 32.735,44

MNOTA 5: Inventarios

En este rubro se registra la mercaderia que la Compatiia tiene en existencia.

CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012

INVENTARIO PRODUCTOS = v
TERMINADSS D FERCERGS 561.457.77 683.167,33 694.831,17
INVENTARIO PROIMICTOS

531, 3.402.€ 3 3
BT i D een e 76.531.96 93.402,92 115.017.03
INVENTARIOS EN TRANSITO L 1.375.91 3181
PROVISION DE INVENTARIOS (31.978.45) (17.137.78) (12.152,39)
SUMAN 606.011,28 760.808,38 798.127,62
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NOTA 6: Activos por Impuestos Corrientes

En este rubro se registran los valores como se detallan a continuacion:

CLUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE U 45.877.10 33.160,72 20,923,583
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LU 39.622,65 19,053,866 20.585,79
SUMARN 85.499,75 52.214,38 41.509,42

NOTA 7: Propicdad Planta v Equipo

En esta cuenta se registra el valor los activos fijos de propiedad de la Compaiiia a
su valor de adquisicion, de acuerdo al siguiente detalle:

CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
Wehiculos 15, 000,00 15.000,00 1500000
{-) Dep. Acum Vehiculos {36000 (1.224,000 {20880
Muebles v Enseres 3.885.54 388554 388554
{-) Dep. Acum Muebles v Enseres (268,16) {499.92) {715.18)
Equipos de Computacion 2.962.64 3.334.70 6. 149,84
{-) Dep. Acum Equipos de Computacion (349,661 (1.210.97) {2.038,00)
Instalaciones v Adecuaciones - - 2.424.56
(-) Dep. Acum Instalaciones v adecuaciones - = (73,32}
SUMAN 20L870,36 19.285,35 22.545,44
NOTA 8: Activos Diferidos
En este rubro se registran los valores como se detallan a continuacion:
CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
Impuesto Diferido por Cobrar 34,549 86 153,819,660 15, 160,50
SUMAN 34.549.86 15.819,60 15.160.50
NOTA 9: Activo Largoe Plazo
Lin este rubro se registran los valores como se detallan a continuacion:
CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
Garantias de Arfendos 2.108,00 2.108,00 2.108,00
SUMAN 2.108,00 2.108,00 2.108,00

NOTA 14: Cuentas y Documentos por Pagar

Ln este rubro se registran los valores pendientes de pago, los cuales se detallan a

continuacion:

CUENTAS AFIO 2010 ARD 2014 ARG 2012
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTE | (115.808.14]]  (48.317, 1) [26.145,64)
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTE | (200.234565)  (97.062.23)|  (149.853,37)
SUMAN (318.042,89)]  (145.379,34)  (176.898,01)
29
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NOTA 11: Otras Cuentas y Documentos por Pagar

Ln este rubro se registran los valorcs pendientes de pago. los cuales se detallan a

conlinuacion:

CUENTAS AND 2010 ANO 2011 ANO 2012

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS (315.201.74) : :
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NG RELACIONADOS 44.160,76) 140.071.82) [32.423 14)
SUMAN (359.362,50) (40.071,82) (12.423.14)

NOTA 12: Obligaciones con Instituciones Financieras

En este rubro sc registran las obligaciones pendicntes de pago que tienc la
Compaiiia con las siguientes Instituciones Financieras:

CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
Préstamos Banco Rumifahul {180.000,00) (315.135,78) {232.250,00)
Préstamos Banco del Pichincha - {29.508,75) (2.612,95)
SUMAN {190.000,00) (344.644,53) (234.762,95)

NOTA 13: Provisiones con los Empleados

Fn este rubro se registra el valor de los Décimos, Fondos de Reserva, Salario Digno

como se detalla a conlinuacion.

CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
Decimo Tercer Sueldo - - (668.17)
Decimo Cuarto Sueldo (537,31) (667,07) (1.800,67)
Fondo de Resena 11.350,00) (1.650,00) .
Salario Digno por Pagar - {170,85) -
SUMAN (1.887,31) (2.487,92) (2.468,84)

NOTA 14: Obligaciones

En este rubro se registran los valores como se detallan a continuacion:

CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA (87.253,61) (49.891,05) (74.567.77)
CON LL IESS (3.054,48) (5.753.50) (2.92511)
CON EMPLEADOS (16.186,25) (18.206,82) (23.582.96)
SUMAN (126.694,34)]  (73.85137)| (101.075,84)

NOTA 15: Documentos y Cuentas por Pagar Largo Plazo

En este rubro se registran valores por Préstamos otorgados a la Compafia los cuales
fueron concedidos por las siguientes personas:
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CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
Diego Ricaurte - (118.766,04) (116.581,28)
Marcelo Ricaurie & (148.348,77) (141.39192)
Karina Ricaurte = {49.228.29) (49.228.29)
SUMAN - (316.343,10)]  (307.201,49)
NOTA 16: Provisiones Beneficios Empleados
En este rubro sc registran los valores como sc detallan a conlinuacion:

CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
Jubilacién Patronal (10.680.91) (12,51424) (12.514,24)
Desahucio (1.145,57) (2.632,88) (2.632,88)
SUMAN (11.826,48)]  (15.147,12)]  (15.147,12)

Provision Jubilacitn Patronal.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores ticnen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segiin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo v en base a las relormas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N® 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilarcs, los empleados
que por veinle y cinco (25) aflos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrdan derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios (20), y menos de veinte ¥ cinco (25) afos de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Provision por desahucio.

De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo. en su articulo 185, en caso de que cl
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del
Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su
ultima remuneracion por el tiempo trabajado.

NOTA 17: Pasivos Diferidos

Fn este rubro se registran los valores como se detallan a continuacion:

CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
Impuesto diterido por Papar (328,09 (933,49) (B94,60)
SUMAN (328,09) (933,49) (894,60)
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NOTA 18: Capital

En este rubro se regisira el Capital suscrito y pagado por los accionistas de la
Compafiia, el cual presenta en el sipuiente cuadro:

CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
Diego Ricaurts (100,00) {12.800,00) {12.800,00)
Marcelo Ricaurte (200,00} (25.200,00) (25.200,00)
Karna Ricaurte (100,00} {12.600,00) (12.600,00)
SUMARN {400,00) {50.400,00) {50.400,00)

NOTA 19: Reservas

Lin este rubro se registra el valor correspondiente al 10% de la reserva legal

CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
Fesena Legal (40,00) (100,00} (7.825,35)
SUMAN {40,00) (100,00) (7.B2E,35)
NOTA 19: Resultados Acumulados
En este rubro se registran los resultados de ejercicios anteriores.
CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANG 2012
Utilidad del Ejercicio (121.120,93) (224.759,.20) (29428731
Efectos de Adopeidn por Primera Ve 2000 102.665,32 102.66532 102.66532
Flectos de Adopcidn por Primera Ver 2011 - - (55.525,78)
SUMAN (18.4535,61) (122.093.88) (247.147.77)

NOTA 20: Resultados del Ejercicio

En este rubro sc registran los resullados del presente ejercicio.

CUENTAS ANO 2010 ANO 2011 ANO 2012
UTILIDAD DECL BIERCICIO (153.698.27) (132.779.24) (95.468,14)
SUMAN (153.698,27)] (132.779,24) (95.468,14)

ASPECTOS RELEVANTES

Codigo Organico de la Produceién, Comercio ¢ Inversiones En el suplemento de
Registro oficial No 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el Codigo
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI) el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el ecuador y establece, reforma y deroga
importantes cucrpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemos:

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para cl gjercicio
liscal 2011, 23% para cl afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes gjercicios.
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Establece la rebaja de 10 puntos del Impuesto a la Renta sobre ¢l monto reinvertido
en activos productivos, siempre v cuando lo destinen a la adquisicion de
maguinarias nuevas o cquipos nuevos, activos para ricgo, material vegetalivo,
plintulas ¥ todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura.

Las socicdades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo de la Produccion, las personas nalurales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a levar contabilidad, que iniciaren actividades,
estaran sujctas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva.

Establece la deduccidm del 100% adicional a la depreciaciom y amortizacion que
correspondan a la adquisicién de maquinarias, equipos, equipos vy tecnologlas
destinadas a la implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, a
mecamsmos de generacion de energia de fuente renovable (solar, eolica o similares)
0 a la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva, v a la reduccion
de emisiones dc gases de efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por la
autoridad ambiental competente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de dicicmbre del 2012 y la fecha de emision del presente informe 20 de
marzo del 2013, en opinion de la Administracion de la Compaiiia “RICAURTE
GUARDERAS Y ASOCIADOS CIA. LTDA no se ha producido eventos o
situaciones que pudiesen afectar en forma significativa la situacion financicra de la
cmpresa.
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