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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Fadapharma del Ecuador S.A.:

Informe de los estados financieros”

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fadapharma del Ecuador S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012, asi
como los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, e igualmente el resumen de las
politicas de contabilidad importantes y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la compaiiia por los estados financieros

2 La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean
debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de
contabilidad y la elaboracion de estimaciones que son razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones contenidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

. Independencia Oe9-38 y Bombona
Telf.: (593-2) 2903 244
2226 925 (opcion 2)
Fax: 2228 674
Cel.: 099 8528 713
E-mail: auditricont@gmail.com
web: www.auditricont.com
Quito - Ecuador
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Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer la base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

5 En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de Fadapharma del Ecuador S.A., al 31 de diciembre de 2012, los resultados de sus
operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Enfasis en un asunto

6 Sin calificar nuestra opinion, dirigimos nuestra atencion a la nota 1, los estados
financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2012 son los
primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2011 y saldos del estado
de situacion financiera al 01 de enero de 2011 (fecha de transicidn), los que han
sido efectuados conforme a la NIIF para las PYMES vigente al 31 de diciembre de
2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo a la
NIIF para las PYMES, surgen de los estados financieros no auditados
correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010. Los
efectos mas significativos de la adopcion de la NIIF para las PYMES sobre la
informacion financiera de la Compaiiia se describen en la nota 3.

7 También dirigimos la atencion a la nota 23 de los estados financieros, la que
describe que al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia presenta patrimonio negativo
de US$ 59.449,65 y de acuerdo a las disposiciones de la Ley de Compaiiias que
establece en el -Art. 198 “Cuando las pérdidas alcancen el cincuenta por ciento o
mas del capital suscrito y el total de las reservas la compafiia se podra
necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente, siempre que este baste para conseguir el
objeto de la compatiiia” Situacion por la cual la Compaflia se encuentra en el riesgo
de empresa en marcha, si no solventa esta situacion. Las estrategias y politicas
establecidas para solventar esta situacion descrita se encuentran detalladas en la
nota 23. :
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8 Dirigimos la atencion al hecho de que no hemos auditado los estados financieros de
Fadapharma del Ecuador S.A. al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2011 y 2010 consecuentemente, no expresamos ninguna opinién sobre las
cifras comparativas presentadas.

Quito-Ecuador, Abril 5 de 2013

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568



Fadapharma del Ecuador S.A.
Estado de Situacién Financiera

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y sus equivalentes (nota 6)
Inversiones (nota 7)
Cuentas por cobrar - clientes (nota 8)
Otras cuentas por cobrar (nota 9)
Impuestos anticipados (nota 10)
Inventarios (nota 11)
Seguros anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Vehiculo y equipo, neto (nota 12)
Otros activos no corrientes (nota 13)
Total activos no corrientes

Total activos
Pasivos
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (nota 14)

Otras cuentas por pagar (nota 15)

Arrendamiento financiero corto plazo
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Jubilacion patronal y desahucio (nota 16)
Arrendamiento financiero largo plazo
Cuentas por pagar relacionadas (nota 17)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social (nota 21)
Resultados acumulados:
Pérdidas acumulada
Utilidades acumuladas
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF
(Pérdida) Utilidad del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Apoderado General

USS$

USS$

US$

US$

US$

USS$

USS$

Diciembre 31
2012

2011

[ Cifras comparativas]

710.037,61 US$ 207.750,75
38.000,00 -
784.684,81 663.305,47
22.136,78 4.423,11
18.841,82 14.804,11
856.767,74 1.012.395,44
651,03 -

2.431.119,79

1.902.678,88

17.767,27 23.276,83
12.272,47 15.164,62
30.039,74 38.441,45
2.461.159,53 USS$ 1.941.120,33
838.542,78 US$ 57.020,92
21.282,48 25.618,80
6.089,88 -
865.915,14 82.639,72
3.275,51 1.252,00
16.246,75 28.419,42
1.635.221,78 1.826.106,99
1.654.744,04 1.855.778,41
2.520.659,18 US$ 1.938.418,13
1.000,00 US$ 1.000,00
(52.288,43) (52.288.43)
54.347,63 -
(357,00) (357,00)
(62.201,85) 54.347,63
(59.499,65) US$ 2.702,20
2.461.159,53 USS$ 1.941.120,33
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Fadapharma del Ecuador S.A.
Estado de Resulitados Integrales

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Ventas (nota 18)
Costo de las ventas

Utilidad bruta
(Menos) Gastos de administracion y ventas (nota 19)

(Pérdida) Utilidad operacional

(Mas) Otros ingresos
(Menos) Otros gastos

(Pérdida) Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta (nota 20)
(Pérdida) Utilidad neta del ejercicio
Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

— Nicolas Jzurieta
Apoderado General

Diciembre 31
2012 2011

{ Cifras comparativas]

US$  2.206.781,25 US$ 1.669.118,35
(1.752.807,98) (1.211.019,27)
453.973,27 458.099,08
(501.591,01) (319.263,74)
47.617,74) 138.835,34
136.129,52 4.329,49
(135.207,84) (56.762,93)
(46.696,06) 86.401,90

- (15.419,43)

(15.505,79) (16.634,84)

US$ {62.201,85) US$ 54.347,63
US$ (62.201,85) US$ 54.347,63

ASERTENCO CJA. LTDA.
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Fadapharma Ecuador S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo en actividades operativas
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y personal

Impuestos pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adquisicién de propiedad, mobiliario vehiculo y equipo
Efectivo neto (usado en) las actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Arrendamiento financiero
Efectivo neto (usado en) las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros

f(& K‘A/‘éd-(ﬂ\

Nicolés Izurieta
Apoderado General

Diciembre 31
2012 2011

[ Cifras comparativas]

US$ 508.657,22 US$  (895.492,72)
(7217,43) 1.100.039,47
4.037,71 (14.160,21)
505.477,50 190.386,54
- (24.864,48)
R (24.864,48)
(3.190,64) 28.419,42
(3.190,64) 28.419,42
502.286,86 193.941,48
207.750,75 13.809,27
US$ 710.037,61 US$ 207.750,75

ASERTENCO CIA.LTDA.

~eie
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Fadapharma del Ecuador S.A.
Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

Informacion general

Politicas contables significativas

(2.1) Base de presentacion

(2.2) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
(2.3) Efectivo

(2.4) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(2.5) Cuentas por cobrar
(2.6) Inventarios

(2.7) Vehiculos y equipos
(2.8) Cuentas y documentos por pagar

(2.9) Impuestos
(2.10) Beneficios a empleados
(2.11) Reconocimiento de ingresos

(2.12) Reconocimiento de gastos

(2.13) Compensacion de saldos y transacciones
Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
pequeifias y medianas empresas (NIIF para PYMES)

(3.1)  Exenciones a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compaiiia
(3.2) Conciliacion del patrimonio neto entre NEC y NIIF al 1 de enero
de 2011 y 31 de diciembre de 2011

(3.3)  Conciliacién del resultado entre NEC y NIIF del ejercicio 2011
(3.4) Explicacidn de las principales diferencias
Administracion del riesgo financiero

Estimaciones y juicios contables criticos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Inversiones

Cuentas por cobrar - Clientes

Oftras cuentas por cobrar

Impuestos anticipados

Inventarios

Vehiculos y equipos - neto

Otros activos no corrientes

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Provisiones a largo plazo

Cuentas por pagar relacionadas

Ventas

Gastos operacionales

Determinacion del impuesto a la renta

Capital social

Transacciones con partes relacionadas

Riesgo de negocio en marcha

Aspectos tributarios

Eventos posteriores

Aprobacién de los estados financieros
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Fadapharma del Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

)

@)
2.1

2.2

23

Informacién general

La compaiiia fue constituida el 12 de febrero de 2007, con el nombre de Xenerics
S.A., la cual esta domiciliada en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador, con
fecha 13 de febrero de 2009, la Junta General de Accionistas de la compaiiia
resolvié de forma unanime, aprobar el cambio de razén social de la compafiia de
Xenerics S.A. a Fadapharma del Ecuador S.A.

El objeto social principal Fadapharma del Ecuador S.A. es fraccionar, envasar,
comercializar, exportar, importar y distribuir por cuenta propia o ajena toda clase
de medicamentos genéricos de consumo o uso humano, productos quimicos,
bioldgicos, farmacéuticos de uso humano y veterinario

Al 31 de diciembre de 2012 la compaiiia posee 6 empleados

Politicas contables significativas

Base de presentacion

Los estados financieros de Fadapharma del Ecuador S.A. se han elaborado de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros y las notas
correspondientes a los mismos son de responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia y se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (US$.), la
unidad monetaria adoptada por el Ecuador a partir de marzo del 2000.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compailia y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos.
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Fadapharma del Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros

10))

2.4

25

2.6

2.7

Politicas contables significativas (Continuacion)

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyos vencimientos
son fijos, y ademas la Compafiia tiene tanto la intencién efectiva como la
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

El reconocimiento inicial de un activo es por su valor razonable mas los costos de
la transaccion directamente atribuibles a la compra de los mismos, en el caso de un
activo que se contabilice al valor razonable con cambios en resultados. Las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa interés efectiva.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que né
tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el
caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compafiia ha
determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Inventarios

Los inventarios de producto terminado estan registrados al costo de adquisicion, el
cual no excede al valor neto de realizacion. El costo se determina a través del
método del promedio ponderado, excepto por los inventarios en transito que se
llevan al costo especifico.

Vehiculos y equipos

Los vehiculos y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo de los vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la activacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado
del ejercicio cuando se presentan. 3

4




E W

0 W0

Do

Fadapharma del Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

)

2.7

2.8

2.9

Politicas contables significativas

Vehiculos y equipos (Continuacion)

La administracion de la Compaiiia como procedimiento efecttia el analisis si existe
la incidencia de deterioro para el vehiculo y equipos en forma anual.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los vehiculos y equipos a lo
largo de su vida util estimada, la compaifiia no ha establecido valores residuales
para los mismos, la depreciacion de calculo aplicando el método de linea recta de
acuerdo con las siguientes vidas utiles:

Afios
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5 »

Retiro o venta de los vehiculos y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de los vehiculos y
equipos se determinara entre la diferencia del costo y el precio de venta y sera
reconocida en los resultados del ejercicio.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registradas a su
valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se revelan en las notas correspondientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
se calcula es base a la tasa al final de cada periodo para el afio 2012 y 2011 es del
23% y 24%, respectivamente, o en caso-de que el impuesto a la renta causado es
menor al anticipo minimo calculado en el afio anterior, este se convierte en
impuesto a la renta minimo para el afio corriente.

4
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Fadapharma del Ecuador S.A.
Notas explicativas a los estados financieros

(2) Politicas contables significativas

2.9 Impuesto (Continuacion)
Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. La Compaifiia no ha procedido a reconocer activos
por impuestos diferidos, considerando la posicion de la administracion tributaria
con respecto a este tema.

2.10 Beneficios a empleados
2.10.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.10.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) debe ser determinado con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales se deben reconocer en resultados.

2.10.3 Participacion trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades anuales de la Compafiia en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.
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Fadapharma del Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

Politicas contables significativas (Continuacion)

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Compaiiia y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes
criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

(a) La entidad haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de los bienes.

(b) La entidad no conserve ninguna participacion en la gestion de forma
continua en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el
control efectivo sobre los vienes vendidos.

(¢)  El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con”
fiabilidad.

(d)  Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos asociados
de la transaccion.

© Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion puedan
ser medidos con fiabilidad.

2.12 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados
integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios economicos futuros, o cuando y en la
medida en que tales beneficios econémicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir
las condiciones para su reconocimiento como activos en el balance general. Se
reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos
en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma_general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
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Adopcion de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

La Superintendencia de Compaifilas del Ecuador mediante resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de
2008, establece el cronograma de implementacion obligatoria de las Normas
Internacional Financieras — NI[F por las compaiiias y entes que se encuentren bajo
vigilancia de este organismo de control.

En funcion de la resolucion citada, la Compaiiia preparé los estados financieros al
31 de diciembre de 2011, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. A partir del 1 de enero de 2012, los estados financieros de
la Compaiiia son preparados de acuerdo a la NIIF para las PYMES.

Para la aplicacion de la NIIF para las PYMES, la Compaiiia definié como su periodo
de transicion en el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los
efectos de primera aplicacion el 1 de enero de 2011. »

La aplicacion de la NIIF para las PYMES supone, con respecto a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondiente al afio 2011 cambios
en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros; la incorporacion del estado de resultados integral; y, un
incremento significativo de la informacién incluida en las notas explicativas a los
estados financieros.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 01 de enero del 2012.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de la NIIF
que se establece en la NIIF para las PYMES seccion 35.
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(3) Adopcion de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

3.1 Exenciones a la aplicacién retroactiva aplicada por la Compaiiia

Como norma general, las politicas contables fijadas al 31 de diciembre de 2012
deben ser aplicadas retroactivamente para preparar el balance de apertura a la fecha
de transicion y en todos los periodos siguientes. La seccion 35 de la NIIF para las
Pymes contiene ciertas exenciones al preparar sus primeros estados financieros
conforme a esta NIIF. Sin embargo, a la fecha de transicion la Administracion de la
Compaiiia no ha considerado aplicar las exenciones. Los siguientes son los aspectos
importantes considerados por la Compaiiia a la fecha de transicion:

Seccion 17 - Valor La Compaiiia ha elegido reconocer sus vehiculos y
razonable como coste equipos a sus respectivos valores contables previos
atribuido determinados bajo Normas Ecuatorianas de

Contabilidad — NEC.

Seccion 28 — Beneficios a | La Compaiiia ha procedido a contabilizar la provision
empleados para jubilacion patronal en base al estudio actuarial
elaborado por un profesional independiente.

La aplicacion de la NIIF para las PYMES en la preparacion de los estados
financieros implica una serie de cambios con respecto a las normas de presentacion y
valoracion que venian aplicandose hasta el 31 de diciembre de 2011, debido a que
ciertos principios y requerimientos establecidos por estas normas de los establecidos
por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en Ecuador.

A continuacion se detallan los impactos en la cifra del patrimonio neto a 1 de enero y
diciembre 31 de 2011 y en el resultado neto del ejercicio 2011, asi como una
descripcion pormenorizada de las principales diferencias entre ambos principios
contables.
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! g | y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
! 4 3.2 Conciliacion del patrimonio entre Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
[" Ecuador y NIIF a 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011.
[ _ i ] Patrimonio | Patrimonio
2 | (Expresado en dolares de los Estados Unidos de N
América) neto eto
] 01/01/2011 | 31/12/2011
g atrimonio neto segin NEC (51.288,43) 19.453,53
‘ Ajustes NIIF para las PYMES:
Baja de cuentas por cobrar - (15.525,61)
Baja de cuentas por pagar - 26,28
Reconocimiento jubilacion patronal (357,00) (895,00)
Total ajustes NIIF para las PYMES, neto (357,00)} (16.394,33)
atrimonio neto bajo NIIF para las PYMES (51.645,43) 3.059,20
Ajustes a la fecha de transicion (357,00)
atrimonio neto bajo NIIF para las PYMES 2.702,20

3.3 Conciliaciéon del resultado entre Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
Ecuador y NIIF del ejercicio 2011.

Resultado
neto

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América) 31/12/11
[Utilidad segiin NEC 70.741,96
Baja de cuentas por cobrar (15.525,61)
Baja cuentas por pagar 26,28
Reconocimiento jubilacion patronal (895,00)
[Utilidad segin NIIF - 54.347,63
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Adopcion de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeifias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

3.4 Explicacion de las principales diferencias

O

Con efectos patrimoniales

A la fecha de transicion se procedi6 ajustar lo siguiente:

»  Reconocimiento de las provisiones para jubilacién patronal, con el soporte del
calculo actuarial realizado por un profesional independiente.

Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia est4 expuesta al siguiente riesgo
relacionado con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.

La politica de ventas que mantiene la Compaiiia permite tener liquidez para cumplir
con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte de la Administracion de
la Compafiia mediante los flujos de fondo y los vencimientos de las cuentas por

pagar.

10



Fadapharma del Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

®

5.1

5.2.

Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen
en la Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre
los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de
otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia
historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodo
subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los
criterios contables: »

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Durante el afio 2012, la Compaifiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos.

Vida 1til de vehiculos y equipos

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa la vida Wtil estimada de
vehiculos y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero,
la administracion determiné que la vida util es adecuada en relacién a los
beneficios futuros esperados

-
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(6) Efectivo y equivalentes al efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
Caja USS * 150,00 US$ 150,00
Bancos 709.887,61 207.600,75

USS$ 710.037,61 USS$ 207.750,75

)] Inversiones

Un detalle de las inversiones al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31 »
2012 2011
Bancos (1) US$ 8.000,00 US$ -
Bancos (2) 30.000,00 -

USS 38.000,00 US$ -

ey Corresponde a una inversion en el Banco del Pichincha a una tasa de interés de
4,25% a 369 dias, con vencimiento el 23 de septiembre de 2013, de acuerdo a la
administracion de la Compafiia esta se encuentra respaldando una garantia de
Solca.

(2)  Corresponde a una inversion en el Banco del Pichincha en una tasa del 3,50% a 91
dias, con vencimiento el 27 de diciembre de 2012, segin la pdliza esta es de
renovacion automadtica, de acuerdo a la administracién de la compaiiia esta se
encuentra respaldando una garantia de la Junta de Beneficencia de Guayaquil.

3 Cuentas por cobrar - Clientes

Un detalle de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
€s como sigue:

. Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
Clientes nacionales US$  810.228,29 US$  515.579,94
Clientes extranjeros 24.200,00 152.240,46
(-) Provision para
cuentas incobrables (49.743,48) (4.514,93)

USS  784.684.81 US$  663.305,47

12
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9 Otras cuentas por cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es

como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
. 2012 2011
Cuentas por cobrar
empleados USS 950,96 US$ 700,00
Anticipos a terceros 21.185,82 3.723,11
USS 22.136,78 US$ 442311

(10) Impuestos anticipados

Un detalle de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como
sigue: »
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
1% Retencion
Impuesto alarenta  US$ 16.714,78 USS$ 14.022,65
Impuesto a la renta
anticipado 2.127,04 781,46

US$ 18.841,82 US$ 14.804,11

(11) Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
Mercaderias USS 519.057,74 US$ 911.498,94
Importaciones en
transito ‘ 337.710,00 100.896,50

US$ 856.767,74 US$ 1.012.395.,44

13
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(12) Vehiculoes y equipos - neto

Un detalle de vehiculos y equipos —neto al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es

como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
Vehiculos USS 22.276,79 USS$ 22.276,79
Equipo de
computacién 3.162,69 3.162,69
Depreciacion
acumulada (7.672,21) (2.162,65)

USS$ 17.767,27 US$ 23.276,83

El movimiento de los vehiculos y equipos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es

como sigue: ”
Costo Vehiculos Equipos de Total
computacion

Saldo al )

31-Dic-2010 USS 575,00 575,00

Adquisiciones 22.276,79 2.587,69 24.864,48

Ventas y/o bajas - - -

Saldo al

31-Dic-2011 22.276,79 3.162,69 25.439,48

Adquisiciones - - -

Ventas y/o bajas - - -

Saldo al
31-Dic-2012 US$ 22.276,79 3.162,69  25.439.48

14
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(12)

13)

Vehiculos y equipos (Continuacion)

El movimiento de la depreciacion de los vehiculos y equipos al 31 de diciembre de

2012 y 2011 es como sigue:

Depreciacion Vehiculos Equipos fle Total
acumulada - computacién

Saldo al
31-Dic-2010 US$S - 19,70 19,70
Gasto por
depreciacion 1.485,12 657,83 2.142.95
Ventas y/o bajas - - -
Saldo al
31-Dic-2011 1.485,12 677,53 2.162,65
Gasto por
depreciacion 4.455,36 1.054,20 5.509,56
Ventas y/o bajas
Saldo al
31-Dic-2012 US$S 5.940,48 1.731,73 7.672,21

Otros activos no corrientes

Un detalle de otros activos no corrientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es

como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011

Garantia leasing
vehiculo USS 7.700,00 US$ 7.700,00
Seguro diferido - 508,67
Interés diferido IVA 599,28 762,72
Interés diferido 3.973,19 6.193.23
prestamo

USS 12.272,47 USS$ 15.164,62
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(14) Cuentas por pagar
Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
Proveedores v
nacionales USS$ 34.743,44 USS$ 34.558,84
Proveedores
extranjeros 760.647,71 -
IESS por pagar 2.671,77 2.762,03
Impuestos por pagar 24.974,07 3.065,21
Impuesto a la renta
por pagar 15.505,79 16.634,84
USS 838.542,78 USS$ 57.020,92
(15) Otras cuentas por pagar
Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012y 2011 es como
sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
Cuentas por pagar  USS$ 8.973,00 US$ 3.011,53
Otras cuentas por
pagar 1.405,00 -
Anticipos - 120,00
Beneficios sociales 10.904,48 7.067,84
Participacion
trabajadores - 15.419,43
USS 21.282,48 USS 25.618,80
(16) Provisiones a largo plazo
Un detalle de las provisiones a largo plazo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es
como sigue: ~
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
Jubilacién patronal  US$ 3.275,51 USS$ 1.252,00
USS 1.252,00

3.275,51 US$

16
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(17) Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a un préstamo por US$ 1.600.000,00 y su
interés reconocido desde octubre a diciembre del presente ejercicio por US$
130.719,98, el contrato mutuo tiene vigencia de un afio y finaliza el 23 de

septiembre del 2013.
(18) Ventas .
Un detalle de ingresos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como
sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
Ventas netas locales USS$ 2.059.820,36 US$ 1.516.877.89
Exportacion de bienes 146.960,89 152.240,46

US$ 2.206.781,25 US$ 1.669.118,35

(19) Gastos operacionales

Un detalle de gastos operacionales de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 y
2011 es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011

Gastos personal US$ 170.062,05 US$ 135.900,36
Gastos honorarios 51.066,85 31.837,13
Gasto impuesto y contribuciones 17.598,79 46.793,01
Telecomunicaciones 3.276,75 1.295,68
Gastos de mantenimiento 8.072,03 3.558,77
Gastos de viajes 24.158,56 11.235,69
Gastos depreciaciones y
amortizaciones ) 5.509,56 6.657,88
Gastos suministros y materiales 11.075,52 10.843,39
Gastos servicios varios 2.023,00 1.065,98
Otros gastos 141.928,97 44.271,99
Gastos de lirﬁpieza y cafeteria - 216,82
Gasto servicio publico B 160,71
Gastos de mercadeo 2.316,00 24.531,33
Gastos no deducibles 13.227,52 -
Gasto jubilacion 2.023,51 895,00
Gasto deterioro inventario o 4.023,35 -
Gasto cuentas incobrables ‘ 45.228,55 -

US$ ~  501.591,01 US$ 319.263,74
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2012y 2011 es como sigue:

(-) Participacion N
trabajadores

(=) (Pérdida) Utilidad antes de
Impuestos

(+) Gastos no deducibles locales
(-) Amortizacién de pérdidas
(=) Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 23%
y 24%

Anticipo minimo

Impuesto a la renta: minimo -

deducibles.

es como sigue:

(Pérdida) Utilidad contable
para impuesto a la renta US$

Impuesto minimo — Impuesto a la
renta [24%]

Ingreso/gastos que no son

gravables o deducibles para
determinar la utilidad gravada:

Gastos no deducibles por el

24%

Amortizacién pérdida por el

24%

Gasto por impuesto corriente USS$

(20) Determinacion del impuesto a la renta

(Pérdida) Utilidad contable US$

Un resumen de la determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de

causado USS

2012 2011

(46.696,06) US$ 102.796,23
; (15.419,43)
(46.696,06) 87.376,80
66.384,94 5.038,98
- (23.103,94)
19.688,88 69.311,84
. 16.634,84
15.505,79 15.505,79

15.505,79 US$ 16.634,84

2011

(46.696.06) US$

15.505,79

P

15.505,79 USS$

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo,
0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad contable,

2011

87.376,80

20.970,43

1.209,36

(5.544,95)

16.634.,84
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Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N° NAC-DGECCGC12-00009
publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a los sujetos
pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo
siguiente:

“1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en concordancia con las disposiciones del reglamento para su
aplicacién, la deduccion de los gastos efectuados con el propdsito de obtener,
mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con impuesto a la
renta, y no exentos, deberd ser considerada por los sujetos pasivos, por cada
egjercicio fiscal, en atencidn a la naturaleza anual de este tributo.

2. La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacién, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos efectos.

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta
en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en
ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la
normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual,
comprendido desde el 10. de enero al 31 de diciembre de cada afio.”

Situacién por la cual la compaiifa ha decidido no reconocer los activos por

impuestos diferidos que pudieran ser compensados en periodos futuros, y se han
dado de baja con cargo al impuesto a la renta del periodo.

Capital social

El capital de la Compaiiia esta constituido en US$ 1.000,00 dividido en 1.000
acciones de un valor nominal de un délar cada una.

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las
NHIF

-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
Pymes), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso deliquidacion de la compafiia.
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(21) Capital social (Continuacion)

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

Los ajustes realizados bajo la Norma Internacional de Informacién Financiera para
pequefias y Mediana Entidades (NIIF para las Pymes), deberan ser conocidos y
aprobados por la junta general de accionistas que apruebe los primeros estados
financieros anuales emitidos de acuerdo con la normativa antes referida.

(22) Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones con las partes relacionadas en el afio 2012 y 2011, se
resumen de la siguiente forma:

2012 7

Compaiiias Ventas Compras

Compafiias
relacionadas US$  146.960,89 US$ 1.644.842,44
US$  146.960,89 US$  1.644842,44

2011

Cuentas por

Compaiiias Ventas Compras
pagar

Compaiiias
relacionadas USS 24337246 US$ 1.955.192,78 US$ 1.793.534,66
US$ 243.372,46 US$ 1.955.192,78 US$ 1.793.534,66

(23) Riesgo de negocio en marcha

Al 31 de diciembre de 2012 la compaiiia presenta en patrimonio negativo de US$
59.449,65 y de acuerdo a las disposiciones de la Ley de Compafiias que establece
en el Art. 198 “Cuando las pérdidas alcancen el cincuenta por ciento o mas del
capital suscrito y el total de las reservas la compatiia se podra necesariamente en
liquidacién, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social
al capital existente, siempre que este baste para conseguir el objeto de la
compafiia” Situacion por la cual la compafiia se encuentra en el riesgo de empresa
en marcha, si no solventa esta situacion. La compafiia con la finalidad de solventar
el riesgo de empresa en marcha ha establécido la estrategia y politica siguiente:

La Compafiia realizard un aumento de capital social por la suma de US$
1.700.000,00 que se llevara a cabo mediante la emision de nuevas acciones.
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(24) Aspectos tributarios

Caducidad de la determinacién tributaria

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacién de
la obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres afios
contados desde la fecha de la declaracidn y en seis afios contados desde la fecha en
que venci6 el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos tributos,
cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Cédigo Orginico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulg6 en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

i
-

e La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto?a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013.

e Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.
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e Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”
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e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.
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Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
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(24) Aspectos tributarios (Continuacion)

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha Noviembre 4 de 2011 se promulgé en el Suplemento de Registro Oficial
No. 583 de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e Establecimiento como gasto no deducible la deprecacion de vehiculos que cuyo
costo de adquisicion sea mayor a US$ 35.000,00, con ciertas exenciones.

e Impuesto a la renta unico del 2% a la actividad de produccién y cultivo de
banano.

e Incremento del impuesto a la salida de divisas del 2% al 5%.

e Reconocimiento como crédito tributario para cinco afios el pago del impuesto a
la salida de divisas, que se realizan en las importaciones de materia prima,
insumos y bienes de capital con la finalidad que sean incorporados en procesog
productivos en funcion de los listados que emita el Comité de Politica
Tributaria.

e [Exoneracion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas a los dividendos
pagados al exterior, siempre y cuando el beneficiario no se encuentre en paises

=4 que sean paraisos fiscales o tengan menor imposicion.
e Presuncion de haberse efectuado la salida de divisas en pagos efectuados desde
Y le exterior, asi como, por los ingresos de las exportaciones que no ingresan al
pais.

(25) Eventos posteriores

=L Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de este informe, no se han
producido eventos subsecuentes que en la opiniéon de la administraciéon de la
= Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
=
(26) Aprobacion de los estados financieros
=
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido aprobados por la
=< Gerencia General de la Compaiiia el 5 de Abril de 2013 y seran presentados para la
i aprobacion de’los Accionistas en los plazos establecidos por Ley. En opinion de la
C Gerencia General de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados
= sin modificaciones.
=
= - \
=
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