GENSER POWER INC. (Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financleros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas USD $ ddlares de los Estados Unidos de América

MNaota 1 Constitucién y operacionas

GENSER POWER INC (Sucursal Ecuador), es una sucursal de GENSER POWER INC,
sociedad constituida y domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas BV, La sucursal obtuvo su
permiso para operar en &l Ecuador mediante Resolucidn N? 07.Q.1J.0853 emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 28 de febrera de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 5
de marzo de 2007, Su domicilio esta ubicade Av. Nacionaes Unidas vy Japon Diagonal al Centro
Comercial Ifaguito.

La Compafia tiene por objeto soclal provision de energia eléclrica mediante equipos de
generacion a gas, a diésel o combinados a cuyo efecto puede inclulr las actividades de estudio,
asesoria, disefio técnico, provision o distribucion y esta sujeta a las leyes ecuatorianas.

MNota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
2.1 Declaracion de Cumplimiento

La situacidn financiera, el resultado de las operacioneas vy los flujos de efectivo se presantan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus interpreiaciones
adopladas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASE", por sus siglas en

inglés).
2,2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compafila se registran scbre la base del costo histdrico, excepto
para la revalerizacion de las propledades, maguinarias y equipos. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
Servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utiizando otra
técnica de valoracldn. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo Hene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercade fomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de

presentaciin en &l Ecuador.
24 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF, reguiers gque |8
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidon de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos Informados. Debide a la
subjetividad inherante an este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
mantes astimados por la Administracion de la Cempaitia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
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calificadas. Sin embarge, [os resuitados finales podrlan diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias,

Las estimacienas y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y [os resultados de la Compafiia
yio las gue reguieren un alto grado de juicia por parte de la Administracién.

Las estimacicnes y supuestos relevantes son revisados regularmeante. Los resultados de las
revisiones de las estimacionas contzbles son recenocidos en el pericdo en que la estimacion es
révisada vy en cualguier periedo futuro afectade.

2.5 Perlodo econdmico

El periode econdmice de la Compafiia para emitir los Estados Financieros carresponde entre 2l
1 de enaro y 31 de diciembra,

2.6 Autorizacion para la emisién de los Estados Financleros

Las estadaos financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados
par la Gerencia General en el primar timeastre del 2017, Los estados financieros paor el afo
terminal &l 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la autorizacion y aprobados por la

gerencia.

Mota 3 Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantss se detallan a continuacion;
3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldes se clasifican en funcidn de sus vencimientos,
coma corrigntes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde |a fecha de cierre
de [os estados financieros y coma no corrientss, los mayores a ese periada,

3.2 Efective y equivalentes de efectivo

La Compafila considara come efectivo v equivalentes de efective a los saldos caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacidn Financiera, los sabregires, de existir, se clasifican como

abligaciones con instituciones an el *Pasivo Corriente”,
3.3 Actives y Pasivos Financieros.-

Los activos financiercs son clasificados en las siguientes categorias: préstamos vy partidas por
cobrar ¥ su correspondiente pérdida por deteriora. La Compafiia ha definide v valoriza sus

activos financieros de la siguiente forma:;

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Loz préstamos ¥ cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas per cobrar comerciales y olras
cuentas & cobrar en el balance, excepto para vencimientos superiorez a 12 meses desde |3
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar clientes: Estan registradas a costo de [a transaccion pues, al momento de

su registro no hubiercn costos adicionales gue deban amortizarse a lo large de su vida otil
esperada (costo amortizado aplicande &l métedo de Iz tasa de interés efectiva).
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3.3.2 Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar

Los acresdores comerciales y ofras cuentas por pagar cormientes sé reconccen a su valor
nominal, ya gue su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable, ademas gue a un porcentaje impertante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Los acresdores comerciales incluyen aguellas chligaciones de pago con provesdores por bienes
¥ servicios adquiridos en el curso normal de negadic.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalments a cuentas par pagar prapias del giro
dei negocio, asi como a chligacienas patronales y tributarias, las mismas gue son registradas &
sus correspondientas valores nominales.

3.3.3 Baija de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

LIn activo financiers {o, cuando sea aplizcable una parie de un activo financiers o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

g} Los derechos de recibir flujos de efective del active han terminado; o

b} La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, ¥

¢} La Compafia ha ransferido sustancialmente todos los riesgos v baneficios del active o,
de no haber transferido ni retenide sustancialments todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transfarido su contral.

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuande fa obligacién de pago se termina, se cancela o
VENCE.

3.4 Inventarios

Estan valorades al costo, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El salde de este rubro no excedes al valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacion para ¢cada uno de [os [tems es el precio de venta, menos la proporeidn de gastos
de comercializacion y distribucién. (NIC 2.10).

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetive de establecer si se requiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las perdidas
asociadas con la disposicion de inventarios de lente movimienta, cbscletes v dafiadeos se
reqistran en los resultados del pariodo. (MNIC 2.28)

3.5 Crédito tributario

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) ¥
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significatives que generan la necesidad de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcion, en base al andlisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.
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3.6 Pagos anticipados

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y otros anticipos enifregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor naminal y ne
cusntan con derivados implicitos significatives que generen la necesidad de presentarlos por

separada.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el perfodo
para =l cual generan bensficios scondmicos futuros.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipe a tode bien tangible adquidds por la Compafila para
el giro ordinario del nagecio v que a criterio de su Administracion cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como tal, el cuzl debers ser contralado acorde con la normativa

conlable vigente.

Para gue un bien sea catalogade come propledades, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

= ([ue sean posaidos porla entidad para uso en la venta de los productos o para propésitos
administrativos,

= Se espera usar durante mas de un perlodo.

= (Que sea probable para la Compadiia obtener futuros heneficios scondmicos derivados
del bign.

= e el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= Que la Compafila mantenga el control de los mismas,

El costo inicial de la= propiedades, planta y equipa representa al valor fotal de adquisicion dal
active, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarle en condiciones para su
utilizacién o puesta en marcha, asl como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiantal, retiro y rehabilitacidn de la ubicacion (si los hubiere).

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipa son los
siguientes:

«  Copstos de apertura de una nueva instaiacien productiva,

s Los costos de intraduccidn de un nuevo producto o servicio (incluyende los costas de
actividades publicitarias y promocionales);

o Los cosios de apertura del negocio en una nueva lacalizacidn o dirigirlo a un nuevo
segmento de clientela (incluyendo los costos de formacion del personal);

s Costos de administracion y ofros costos indirectos generales.

Por ello, los costos incurricdos por la utilizacion o por la reprogramacian del uso de un elemanto
no se incluyen en el imparte en libros del elemento correspondienta. Los siguientes costos no se
incluyen en el importe en libros de un elemente de propiedades, planta y equipo:

« Costos incurddos cuanda un elements, capaz de operar de |a forma prevista por la
gerencia, todavia tiene que ser puesto en marcha o esta operando por debajo de su
capacidad plena;

s Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrcila la
demanda de los productos que se elaboran con el elements; v

e Costos de reubicacion o regrganizacion de parte o de |z totalldad de las explotaciones
de la entidad,
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Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumpian con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la
puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son réconocidas camo gasto
del perindo donde s& incurrieron.

Las pérdidas vy ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparande los ingresos cbhtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo mencs
depreciacién acumulada y deterioro; cuyo efecte se registrara en el estado de resultados.

Los activas empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
deprecidandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho perfodo el

bien ha dejado de ser utilizado.
3.7.1 Depreciacion Acumulada
La vida Otil de un activo se revisa, coma minimo, al términe de cada pericdo anual ¥, si las

expactativas difiMeren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran coma un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contakles, Cambios en

lzs Estimacionas Contables y Errcres.
Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo son caleuladas bajo el método lineal.

3.7.2 Anos de vida Gtil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipe, s& detslla a cantinuacian los afos
de vida atil:

: ' Afos da A
Tipo de Activo vida Gtll Depreciacion
Muebles y Enseres 10 afios 0%,
Macguinaria, Equipo 10 afios 10%,
Equipo e Instalacignes Oficing 10 afios 10%
Equipo de Computacion v Software 3 afos 33%

1.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Las activos sujetos a depreciacion o no, s someten a pruebas de deterioro cuando se producen
evanios o circunstancias gue indican que podrian ne recuperarse su valor en libros. Las perdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperabls,
Al 31 de diciembra no se han reconocido perdidas por deteriore de actives no financieros.

3.9 Provisiones

La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando.

= La Compafila tiene una cbligacion futura, ya sea legal o implicita, comao resultado de
slcesos presentes;

= FEs probable que vaya a ser necesaria una salida de recursoes para liquidar la
abligacidn;

w» El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicaments y se cuantifican teniendo en consiceracion la
mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieres.
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3.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobra la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sabre
la renta se reconoce en el estado de resultades, excepto que esté asociade con alguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo case se recenoce directaments en
el patrirmonio.

3.10.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuestos aplicable a
laz utilidades gravables y =& carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el

impuesta por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corrients al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 22%, si el
valar de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias
nuevas y equipos nuevos gue se ufilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una
reduccian de diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 20118, |3 tarifa sera del 25% cuandao
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, benaficiarios o similares
residentes o establecidos en paralsos fiscales o reglmenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraizos fiscales o regimenes de menor imposician sea inferior al 53%, la tarifa de 25%

aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corrasponda a dicha participacion, de
acuerda a lo indicado en el reglamento.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la narma que exige el pago de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en casa de que el impuesto a la renta
causado =ea menor que sl monto del anticipo minima, este Gltimo se convertira en impuesto a la

renta definitivo.

3.11 Beneficios a los empleados

3.11.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente &

= Laparticipacion de los trabajadores en |as utilidades, ésta provision es calculada en funcion
del 15% de |z utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, 52g0n lo establecido por

la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de Trabajo. Se ragistra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion,

« Vacaciones; se registra el costo correspondients a las vacaciones del personal sobre |3 base
devengada,

o Décimo tercer v décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacian
vigente en al Ecuader.

3.11.2 Beneficios a largo plazo

Jubkilacion Patronal

La legisiecian vigente establece la cbligacidn de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los frabajadares que completen 25 afios de sarvicios continuos o interrumpidos para
gl mismo empleador; después de 20 afios de servicio |os trabajadores adquiersn derecho a un
beneficio de pensidn proporcional. La legislacidn vigente establece el beneficia definido de
pensitn que el trabajader recibira al momente de retiro.
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Hasta el periodo 2017, ningin empleado cumple con la condicién de servicio permanente e
interrumpide por 25 afios o incluso 20 afios come establece la norma.

Come polltica contable la compafiia ha decidido no registrar el monto de Jubilacion Patronal por
&l pariode 2017, debido a gque el saldo acumulado al 2015, as suficiente v razonable de

conformidad con la realidad econdmica de la Compafia.

3.12 Reconocimiento de ingresos

Loz ingresos por aclividades ordinarias incluyen el valor razonable de la centraprestacion
cobradsa o por cobrar de servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades
de la Compaitia. Los ingresos por aclividades ordinarias se presentan netos de devolucianes,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a} La Compafila ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo significativa,
derivados de la propiedad de los bienas;

bl La Compafila no conserva para si ninguna imglicacian en la gestién corriente de los
bienas vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad. ni retiene el contral

efectivo sobre los mismos,
c) Sea probable que la Compafia reciba los beneficios economicos asociados con la

transacecion; v,
dy Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puadan medirse con fiabilidad.

Durante el periedo 2017, la compafila tuvo ingresos solamente por el concepte de ventas de
activos fijos, debido a que no se renovd el contrato de prestacién de servicias con la compariia
PETROAMAZOMNAS EF.

313 Costos y gastos

Los costos y gastos s registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a madida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas carcana en el que se conccen,

314 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emision de estos estados financieras, se han publicade enmisndas y majoras a las

normas existentes. El I1ASE considera como necesarios y urgentes. los siguientes proyectos
aprobades, de aplicacian cbligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion;
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Aplicacién abligatoria para
ejercicios iniclados a partir

Norma Tipo de Cambio da:
Aclaracion scbre las transferencias de
NIC 40 oropi ik i ety 01 de enerc de 2018
NIIF 2 Clasificacion y m}uramén_ de transacciones 01 de enero del 2018
con pagos basados en acciones.
Aplicacion de los instrumenios financieros
4 “NIlF 9" con la NIIF 4, 0 de anero del 2018
Reconocimiento y medicion de aclivos
|
MNIF 8 fikane 1 de del 2018 01 de enero del 2018
Se ha revisado de forma sustancial b
contabilidad de coberturas para permitir
NIFS reflelar mefor les achidades de gestion de O U° Onero del 2018
riesgos.
Requerimientos  para reconccimiento  de
NIIF 15 ingreses que aplican a todos los contratos con 01 de enera del 2018
clientes.
Transacciones en moneda exranjgra con
AN a recursos recibides por adelantado. 01 de enerc gal 4010
Nuevo enfoque para gue el arrendatario deba
NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en 01 de enero del 2019
un contrato de arrendamiento.
NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un
inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido
NIC 28 :
conjuntos

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacidon, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacio significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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Nota 4 Efective y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenia a continuacidn, en ddlares da los
Estados Unidos de América:

Descripcidn 2017 2M6

Caja Chica Oficina Quito 500,00 500.00
Caja Chica Campamento 500,01 500,01
Fondo Moulizacion 500,00 500,00
Banco Pacifico Cta 5253810 26.400,.89 13.750.30
Banco Guayaqguil Cta 5072128 1.437 .48 25.811,85
Banco Guayaquil Cta 8078805 a971,72 87172
Total " 30.310,10 = 42.039,68

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Su principal composicion se prasenta en el siguiente detalle, en ddlares de los Estados
Unides de América:

Descripcién 2017 2016
Cllentes!

Clisntes Patroamazonas 154,497 47 2B8.124 46
Subktotal (i 154,497, 47 288.134,46
Otras cuentas por cobrar

Depbsitos en garantia - 3,000,00
Subtotal - 3.000,00
Total 154, 497,47 291.134,46

() Al 31 de diciembre del 2017 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a

continuacion:
2017 20186
dad de cartera Monto USD § % Monto USD § %

De 1 a 30 dias (por vencer) 0% 0,0%
De 31 a 60 dias 0% 154 457 47 52.8%
Da 61 a 20 dias 0% 0.0%
De 51 a 360 gdias 0% 13363689 J464%
Mis de 360 dias 15449747 100% 0.0%
Total 15449747 100% 288.134,46 100%
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Mota 6 Activos por impuestos corrientes

Se refiere &
Descripcion 2017 2016
Craditos Tributario IVA Comgras 48,105,688 Z7.156,80

Total 46.105,68 27.156,90

MNota 7 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los compaonentes del inventario, en dolares
de los Estados Unidos de América:

_Descripcion 27 2016
Inventarics Aceites y Lubricantes 2.856,00 2.856.00
Imentarios Respuesios 223.429 26 225 435 38
Inventarios Suministros de consumo 1.043,35 1.043.35
Inventario Repuestos Culatas Reparadas 18.068,77 17.706.72
Inventaric Herramientas 5.843, 33 5.843,33
Total 252.240,71 252884, 78

MNota 8 Actives mantenidoes para la venta

Sa refiere a0
Descripcidn 2017 2016
Activos Mantenidos Para la Venta (Costo) 291099211 1) 2.B93.011.29

Total 2.910.992,11 2.893.911,29

i) Corresponde a la adquisicidn maquinarias en el afio 2015, con el propodsito de ser
entregacas en arendamlento financiero a la compania PETROAMAZONAS EP, como parie
del servicio que se establecla en el adendum del contrato CO0&5-PAM-2009, sin embargo
al existr wvarios Inconvenientes con el financiamlento de esta  magquinaria
PETROAMAZONAS EP, decide no renovar &l contrate, y las maguinarias guedan sin usa,
por tal motive GENSER POWER decide ponerlas a la venta por un perieda no mayor a un
afio, estas maquinarias se encuentran en una bodega en la almacenera Almagama S.A. en
l= ciudad de Cartagena — Colombia.

El cosio total de las maquinarias incluye el costo de adquisicién de las mismas, costos de
importacidn y coslos de reexportacion a la almacenera.
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Nota 10 Gastos pagados por anticipade

Se refiere a:
Descripcitn 217 2016
Polizas Seguros 2,125,683 208554
Total 2.125,83 2.055,54
Mota 11 Obligaciones Financieras
Se refiere a:
Descripcidn 2017 2016
Instituciones Financieras Exterior 0,00 172.622,50 i)
Instituciones Financleras Extarior 0,00 -
Total 0,00 172.622,50

i} Eldetalle del préstamos bancarios es como sigue:

N° Operacién: EC3874A-02

Banco: Carporacién Interamericana de Inversiones
Fecha de Emision: 30 de noviembre de 2015

Monto: 2.000.000,00

Tasa de Interés libor: 5,60%

Saldo al Ejecucicn de Saldo al
TR napps  PageCudies  lniereses T, o Rechslfackn o omon
Cono Plam <1608 820,00 T3 B43598 £3.0¢3 83 340,000.00 172822 50 AT2422 50
Largs Pax -1.000.000,00 EEE DBGOT -38.7048.57 172822 50 000
Telal ZO0BAZ000 159793005  ADITILSS 2400000 B0 ATZAIEE0

El préstamo se encontraba garantizado con una poliza de acumulacion que se mantenia en
el Banco de Guayaquil, y que debido a la poca liquidez con la que contaba la compafila para
cumplir con esta obligacion, ejecuto esta garaniia come parte de pago del préstamo.

Mota 12 Cuentas por pagar comerciales

Al ciarre del ejercicio econdémico 2017 y 20186, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, a continuacion un detalle, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016

Proveedores Locales () 18.250,77 42 299 33
Proveedores Exterior 81.341,26
Tatal 1B.250,75 123.640,59
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(i) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales se componen

principalmente por:

Salde al Saldo al
TTRNEAON: yAzr nA22006 "
Fetroamazenas EP 16.557,85 5% 27.033,37 22%
Gensar Power Colombla 0% 7.600,04 B%
Genzear power SAS ESP 0% 7.600,04 %
Pegss 0% 82.183,73 50%,
Ciros 2862 51 15% 19,223,358 16%
Total 18.250,77 100% 123.640,57 100%
Nota 13 Obligaciones Soclales
Se refiere a:
Descripcidén 2017 2016
Apaortes IESS 1,502,568 2.894. 65
Frestamos less 1,374,80 850,16
Fondos Rasera 264,59 437,77
Decima Tercer Susldo 429,69 1.083,83
Decima Cuarta Susldo 458,75 1.372,51
Vacacionss 3.879,69 4,357,198
Total 8.019,98 11.086,11

Nota 14 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2017 y 2016, los pasivos por Impuestos Corrientes
siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos de América:

se presentan en el

Descripcién 2017 2016
Retencion VA T0% 162,88 865,73
Retencion VA 100% 519,45
Retencion (VA 20% 51,02 251,67
Ret. Fte. Renta 2% 8,78 281,35
Ret. Fte. Renta 8% . 136,00
Rie. Fte. Renta 10% 150,00 -
Rie. Fte. Renta 0.10% 1,83 1.78
Ret. Ft2. Renta Rel. Dependencia 271,35 7oB.85
Ri=. Fie. Renta 24% - 0.m
Impuesto Renta Ejercicio Anterior 7.038,.22 2393342
Impuesio Salida de Divisas - 604,54
impuesto a la Renta por Pagar del Aflo 12.188,37
Total 7.685,08 39.542.28
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Nota 15 Otras cuentas por pagar

Se reflere a;
Descripcién 2017 2016
Cuenias por Pagar Municiplo de Quito 0,00 6.413.81

Total 0,00 6.413,81

Nota 16 Obligaciones laborales

Corresponde a los siguientes componentes, en dblares de los Estados Unidos de América:

Descripcidn 2017 — 2016
Jubllacidn Patronal {i) 17.752.79 17.752.79
Dasahucio (i) T.276,18 14,151,985

Total 25.028,97 31. BM_LE

{iy El movimients de estos baneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro:

Saldo al Saldo al
Beasripeiin 31.42.2016 ' 29°°  34.92.2017
Parta Mo Corrlante
Jubilacidn Patranal 17. 762,78 17.782,789
Bonificacidn Desahuclo 14,151 85 (6.B75,7T7) 727818
Total no corrienta 21.904 74 2502807
Total provision
Jubilacidn Patranal 17.752.79 17.752,70
Benificacién Dasahucio 14.151.85 7.276,18

En el afie 2017, la entidad decidid no realfizar la provision por Jubilacién Patronal y desahucio,
por la situacidn de negecio en mancha que enfrenta actualmente.

Nota 17 Capital suscrito

La sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compaiias para operar en el Ecuador con
un capital asignado de US$ 2.000,00 de acuerdo a lo establecido en la Resolucion N®
07.Q 1.J.0853, la cual fue inscrita en el Registre Mercantil el 02 de marzo de 2007. Mediante
resolucidn de directores con fecha 1 de febrero del 2017, la compaiiia Malriz Genser Power Inc.,
decide realizar el aurnento de asignacicnes de capital a la compadia sucursal Gensar Power Inc.
Sucursal Ecuador por un valor de USS 523.255,63, quedando como capital total de la compafila
&l valor de USDS 1,245,255 63.

Nota 18 Resultados acumulados
18.1 Resultados acumulados de la adopeion por primera vez de las NIIF
Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF”, se registraran en el Patrimaonio en la

subeuanta danominada "MIIF par primera vez’, separada dal resto de los resullades acumulados,
al 2017 y 2016 el saldo es de USDE 693.175 95
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Nota 19 Ingresos

Los ingresos correspanden a la integracion de las siguientes cuentas, en doélares de los
Estados Unidos de América:

Descripcian 2017 2016
Generacion Energia Electrica - 193.251,88
Mantenimienic Equipes Generaclon Electrica - EAT.B84,55
Ventas Locales - 54494 61
Total g . 815.411,04
Mota 20 Costos

En los afios terminados &l 31 de diciembre los cosios de los servicios prestados, se componen
de la siguients manera, en dblares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Costo de venta 43,283,12
Materiales Directos:
Aceites v Lubricantes §52.238,70
Repuestos 713,37 190.722,18
Suministros de consumea 2,58 31.208,74
Combustibla 17,55
Subtotal 715,95 27418217
Mano de Obra Directa 52.930,25
Costos Indirectos
Gastos de personal 78.082.05 187.085,09
Construcciones y Edificaciones 20.325,00
Sequros 25.165,79 70.831,59
Senicios 560,20 37.217.688
Gastos legales 1.742.53 2.083,10
Maguinaria y equipo/Equipe de Computacion 31.160,45
Adecuaciones e Instalaciones 528, 79 3.710,00
Gasto de Viaje 235,47 299,29
Depreciaciones 1.608,35 4,383.23
Otros 208515 309.418.67
Total 110.622, 28 T67.008,64

Nota 21 Gastos de administracién y ventas

En los anos terminados el 31 de diciembre los gastos de administracidn y ventas, se componen
de la siguiente manera, en délares de los Eslados Unidos de América;
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Descripcldn 2017 2018 2017 2016
Gastos de Administracion Gastos de Ventas

Gastos del Personal 102.614,01 124,273,189

Honorarios Profesionales 42 210,52 56.301.65

Impuestos 156.840,79 30409, 79

Arrendamientos 14,945 20 28686088

Contribuciones y Aflliaciches 381,00 381,00

Saguroas 1.698,73

Senicios 7.670,09 10,863, 50

Gastos Legales 157,10 4 131,55

Adecuaciones & Instalaciones 285,00

Mantenimientas v Reparacionss 802,83

Gasios de Viaje 482,72 0.249 92

Depreciacionss 2.971.35 G143, 52

Ctros 1.678.45 T.287, 75 12,00

Total 181.214,38 2B5.772.34 12,00 -

MNota 22 Ingresos no operacionales

Los ingrescs no operacicnales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en
dalares de los Estados Unidos de America;

Descripcion 2017 2016
Rendimientas Financiaros 14.381,12
Hros 0,03

Ctros Ingresos 4.652,20 E0.582,60
Total 4.652,23 74.853,72

Mota 23 Otros egresos no operacionales

Les cfros egrescs no operacionalas corresponden a la integracidn de las siguientes cuentas,

en délares de los Estados Unidos de América;

Daescripcion 2017 20186

Gastos Financieros 15.430,00 113.778,22
Gastos Extracrdinaros 857373 196.107,80
Total 24,003, 73 309,847 ,02

Al 31 de diciembre de 2017, los gastos no deducibles suman un valor total de USD3 1,993, 51
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Mota 24 Impuesto a la renta corriente
241 Impuesto a la renta corriente

e acuerdo con la Ley Organica de Fégimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compariia
presenta su declaracidn del impuesto por el periedo de doce meses gue termina el 31 de
diciembre de cada afo.

A partir del ejercicio fizcal 2010 antrd en viger la norma gue exige el pago de un "anticipo minima
de impuesta a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de [as cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimaonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menar que
el moenta del anticipa minima, este Oitime se convertird enimpuesto a la renta definitiva, 2 manos
que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucian, lo cual pedria ser
aplicable, de acuerda con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se o realiza de acuerde a o estipulade en el articulo
48 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Crganica de Régimen Tributaria Intarno.

Dicha determinacion fue comao sigus;

Descripcion 2017 2016

Pérdida del Ejercicic (321.200,14) (472.304,24)
(-] Parficipacion Trabaiadores

Litilidad Antes de IR (321.200,14) (47 2.304,24)
{+) Gasios Mo Deducibles 1.883.91 196,107 80
{-3 Otras rentas exantas v no gravadas 44. 763,35
{+) Participacion trabajadores alribuibles a ingrescs exentos
{+] Gastos inourrides para generar ingresos excenios G8.508, 58
(-} Deduccionas adicionalas 8.612,81
(-} Deducciones Trabajadores con Discapacidad

Litilidad Gravable {319.206,23) {261.064,02)

Impuesto a la Renta Causado

Tarifa del 12% sobre utilidad a rainvertir

Tarifa del 18% sobre utilidad a reinvertir {paraisos fiscales)
Tarifza del 22% sobre no reinversicn

Tarifa del 25% sobre no reinversion {paraisos fiscales)

Anlicipo determinado correspondiente al ejercicio

(-1 fiscal declarado 24.698,03 36.216.61

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo

detarminado {24 698.03) {36.216,61)
{+) Saldo del anlicipe pendienta ge pago 24 508,03 38,218,681
(-} Retenciones en la fuente recibidas 24.028 24
-] Rebajas del del saldo del anficipo del IR 24.028,23

Cradiio ributario generado por impuesto & la salida de
(-1 divisas o

Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor del

cantribuyenta) 669,80 12.188,37
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Mota 25 Remuneracién del personal clave de la gerencia.

La administracién de la comparila incluye miembros clave que son los gerentes principales de la
misma, a continuacidn se presentan los valores por ramuneraciones v beneficios soclales
pagados a los ejecutivas principales de |2 compafiia durante los ejercicios 2017 y 2016

Descripcion 2017 2016
Remureraciones y Beneficios Sociales 77.259,00 102,848 00
TOTAL 77.299,00 102.946,00

Nota 26 Contingencias
25.1 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no existen contingencias de cardctar significativos gue
pudieran criginar &l registra o revelacion de eventuales pasivos,

Mota 27 Administracion de Riesyos

La gerencia administrativa v financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para [a emprasa, 2n base 2 una metodologla de evaluacidn
continua. La empresa administra una serie de procedimigntos y peliticas desarralladas para
disminuir su expasicion al riesgo frente a variaciones de inflacién.

Factor de Riesgo Financierc.- En 2l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamientc, la compariia estd axpueasta a diversos riesgos financieros gue pueden afectar de
manera significativa &l valor econdmicoe de sus flujes y actives ¥y, &n consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprebadas v revisadas pericdicaments
por i Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de interds, tipo de cambio, precics de preductos, ete., produzean pérdidas econdmicas
debido a la desvalerizacidn de flujos o activas o a la valorizacidn de pasivos, debide a la
nominacién o indexacion de estos a dichas varizbles. La empresa se encuentra en un mercado
campetitivo, sin embargo ha mostrade anualmeante crecimientos importantas gue se refleja en el
erecimients del nivel de ventas del 9.5% en el afic 2018, respecto al periodo 2015, Al 31 de
diciembre de 2017, se redujeron las ventas en 3,19%, a pesar de la depresicn economica gue
vive el pals an la actualidad. Parte de la estrategia de la compafila ha sido la inversidn en nueva
magquinaria de dltima tecnolagia, la misma quea nos ha permitide sequir diversificands nuestros
productos en &l mercado,

La compafia mantiana revisiones pariodicas sobre aste riesga.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafiia no se encuentra expussta a este tipo de
riesgos,

Riesgos camblarios: La compafila no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La emprasa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce [as tasas aplicadas

sobre sus obligaciones,
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Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafia es manejada por |a administracién, la principal
fuente de liguidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus oparacionss.

Mota 28 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisidn de esios estados financieros no se han preseniado eventos que se
conozea, an la gpinion de la Administracién de la Compafiia, puedan afectar la marcha de la
compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos,
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