GENSER POWER INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

OPERACIONES

Geuser Power Ine, (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Genser Power [re., sociedad constitnida v
domiciliada baje las leyes de las [sias Virgeues Britdnicas BY1. Segim resolucion No. 07.0 110853
dzl 28 de febrero del 2007, Genser Power Ing. (Sucursal Ecuador) fue inscrita v autorizada por 'a
Superintendenc’a de Compafiias para su funcionamicento en el Ecuadun ¢ inscrita ¢n el Registro
Mercantil en marzo 5 del 2007,

El objete de la Sucursal es la genemcitn de energia elécirica mediante magquinaria de gas y diesel
Con feehzs 23 de julio del 2010 v 24 de mayo del 2012, la Sucursal suseribid dos contratss con
Patroamaronas I para ia prestacidn de servicios de energia eléetrica, operacion ¥ mantenimignts on
los campos Edeén = Yutwi v Limoneocha, Yamanunka y Pukasur, por un lapso de 3 afios (Ver Nota
18).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Sucuisal alcanza 27 v 28 empleades
respectivamente.

La informacidn conterida en estos ¢sindos fimancieros eés responsabilidad dz 1a administracién de la
Sucurszl,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFLCATIVAS

21 Declaracion de cumplimienio - Los estzdos fimneicros hen sido preparados de conformidad
con lgs Mormas Internacionaies de Informacidn Financiera (NIIF),

12 Buses de preparacien Los estados financiercs han sido preparzdos scbee las hases del costo
histérico excepto por ciertas propicdades e instrumentos financicros que son medidos a sus
valores razonables, tal come se explica en las politicas ¢oncables incluidas mas abajo El cosiv
histérico esti basado Ecnerﬂ'[:nenle en el valor razonable de la contraprestacion entregada i
vambio de bienes y servicios,

E! valor razoazhie 5 2] precio que sz rec biria por vénder un activo o gl valor pagado para
transFerie un pasive entre partieipanies de-un mercado en a facha d2 valoracion,

independ entemente de s 2se precie es dirsctamente observabie o estimado utillizando otra
técnica de valoracitn. Al estimer el valor razonabie de ua activo o un pasivo, la Sveursal tiene
e cuenta las eeracteristicas del activo o pasive que Ios participartes del mercado tomanian en
cuenta al fijar ¢l precin del aztivo o pasivo a la fecha de mediclon, Cf valor razonable o efectos
de medicion vio de revelacidn en los estados financieros, se cotermma sobre ara base de esie
tipo, o excapeion de las transzcciones relacionadas a gperaciones de leasing que 2stin dentro
del alcance de lg NIC 17, ¥ las medicionzs que tiene algunas similitedes con el valor rexonable,
pero no son su valor rezonable, fmles comu el valor neto de reclizacion de 1y NIC 2



Adicionzimente, a efectos de informacion financiera, las mediciones clevtuadas a valor
razonasle se clasificar en <l aivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de Jos insumes
para ja medicion del valor razonahle 2n su totalidad, los cuales se deseriben a continuacién:

Nived 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclives paa activas o pasivos
«dénticos que le entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 21 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Wivel | que sean observables
para ¢ activo o pasive, ya sea directa o indircctamente.

Nivel 3; Insumos son datos no ovbservables para el activo o pasivo,

A& eontinuacidn se describen las principales politicas eontables adaptadas er la preparacidn de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluyz aquellos aztivos financieres liquides, depositos ¢
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres neses,

Madquinaria y equipoes

241 Medicion en el momento del reconocimiento - Las paridas de maquinarin v equipos
38 mider iniciamente por su costo.

£l costo de maquiraria ¥ equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamenta relscionados con la ubicacidn v la puesta en condiciones da
fumcionamiento.

242  Medicién pesterior al reconocimienio: modelo del costo - Después del
reconocimien:o inicial, Ia maquinaria v equipos son registradcs al costo menos la
depreciacion acumulada v ¢l impone acumulado dz las pérdidas de deteriorn de valor,

Aquellos repuestos que se espera sean consuridos en més de un periodo, son
clasificados como maquinaria y equipos.

[.ns gastns de reparacioneés y mantenimiertos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de macuimarnia v equipos de
Sucursal, requieren revisiones periodicas. En este sertido, las pattes chjeto de
sustitueidn son reconccidas separadamente del resto de! activo v con un nive| de
disgregacion que permiie depreciarlos en ¢l periodo que medie ertre |4 dctual v hasta la
siguiente reparacidn,

243 Méwdo de depreciacion p vidas sirifes - La Sucursal ha definido ¢l método de
depreciazion de sus maquinarias v equipos de ecuerdo al patrin al cual espera que los
seneficios econdmicos futuros de los equipos retornen a la entidad

L]
Consecuentemente, el costo de las maguinasias y equipos son depreciados en funcidn a
las horas méquina definidas para cada parida individual en base 2 las caracteristicas
técnicas definidas por el fabricante,
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2.I0.1 Presiacidn de servicias - Los ingresos proveniznies de contrates de servicios se
recomocer por referencia al estado de terminacién de! servicie prestado de acugrdoa
las tasas contractuales determinadas, caleuladas en la medida en que se incurran las
horas de produceidn v orestacicn del servicio.

2.10.2 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una basz de tiempo, con referencia al
capital pendiznte v b |a tasa de inferés efectiva apiicab’e (Ver Note 2.9).

Costos y gasips - Se registren al cesto histérico. Los costes y gastos se reconecen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pagn. y se
registran en ¢l pericdo mds cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos v fransacciones - Comao norma general en Ins estados financierss no
52 compensan los activos v pasivos, tampozo los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacian sea requeride o permitida por alguna norma ¥ gsta presentncion sea el
reflejo de la esenciz de la transaceion,

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que, contrectunlrente o por una nomra legal,
contemnplan la posibilidad de compensacibn v la Sucursal tiene |2 intencidn de Liquidar por s
imperie n2to o de realizar el activo'y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presenton netos en resultades,

Aerivoy finuncleros - Todos los actives Mnancieros se reconcese v dan de baja a la lecha de
negeciasion cuando se realiza una compra o venta de un sctive financiers y son madidos
inicialmenta al valor razonab’e, mas Ins costos de la transaceidn excepto por aquellas activos
financieros clasificados al valor razonablz con cambios en resuliados, Ios cuales son
tnicizlmente medidos al velor razoneble y euyos costos de la transecsién se reconccen en
recnitadns.

Todos lod actives financicros reconocidos son posterormente medides en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonahle

La Suewrsa manticne clesificados sus activos finencicros principalmentc como cucntas por
cohrar comariales v otras coertas por cobrar. Ta clagificacion dependz del propbsito con el
que se adguirieron los instrumentos fingncieros. La administracion detzrmina la clasificacion
de sus instrumentos financicros en ¢l momento del reconocimicnto inicial.

2,131 Cuenpgs por cobrar comercfales y orras cuenias por cobrar - Son activos financieros
no derivades con pagos fijos o determinables, que ne cotizan ¢ un mercado activa.

Después cel reconocimienio inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizedo
utilizando ¢l método de la tasa de interds cfectiva, menos cualquier deteriore. El
pericdn de eredito promedio sobre Ia venta de hienes es de 60 dias

Las cusutas por cobrar comerciales v otras euentas por eobrar se elasifican en activos
comientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde ‘a fecha del estado de
situgcidn fnancierd, gue se clasifican como detivos Ho Cormientss.

2.03.2 Delerjore de activos financieroy al costo amortizade - Los aztivos inancieros que se
miden al vosto amortizado, incluyendo los arrendamieatos financicros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cads periodo.
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El importe de la pérdida por detzrioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados
fituras descontados a la tasa de intergs efectiva original del activo Binanciero,

El valer en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directaments, excepto para las cuertas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a mavés de una cuenta de provisidn, Los cambios ¢ el importe en
libros de la cuenta de provisidn se resonocen en el estado de resultacos.

2.14 Pasives financieres - Los instrumentos de dewda sun clasificados como pasivos foancicros de
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conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasilican como pasive corriente a menos yue fa Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la oblizacién por lo menos 12 meses despuée dela
techn del estads de situacidm financeera,

2.14.1 Pasivos financieres medidos al coste amortizade - Se réconocen inicialmente a su
coste, netn de los zostos que s¢ hayan incarrido en (a transaccion. Postericrmente, se
miden a su coste emorliade y cualguier diferencia entre 1os ondos obtenidoes (neto de
les etstos necesarios para 3u obtenzion) y el valor del reemboleo, se reconoce en 2l
estadn de regultadss dursnle Iz vida del acoerdo con el método de la tasa de interes
electiva,

2. 14.2 Cuentias por pagar comerciales y ofras cuenias por pagar - San pasivos fnancieros,
noe derivados con papos fijos o determinables, que no cotizan en un mercaco activo.

Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se m:den al costo amortizado
wilizando el méodo de la tasa de interés efectiva, El periodo de crddito promedio para
la compra de ciertos bieres es de 60 dias.

L Sueursal tiene implementadas politicas de mangjo de nesgo lnancien paa
asegurar que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términes
crediticios preacordados

214.3 Baja de un pasive financiere - La Sucursal dz de baja un pasivo financiers si, v sclo
si, vpiran, cancelan o cumplen las obligeciones de la Sucursal,

Norinas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieres:

HIIF Tile Efectiva & partir

Enmiendas a la NIIF 7 Eevelaciones - iransferencias e Julia 1, 2012
aclivos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperaciin Enzra 1, 2013
de activog subyzcantes

Emmiendas ala WIC 19 Benzhcios a los cmpleados Enzro 1, 2013

La Administracion de (a Sucursal ecnsidera que la aplicacion de [as normas nuevas v rév:sacas
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no han jenide un efecto material sobre la
posicitn financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus fluios de efzctivo,
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Para el resto de partidas que [onnan parte de le maquinacia ¥ equipos sc ha
determinade ¢l método de linca recta. A continuacidna se presentan las vidas dtiles
wilizadas para el cilen!o de dapreciaciin:

ftem Vida iil (en afios)
Maguinaria v equipos [0
Muebles v epserss ¥y equipos de oficina ]
Equipes de computacién 3

Las piezas de repuestos imponantes que la empresa espera utilizar duranie mas de un
periodo son clesifieadas come parte de la maquinaria y equips y sor depreciados
cuanda estos sor incarporados a lac maquinariac coma sustitucién de orraz partes.

Retire o veta de magainaria y equipos - Le uthdad o pérdido que suna del retiro ¢
verts de una partida de maquinaria y equipos es calenlada como la diferencia entre el
precio de venta ¥ el valor en likros del active y reconocida en resultades.

Detorioro del valor de maguinaria p equipos - Al final de cada perindo, l2 Sueurszl evalia los
valores en libros de la maquinaria v equipos a fin d2 determinar si exisie un indicativo de que
eslos actives han sufrico alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe
recuserable del activo o unidad generadora de efective & fin de determinar el alzanze de la
pérdida por ceterioro (de haber alpuna) Las ré-didas por deteriono se reConozen
innedistaiente en resnltados,

Tmpuesios - Bl gasto por impuesto a la renda representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cormiente ¥ el impuesto diferido
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Impuexin corrienie - 52 hasa'en 'a nhilidad sravable (tributar:a) registrada durants el
afie, Lawiidad grevable dificre de la utilidad contablz, debido o las paridas de
ingreses o gastos imponibles o dedueibles ¥ narfides que no serdn gravakles o
decucibies. El pasivo de Ja Sucursal por concepto del impuesto corriente se calzula
utilizando las tasas fscales aprobadas al final de cada periode.

Imppesios diferidar « Se reconoce sobre laz diferencias lemporaniag determinadas entre
el valor en libros de los aciives ¥ pasives incluidos en los estacos linancieros v sus
bascs fiscalzs. Un pasive por impuesto diferido sc reconces gencralmente para tocas
las difersncias temporarias imponisles. Un active por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida 2n que resulte probabie
gue }a Sucursal disponga de utilidades gravables futures contra las yue se poda carga
zeas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por inpuestes diferidos se miden empleando las asas Osvales
que se espera s2zn de aplicacitn en el periodo en el quz el activo s realice ¢ ¢l pasivo
s¢ cancele.

La Sucursal debe compensar activos por impuestes diferidas cor pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo 51 tene reconocido legalmentz 2l derecho de
compensarios, lrents a la misma autoridad [scal, l0s impories reconocidus e esas
partidas v la Sucursal tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos,
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2.6.3 Impusstos corrientes y diferidos - S¢ roconocen como mgreso o gasto y son ncluidos
en el resultado, excento en la medida en que hayen surgico de ung tranzaceidn o suceso
que se reconoce fuem del resuftado, va sea en otrd resultado imtegral o directamente en
¢l patrimonio, ¢n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro ‘nicial de ura combinacidn de negocios,

Provisiones - 52 reconocen cuando la Sucuarsal ticne und obligacion presente (ya sea Jezal o
implivita} come resultado de un suceso pasado, es probakle que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorperen beaeficios 2confmicos, para cancelar la obligacidn, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision dzbe szr la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar fa obligucion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenia los riesgos y
las incertidumbres correspondientas.

Beneficios a empleadny

281  Beneficios definidos: Jubflacidn patronal § barificacion por desalicio - 5| costo de
ls beneficios definidos (jubilaciion patrenal y bonificacion por desaliucio) ¢s
determinade utilizando 21 Método de la Unidad de Crédito Proyvectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de caca perioco.

Log costos del servicio ge reconoce en el rasultado del afio en 2l gue se generan, asi
commin gl intéres financiern generade por |a obligacion de benenicio detimido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las panancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargn o abono a otra resultado
imregral, en &l perioco en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
peérdides aciuariales en oo resuliado inweral se refles inmediawmenie en las
ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utihdad o pérd:da del periodo.

2.8.2 Participacicn o trabufudores - La Sucursel reconocs un pasivo y un gasto por la
participacitn de los trabajadores en las utilidades de la Sueursal. Este beneficio se
calcula a la :asz del 13% de las utilidades liquidas dz acuerdo con disposiziones
egtles,

Arrendamientos - Sz clasifican como Tnancieros cuando los t€rmines del arrendamiento
ransfiersn sustancialmente a los wmendstarios todos los riesgos y benelicios inherentes a la
propiedad

2.9.1 LaSucursal come arrendudor - Los activos manienidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como astivos de la Sucursa! a su valor razenable, al inicio del
arrerdamiento, o s1éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arcerdamiento. La pare conespondiente a los intereses de la carga financicra sc carza a
la cuenta de resultados durante el periodo del arrendamizato de forma que se abtenga
una tasa de interds periddica constante sabre [a deuda pendientz de amortizar en cadi
perivde.

Reconacimiento de ingreésay - Los ingresos se caletlan al valor razonable de la
contraprestac:On cobraca o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
desouenio, bonificacion o mhajs comercial gue la Sucursal poeds olorgar
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216 Norimas puevas y revisades emitidoy pere atin no feciivas - La Sucursal no ha aplicado las

sigwientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Comiabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIE Tita Efective a partir
NIIF & Instrumenits Anancieros Eicro 1, 2015
Enmiendas o laNIIF 9 y NIIF 7 Fecha obligatoria efgctiva de la NIF

% y revelaciones de transicion Enero 1, 2013
Enmiendas a la N1C 32 Compensacidn de astivos v pasivos

financieros Enera 1, 2014

La Admmistrecicn anticipa gus la aplicacion de las nonmas detalladss anteriormente v que
seran adoptedas en los estades financieros de la Sucursal en los perindos futuros ne t2ncrin un
impacto significativo sebre los importss de los actives y pasivas y 115 reveiaciones de lu
Sucursal,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La praparacion de jos presentes estados finencieros en conformidad con NIIF requizre gue in

Administracion realice cieras estimacicnes y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad

eeenimica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién v presenac:on de alganas

paridas que forman parte de o8 estados finanziers. En opinidn de la Administraciin, teles

estimaciones v supuestos estuvieron basados en 1a mejor utilizacion de la informacion disponible 4]
- momentc, J0s cuales podrian lkegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimacionze v juicics contables eriticos que Ia adminisiracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacidn de fos eritarios contables:

3.1

jl"

Provisiones para ebligaciones por beneficias definides - Bl valor presente de las provisicnes
parz ohligacioncs por benelicios definidos depende de varios factores que scn determinadng e
funcidn de un calealo astuanial basados en varios supusstos Estos supuestos mtilizadas pura
determminar ¢l valor presente de estas obligaciones ineluye una tasa de descuento. Cuanlquicr
cambio 2n los supuestos impzcta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios

El actuario contratado por la Sueursal para realizar el caloulo actwarial, utiliza la tasa de
cescuanto, |a tasa de mortalidad v de rotacion af final de cada afio reportedos por 1z
administracion de la Sucursal, La tasa de descuento es latasa de interés que cebe ser utilizada
para determinar el valor presente de los Tlujos futums de eaja estimados que se cspera van a ser
tequeridos pera cumplie con ha obligacion de estos pencficios.

Estimuciin de vidas atifes de maguinaria y equipor - La estimacién de las vidas dtiles v 2|
valor residual se efectiun de azuerdo 4 lo menciorado on la Neta 2 4.3,

Irpuesta u la renta diferide - La Compania ha realizado 13 estimacidn de sus impaestos
diferidos considerando qua todas las diferencias entre el valer en libros v Ja base tributaria de
loz notivos ¥ pasivos se revertimn en el futuro,

Faluucidan de los tnstruonenios financieres - La Sucursal utiliza técnicas de vaiuacion puara la
medicion del valor razonable de sus eventas por cobrar por arrendamients financiero que
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4.

6.

inzluye el uso de informacion dispornhle sobre transazciones recientes entre partes (nteresadas
y debicamentz informadas.

Informacion acerca de las téenicas de valoracién y Ing insumos utilizades en la determinacion
del valor razonable de las cuentas por cobrar por arrendamiento financiero se deseribzn en las
notas 13.4a 135

Las estimaciones v juicios subyvacentas se revisan sobre vna base regalar. Las revisiones 2 las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos fuwros si la revision
ufecte tanta al periado octunl como o periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fiujc de efectivo puede ser
conzilindo con las partidas relacicnadas cn ¢l cstaco de sitwacion financicra de la siguicnte manera:

... Diciembre 31....
2013 2012
{en miles de ULS. dolares)
Efcctivoy tancos 604 404
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (Mota 5) 250 i
Total 854 404

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Comesponde a una poliza ce acumulacidn en el Banco de Gueyaquil con una tasa de interés efectiva
anual del £.5% v con vencimieno en S0 dias, clasificacdos como inversiones mantenidas hasta su
venzimiente.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
lIn resumen de coentas par cobrar comerciales ¥ ofras crentas por cobrar es come sipue

... Dicicmbre 31,,,,

13 1012
{er miles de L. 5. ddlares)

Cuen‘as por cobrar comerciales - clientes leeales 616 233
Onras cugntas por cobrar Fi A
Total . £93 833

Clientes locales - Corresponde a servicios prestados y facturados conforme al contrato de prestaciim
de servicios suscrito con Petroamazonas EP. Fl riesga de crédito se encusntra concentrado ea
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7.

Petrnamazonas EP, de quien proviene el 100% de sus ingresos ¥ ¢on la cual mantiens una politica de
crédito de 80 dias, defirida en base a las necesidades de liquidez y capital de trabajo.

CUENTAS POR COBRAR POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Counstituyen Clientas por cobrar a Petroamazonas EP originadas en virtud del contrato firmade (Ver

Mota 18). La Suecursal determind coma valor razonable del amrerdamientn financicre el valaor

razorable de todos los equipos n Ia fecha del contrate por USE3.| milionas,

Una reconciliseibn entre el cenon de arrendémiento al final dei aflo ¥ su valor presente es como slgue:
oo Diciembre 31,..

2013 a1z

{en miles de ULS. délares

Canon de arrendamienta 517 1,950
Intereses no ganados (24) (2413
Valor presente de los eénones de arrendamicnto y

saldo por cobrar 493 1718
Clasificacion.
Conmienic 4973 1225
Nocoinene . 493
Total 493 L718

La Sucursal zmortiza ¢l eapital durante le fecha de duracion del contrato (1,096 dias) a una 1asa de
irterts eféctiva anual dei 21% definida de acuerdo a las condiciones establecidas en el contrato.

Al 31 de diciembre Jel 2013, la Sucursal ha registrado por ingresos financieros originados del

contrato de arrendamiznto US$251 mil (USS483 mil al 21 de diciembre del 2012), Los impertes nor
eabrar pajo arendamiento financiere del perivdo actual no estdn vencidos n| deteriorados.

MAQUINARIA Y EQUIPOS

Un resumen de maguinaria y equipos ¢s como signe;

- Digiembre 31,
2013 2012
{en miles dz 1,5, délares)
t'oso 351 281
Depreciacion acumulada {33 A30%
[otal 218 il



... Diciembre 31....

2013 20|12
(en miles de U.S. délarcs)

Clawificacion:
Maguiraria ¥ equipc 7 6
Musbles v eguipos de oficing 14 1]
Equipo de computacion 11 15
Repuestos 186 M
Total 38 sl
Los movimientos de maquinaria y equipos fuercn como sigue:
Muebles ¥
Macuinnriay  equiposde  Equipo de
equipos oficin computacion.  Repuestos Total
... [en miles de U.S. délares) ...

Cosro
Baldos al 31 de diciembre del 2011 27 13 25 3040 367
Adguisiciones i 8 o 210 224
Consumns — i i (306) (310)
Saldus al 31 de diciembre del 2012 27 22 ot 204 281
Adquisiciones 4 383 aR?
Bajas (15} (16}
Consumos , (311 (311
Reingresos y ajustes o o o {0 _ 1o
Saldes al 31 de diciembre del 2013 11 7 a2 285 351
Depreciacién grumulada
Saldos al 11 de diciemboe del 207 5 3 3 - 2]
Rajas . (n (3 (4]
Gasto por depreciacisn 2 -2 | = 13
Saldos al 31 de diciembre del 2012 11 i 13 - Rl
Bajas (10) (10}
Gasto por depreciacion 1 - & — 13
Saldos al 71 de dicigmbre del 2013 _4 8 21 — i
Szldos pewos al 21 de dicierbre

del 2013 - | 14 1 &€ AlE
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PRESTAMOS
Un resumen ce los préstamos 2s como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles ce U.5. doares)

Garantizados - al costo amorizado;

Préstamos bancaring v ‘ofal (1) g2l 1473
Masificacicn:

Corrientz 621 248
Mo corrients o 627
Total 63l La75

Los vencimienios (vturos de la deuda no corriente son conm sigwe:

.. Diciembre 31....
2013 2012
{en milaz de U8, ddlares)
2014 — _ 627
Total it b27

(1) Comesponde principalmente a un présiamo de la Corporucién Internmenicana de Inversiones a
nnatasa de imterés har promedio ponderads anual (5.56% promedio en el afio 20013 v 5.75% en
el afo 2012) con vencimientos hasia e afp 2014, el cual estd gamntizado con ung prenda
industrial de sus hienes muehles.

ESPACIO EN BLANCO
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10, IMPUESTOS

10.§  Actives y parivas del @ito corrients - Un resimen de a2tivos y pasivos por impuestos
corrientes 25 oo sigue;

.. Dicicmbre 31,...
2013 2012
{en miles de V.5 dolares)

Activos por impuesios corrientes:

Crédite tributario de impuests a la renta (Nota 10.3) 41 -
Total 4], —
Pasivas por impresios corrienies:
Impuesto a la reata por paar T8
Impuesto al Valor Agregade - IVA por pagar v

retenciones 9 25
Impuesto a a salida de divisas b

Retenciones en la fueate de impuesto a [a renta
por pagar

Total 84 131

5
-

10.2  Concifiacién iributaria - contable del inpussid a la renta corrients - Una reconciliacian éntie
la utilidad segin cstados financierns y el gasto por impuesto a lz renta corriznte, ¢ como sigus:
2013 201

k=%

{en miles de US dolares

b

Utilidad scgin estados financicros antes de impuesto

a la renta 52 T4
Gastos no deducibles i 81
Utitidad gravable 59 860
Impuesto a la renta causado (1) 13 197
Anticipo calculado ¥ pagada (2) 23 s
Impuesto 2 la renta eorriente cargado a resaltados 23 197

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢! impuesto a la renta, se calcala
en un 22% sobre las utilidades sujetas 2 gistribueldn (13% para el afio 2012) y del 12%
sobre 1as utiiidades sujetas a capitnlizacitn (13% para el afin 2012).

(2) A partir del aio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo caleniado, ef cual resulta de la suina matemitica del 0.4% del activo, 0 2% del
patrimomnio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% do cosios v gastos deducibles,



.

0.4

Para el ano 2013, la Sucursal determing como anticipo de impuesto a 1z renta un velor de
US$23 mil, sin embargo, ¢l inpuesto a la renta causedo del afio 2= de USS13 mil
Consecuentements, la Sucursal registrd en resultadas USE23 mil equivalente al impuesto
a 1 renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisacas por las autoridedes tributarias siendo
susceptibles de revisitn 'as declarzciones de los afins 2010 2l 2013,

Muvimicuto de la provisidn para lmpuesto a fa renta - Los movimienios de Ja provis:on para
impuesto a [a renta (erédito tributasio) fueron como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. délares)
Saldos &l comienze del aio 118 ik )
Provisicn del afo 23 197
Pagos efectnados LI82Y (14
Saldos el fin delafio (MNeta (0.1} A1) 118

Fepos efectnades - Corresponde al articipo pagado, retenciones en la fuente v 2l page de saldo
inicial
Saldoey del impuesto diferide - Lo movimientos de actives (nasivos) por impuestes diferidos

fueron como sigua:

Saldos al  ReEconocido
comicnzo en los Saldes a

del afin resultados  fin de| afio
... len miles de U5, dolares) ...

Adio 20013

Activos (pasivos) pur impuesios diferidos en relacion a0
Previsidn jubilacién v desabucio y total &) 1L

12

A 2002

Pasivos por impuesios diferidos en rzlacion a;
Pravision jubilneién v desahuzio y total (73) 67 ()
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10.5  Impuesto q la renta reconocido en los resulfados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
eslados financierns y el gasto pop impuesto 2 la rerta €s como zigue;

2013 2012
(en miles de U S, délares)

Utilidad segim estados finangicros antes de impuesto

a la ranta _52 179
Gaste de impueso a la renta 11 179
Fastos no deducibias | 18
Ditrovg et (67
Impuesio 4 la renta cargadu & resultados - i} _130
Tasa efectiva de impuestos 23% 17%

16 Aspectos Tributarios:

Cadige Organico de {a Produccida - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgd en e
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Orzanico de la Produccitn, Comerciu o
Inversiones, el mismo que incluye entre otrgs aspectos tributarios la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sceiedades, asi tenzros. 23% para el afio 2012 y 22%4 a parur
del afie 2013 AL 21 de diciemnbre del 2013 y 2012, para la medicidn del activo (pasiva) por
iinpuestos diferides. la Compafiia utilizd una tasa de impuesto a ia renta promedio del 22% v
23% respectivamente.

Estade - Con fecha novismbre 24 de 2011, se pmmulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial
Ne. 582 la Ley de Fomento Ambiental v Opimizaciin de los Ingreses del Fstade, le misma
que incluye eatre otros aspectos tribufzrios un ncremento de 1a tarife del inpuesto o [a Salida
de Divisas - 15D del 2% al 5%. Pov presuncidn se considera hecho gencrader de esic impuesio
el usy de dinern en el exterior y se establecs come exento de 2ste impueste ¢ pago de
dividendos 2 compafiias 0 personas natursles que no estér. domiciliadas en paraisos fiscales.
Lus pagos de este impuesto en la nnpostacion de miaterias primas, insumos y bienes de capital,
que constan en el listads establecido por el Comité de Politics Tributaria y que sean utilizados
2n procesas productivos, ueden ser uhifizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dispesiciones lega'es vigentes, los contribuyenies sujztos al impuesto a la renta
que hayan sfectuado operacicnes con pares relacionadas leeales v del sxterior, deatro de un mismo
peciodo fiscal por wn importe acamulade superior a USS6 millones, estdn obligados a presentar un
¢studio de Precins de Transferencia que determine i lales operaciones he side efectuadas a valores de
plens competencia. "Las aperacionss de la Sucureal con partes relacionadas domiciliadas en <l
Ecuador v en el exterior durantz el afiv 2013, no supsraron gl bnporte acumulade mencionada,
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12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de ohligaciones acomuladas es como sigue:

oo Deizmbre 31,...

2013 A2

{en miles de U5, dolares)

Participacion trabajadores 9 137
Beneficins sociles 37 25
Otras . _19
Total 6 181
121 Parficipacitn a Trabhajadores - De conformidad con disposiciones legales, los imbajadores

tienen derecko a paricipar en las utilidades de Ia empresa en un 153% aplivable a les utilidades
liquidas o contmbles, Los movimientas de lo provision para participacion a trabajadores fueron
COmn Figue

W13 2012
{en miles de LS, dolares)

Saldos al comicnzo del afio 137 16
Provizidn del ofin 9 137
Paacs efectuacos [137) (16)
Saldos al fin del afio 5 132

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

3.1

Gestidn de riesgos [fnancieras - En el eurso normal de sus negocios y activicades de
financiamiente, la Sucurszl estd expuesta a cistintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar al valor econtmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, 518 resulrados.

La Sucursal dispone de una organizacidn v de sistemas de informacidn, administradas por la
Gerencia, que dermiten identificar dichos riesges, determinar su megnitud, oroponera la
gerencia financiera medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas v contrelar su ¢fcctividad.

A cominuacion se presenta ura definicion de los riesgos que enfrenta 13 Sucursal, una
caraeterizacion v cuantificacion de ¢stos vy una deseripeidn de las medidas de mitigacion
actialmearte en usa por parte de la Soenrsal, 51 és el easo

13.1.1 Riesgo en las tasas de Interds - La Sucursal mantiens préstumos ¢ tasas de mierds
tanto fijas eomo variables. El riesge es manejado por [a Sucurszl teniendo préstamos'a
tasas de interés de mercado, cuyz fuctucion no es signi ficativa, el rivsgo es
considerado de un nivel baje debido a que la cancelacidn del capital se va realizando
trimestralmente, ¥ se va controlando la vanacion de [as tasas en cada vencimiento.



13.1.2

13.1.3

1314

Riesgo de erédito - El rigsgo de eridito se refizre al tiesgo de que una de las partes
incumpls con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera pira
la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una politica d= dnicamente involuerarsz con
partes solventes concertrado sus suentas por cobrar en un solo Cliente con el cual ha
suscrito eontratus ds servicios dende se establace los compromisos de cumplimiento de

pago.

Riesgo de liguidez - La Administrac:on es la que tiens la responsabilided fmal por [a
gestion de tiquidez y ha establecido un mares de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejer los requenmientos de financiamiento a eoro,
mediano y largo plaze asi conmo la gestion de lignidez de la Sveursal. La Sucursal
mangja-el rigsgo dz liquidez manteniendo reservas, fecilidades finanziemas v de
préstamo adecuadas, monitoreando continuaments les flujos efectivos proyectados v
reales v conctliando [os perilies de veneimiento de los actives v pasives financiercs.

Riesgo de capital - | a Administracion gestiona su capital para asegurar que la
Sucyrsal estard en capacidad de continear conmo empresa e marcha misntras que
maximizen s rendimiento 3 (ravés de la optimizacidn de los gastos, deuds y
patiimonio,

Las perspectivas de la Sucursal en el sector de servic.os petroleros, bzjo las
condiciones actuales, es d2 consegiir un crecimiento supenior a o registrado er afios
anteriores, peineipalmente ¢n Iog servicios para el sector publico. La Sucursel espara
renovar sus contralos de generacidn de energla, operacion y manteninionto con su
ciiente Petrnamazonns FF

13.2  Categorias de instrurmenios financieres - El detalie de los activos y pasivos [inuncieros

mantenidos por la Sucursal es como sigue;

-+ DasiEmbe 31, ..
2013 2012
{er milesde ULS. dolares)

Actives financieros:
Custo amortizado:
Efectivo y equivalentes de afective (Nota 4) ¥54 404
Caencas por cobrar comerciales y otrs Cuentas
por eobrar (Nota 6) 603 339
Cuentas por cobrar por arrendsmiernto finanziero
(Nota 7) 493 L3718
Total 2,040 2,401
Pasivus fingncieros:
Cocto amortizado:
Préstamos (Noa 9) b3l 1,475
Cuentas por pagar comerciales y ofras cucntas
POT PAZAT _43R S !
Totzl —362 L3l



133 Vulor razenable de los instramentos jfinancieros - Excepto por lo que se detalla en la siguients

134

13.5

:abla, la administracidn de la Sucursal considera que os importes en lihros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amartizade en 1os estados fimancieros se aproximan a
su valor rezonable

Diciembre 21,
20113 612
Saldo Valor Qalde Vilor
... (en miles de U.S, délares) ...

Nivel 3;

Cuentas por cobrar por arrendamiento
financiern {Nota 7) 493 135 L718§ 1855

Téenicas de valnacién y presunciones aplicadas para prapasitos de medir o valor rozonahle -
El valor razonable de las cuentas por cobrar por arrendamiento financiero se delerminan de la
siguiznte forma:

' Mercada no qctive: téenica de vafwacion - Si el mercado para un activo Tinanziero o
pasive financicro no s act'vo, la Sucursal estableec <l valor mzonatle empleande
técnicas de valoracién cue irchiver el uso de informecidn disporible schre transaceinnes
rezizmies enre panes (nteresadas y debidamenie informadas, la referenciz & otros
instrumentos sustancialments similares v/o cl anilisiz de flujes de efeetivo descortados
hasado en presinciones apropiadamente sustentedas {ejerrplo: con precios o tasas de
mercado).

Presunciones significativas utilizadas ol determinar el valar razonahble d= lax cuentas por
velrar por arrendandento financiere - Bl valor razonable es estimado wsando el modelo de
flujos de efective futuros descontados, En general, los flujos de efectivo contractuales zon
descontados usando una tasa de descusnto astimadz que un participante del mercado podria
usar en Iz valoacién de instrumertos con vencimientos, tasgs de inerés v nesgo de crddito
similares.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las wsas atilizadas para descontar los Nujos de efectivo
fuercn de 23.45%.

14. PATRIMONIO

14.1

Capiral Asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendzncia de Compafifas para
operar en 2l Ecuador con un copital asignado ce US$2 mil de acuerdo ¢ lo establecido en la

Hesolucion No. 07.00.1.0.0%833 ., 12 cual fue inscrita en el Ragisiro Mercantil el 2 de marzo del
2007,



4.2

Uitilidedes reteniddas - Un resumen de fas utilidades retenidas es como sigue:

.. Diclembre 31,..,
2013 2012
fen miles de ULS, dilares)

Urilidades retemdas distribuibles 418 inl
Resvltados acumuiados provenienies de la

adopeion por primera vez de las NIIF (305) (363)
Reserva segan PCGA anteriores;

Reserva por valuacidn 1,340 1,344
Tatal 1453 L3096

Los 3aldos de las siguientes cuentas surgen de |3 aplicacién por primera vez de g NIIF y de
loe saldos segin PCGA anteriores, los cusles segun Resolucion smitida por la
Superintendencia de Compafiag ¢l 14 de gciubre del 2012, pod-dn ser wiilizados de la siguicnte
forma:

Resultvdos acumdados proveniences de la adepcidn peor primera ver de los NITF - Incluye
los valares resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NITF, El

saldo deudor podra ser ahsarbide por jos resnliados scnmulados y los del iltimo ejercicic
ceondmico concluide, si los hubiere,

Reservas segdin P amteriores - [.0s saldos acreedores de la reserva por valuseion podran
ser utilizados para compensar 'as sérdides acumuladas y el excedeute, si hublere, podid ser
capitalizade. Los saldos de estas cucntas podran ser devueltos on el caso de ia liguidacidn de la
Sucursal.

15. INGRESOS

Un resumen ds los ingresos de |a Sucarsal os come sigue

2012 2012

{en miles de TS, ddlaras)
Ingresas provenientes de [a prestacidn de servicios 1.973 2,380
Ingresos financieros por arendamiente financiers 281 483
{ros ingrasos __ Rl 37
Total 2281 2000
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16. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADQS

ITn detalle de gastes por beneficios a empleados €5 como sigue:

2013 12

{en miles de U.S. dolares)
Sucldes y salarios 375 302
Reneficios sociales 130 11
Participaciin a labsjadoie 2 157
Otros (alimentacidn, movilizacibn, uniformes) 170 142
Total 684 592

17, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

| a comtroladora de 12 Sucarsal es (Genser Power Inc. constituida en las 15ias Virgenes Britanizas v
con operacién en Colombia a través de su sucursul Genser Puwer Celombie.

171 Transacciones comerciales - Durante el afio 2013, la Sucursal realizo @s siguientes
tramsscciones vomerciales con Genser Power Colombiaz

{en miles de U.S, dolares)

Honorarics profesicnales 127
Préstama & intereses 137
Importacion de repuestos =3

17.2  Compensacidn del personal eliave de la gerencia - La compensacicn de los ejecutivos y otros

iembros clave de la gerencia durarte el ado 2013 v 2012 fue de USH2I81 mil v US867 mil
resJectivamente,

18. COMPROMISOS

Los compromisos mis importantes de la Sucursal, al 31 de diciembre del 2013, se detallan a
continuacian:

Contrate de arrendamiento finawciers - Con fecha 23 de julio del 20170, L Sneursal suseribia un
conitrato con Petrmoamazones EP pard I prestacion de servicics de generacion de energia ¢léetrica
er los campos Edén - Yuturi y Limoncocha, ubicadas en el bioque 15, El ohjeta dal Centrato es
la prestacidn de servicios de generzeidn de encrgia eléetrica con opeion de compra de seis
umidades para garantizar ung capacidad dispenible de 4-3MW a ges. La vigenvia del preseate
Contrato es de tres afios contados a partir de ja firma del Actz Entrega -Recepcion Inicio. La
fecha efectiva de dicho contrato fue |3 de mavodel 201 [

(=]
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«  Conmtraty con Petrpgmgzongs EP - Coy fecha 24 de maye de 2012, se fnicia la prestacidn de
servicios de operavidn ¥ manterimiento an 10s campos de Yamanunka vy Pakasor de cigrta
meaquinana y equips de propieded de Petroamazonas EP. El ohjeto del Contrato cs la prestacidn
de servicios de operacidn y mantenitniento de las nnidadzs GEX20 en Yananuitka y Pakasur Le
vigencia del presenie contrato es de 3 ados comtados a partir de la primera entrega del servicia,
La fecha efectiva de dicho contraio, fue 24 de maye de 2012,

19, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre dei 2613 y 1a fecha de emisicn de 1os estados financieros (engro 27 del 201 4)
no se produjernn evantos que =n opinion de la Administracién pudieran tener un efecic importante
sohre los estados Bnancieros adjuntos,

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Anancizros por el afo torminado ¢l 31 de diciembre d2l 200 2 han sido aprobadnos por |a
Administragidn de la Sucursal en enero 27 del 2014 v seran presencados para aprobacion. En opinidn
de la Administracién de Iz Sucarsal, los estados financierns seran aprobados por [a Casa Matriz sin
modifizaciones.
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