
GENSER POWER INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. OPERACIONES 

Genser Power Inc, (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Genser Power Inc,, sociedad constibnda y 
domicsluada tajo las leyes de las Isias Virgenes Británicas BVI Según resolución No, 07 Q11.0853 
del 28 de febrero del 2007, Genser Power Ino, (Sucursal Ecuador) fue inscrita y autorizada por 'a 
Supermtendercia de Compañías para su funcionamiento en el Ecuador e inserita en el Registro 
Mercantil en marzo 5 del 2007. 

    

El objeto de la Sucursa! es la generación de energía eléctrica mediante maquinaria de zas y diesel 
Con foches 23 de julio del 2010 y 24 de mayo del 2012, la Sucursal suscribió dos contratos con 
Petroamazonas EP para la prestación de servicios de energía e'éxtrica, operación y mantenimiento cn 
los campos Edéa - Yuturi y Limoncocha, Yamanunka y Pakasar, por un lapso de 3 años (Ver Nota 
18», 

    

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Sucursal alcanza 27 y 28 empleados 
respectivamente, 

La información conterida en estos estados financieros es responsalilidad de la administración de la 
Sucursal. 

  

2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros hen sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIP).   

2.2. Buses de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las hases del costo 
histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos firancicros que son medidos a sus 
valores razonables, tal coro se explica en las políticas ccn:ables imcluidas más abajo El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 1. 
cambio de bienes y servicios, 

   

E valor razonsbie es el precio que se zec'birsa por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de valoración, 
ndependientemonte de si ese precio es directamente observab'e o estimado utilizando otra 

técnica de valoración. Al estimere! valor razonabie de un activo o un pasivo, la Sueursal tiene 
en Cuenta las esracterísucas del activo o pasivo que los participartes del mercado tomerian en 
cuenta al fijar el precia del azuvo o pasivo a la fecha de medición, El valor razonable a efectos 
de mecación y/a de revelación en los estados financieros, se detormma sobre tra base de este 
tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a operaciones de leasing que están dentro 
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas sirnlitudes con el valor razonable, 
Pero 10 son 5u valor razonabie, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 
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Adicionalmente, efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razorable se clasificar en el nivol 1, 2.0 3 con base en cl grado de importancia de los insumos 
para ¡a medición del valor razonable on su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

  Nivel 1. Sow precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o pasivos 
«dénticos que le entidad puede acceder a la fecha de medición.   

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que scan observables 
para el astivo o pasivo, ya sea directa o indircctamente 

  

Nivel 3, Insumos son datos mo observables para el activo o pasivo. 

A continuación se desenben las principales políticas contables adoptadas er la preparación de 
estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos astivos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transtormar rápidamente en efectivo en un 
plazo inferior a tres meses. 

  

Maquinaria y equipos 

2.4.1 — Medición en el momento del reconocimiento - Las partidos de maquinaria y equipos 
se mder inicialmente por su costo, 

El costo de maquiraria y equipos comprendo su precio de adqunsición más todos los 
eostos directamente relacionados zon la ubicación y la puesta en condiciones de 
“uncionamiento. 

2.4.2. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicia, la maquinaria y equipos son registrados al costo meaos la 
depreciación acumulada y el imporie azumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Aquellos repuestos que se espera sean consumidos en més de un periodo, 
clasificados como maquinaria y equipos. 

  

m 

Las gastos de reparaciones y mantenimsertos se imputan a resultados en el período en 
que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de mucuuaria y equipos de la 
Sucursal, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes cbjeto ce 
sustitución son reconccidas separadamente del resto de! activo y con un nivel de 
disgregación que permite depreciarlos en el periodo que medie ertre la actual y hasta la 
siguiente reparación 

  

2.43. Método de depreciación y vidas útiles - La Sucursal ha definido el método de 
depreciación de sus maquinarias y equipos de «cuerdo al patrón al cual espera que los 
beneficios económicos futuros de los equipos retomen a la entidad 

Consecuentemente, el costo de las maquinarias y equipos son depreciedos en fanción a 
las horas méquina definidas para ceda partida individual en base a las características 
técnicas definidas por el fabricante, 
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2.15 

  

210.1. Prestación de servicios - Los ingresos provenientes de convates de servicios se 
reconocen por referencia al estado de terminación del servicio prestado de acuerdo a 
ls tasas contractuales determinadas, calculadas en la medida en que se incurran las 
horas de producción y prestación del servici 

  

2.102. Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capita) pendiente y n Ja tasa de interés efectiva apiicabie (Ver Note 2.9),    

Costos y gastos - Se registren al ccsto histórico. Los costos y gastos sc reconocen a medida 
que son incurridos, indspendienteente de la fecha en que se Paya realizado el pago, y se 
registran en el periodo más cercano en el que se conocen, 

Compensación de saldos y transacciones - Como nerma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tamposo Jos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sen requerida o permitida por alguna nerma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción 

  

Los mgresos y gastos con ongen en transacciones que, contrecrualrente o por una noria legal, 
contemplan la posibilidad de zompensación y la Sucursal tiene la miención de L:quidar por su 
importe neto o de realizar el activo y procedera! pago del pasivo de fonra simultánea, se 
presentan netos er. resultados, 

  

Activos financieros - Todos los activos Enancieros se reconceer y dan de baja a la fecha de 
únegeciasión cuando se realiza una compra o vente de un activo financiero y son medidos 
inicinkmente al valor razonable, más los costos de la transacción excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción so reconocen cm 
resultados 

  

Todos los activos financieros reconocidos son poster:ormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado O al valor razomble 

imanticne clesuficados sus activos finencicros principalmente como cuentas por 
vales y otras cuertas por cobrar. La clas ficacion depende del propósito con el 

que se adquirieron los instrumentos financieros La administración determina la clasificación 
de sus instrumentos financieros en cl momento del reconocimiento inicial. 

   

2.13.1. Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan e un morcado activo 

Después cel reconocimiento inieal, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efoctiva, menos cualquier deterioro, El 
periodo de crédito proraedia sobre la venta de bienes es de 50 días 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
Corrientes, excepto los vencimientos sapertores a 12 meses desde 'a fecha del estado de 
situación financiera, que se elasifican vomo activos 10 Cormentes   

2.132. Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los aztivos Sinanzieros que se 
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamicatos financieras por cobrar, son 
probados por deterioro al firal de cadz período 

1



  

2.14 

2.15 

  El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido a! costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados 
fisturos descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
libros se reduce a través de una cuenía de provisión Los cambios e el importe ca 
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultacos. 

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
'conformiéad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.141. Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen incialmente a su 
eoste, neto de los costos que se hayan incarido en /a transacción. Postericrmente, se 
miden a su costo emorizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de 
los costoz.necesarios para su obtención) y el valor del resmbolso, se reconoce en sl 
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 
electiva, 

2.142. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, 
no derivados con pegos fijos o determinables, que no cotizan en un mercato activo. 

Después del recorocimiento imcral, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el mézodo de la tasa de interés efectiva, El período de crédito promedio para 
la compra de ciertos bieres es de 60 dias. 

La Sucursal tiene insplementadas políticas de manejo de r.esgo Financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 
crediticios preacordados 

2.143 Baja de un pasivo jinanciero - La Sucursal de de baja un pasivo financiero si, y solo 
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal 

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros: 

  

  

NIE Título Efectiva a partir 

Enmiendas a la NIE 7 Revelaciones - transiere Julio 1,2012 
activos financieros 

Enriendas a la NIC 12 Impuestos difendos - resuperación — Enero 1, 2013 
de activos subyacentes 

Enriendas «ela NIC 19 Bencficios a los empleados Enero 1, 2013 

La Administración de ¡a Sucursal considera que la aplicación de las normas nuevas y revisacas 
durante el año 2013, detalladas anteriormente, no han temido ua efecto material sobre la 
posición financiera de la Compañia, los resultados de sus operaciones o sus fluios de efectivo. 
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Para el resto de partidas que forman parte de le maquinaria y equipos se ha 
¿terminado el método de línca recta. A continuación se presentan las vidas útiles 
utilizadas para el cálculo de depreciación 

    

Ítem Vida útil (en años] 

Maquinaria y equipos 10 
Muebles y enseres y equipos de oñiema 10 
Equipos de computación 3 

Las piezas de repuestos importantes que la empresa espera utilizar durante más de un 
periodo son clasificadas como parte de la moquinaria y equipo y son depreciados 
cuando estos sor incorporados a las maquinarias como sustitución de orras partes. 

2.44. Retiro o venta de maquinaria y equipos - Le utilidad o pórdida que surja de! retiro o 
verta de una partida de maquinaria y equipos es caleulada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

  

Deterioro del valor de maquinaria y equipos - Al final de cada periodo, la Sucursal evalúa los 
valores en libros de la maquinaria y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que 
estos activos han suftico alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcwa el importe 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcanzo de la 
pérdida por cetertoro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen 
nuuediatamente en resultados, 

  

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el umpuesto diferido 

246.1 Impuesto corriente -S2 hasa'en 'a utilidad gravable (tributar a) registrada durante el 
año. La uti'idad grevable difiere de la utilidad contable, devido x las partidas de 
ingresos o gastos mponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas Fiscales aprotadas aí final de cada periodo. 

262 Impuestos diferidos - Se xeconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos melvidos en les estados financieros y sus 
basos fiscales. Un pasivo por impuesto diferido so reconces generalmente para todas 

las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se rezonoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probabie 
que la Sucursal disponga de utilidades grevables fuvures contra las que se podría cargar 
osas diferencias temporarias deducibles. 

  

Los ectivos y pasivos por impuestos diferidos se sien empleando las tasas fiscales 
que se espera secn de aplicación en el periodo en el que el activo se realice e el pasivo 
se cancele. 

La Sucursal debe compensar activos por impuestos diferidos cor pasivos por 
impuestos diferidos s!, y solo si tene reconocido Jegalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fisca), los importes rocorocidos en esás 
partidas y la Sucursal tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 
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2.10 

2.63 — Impuestos corrientes y diferidos - Sc reconocen como ingreso o gasto y son incluidos 
en el resultado, excento en la medida en que hayen surgico de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resaltado integral o directamente en 
«l patsimonio, cn cayo caso el impuesto también se reconoce faera del resultado; o 
cuando surgen del registro inicial de ura combinación de negocios. 

  

Provisiones - Ss reconocen cuando la Sucarsal tiene una obligación presente (ya sea legal y 
mplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que 
desprenderse de recursos que incerpcren teefic:os gconómicos, para canzelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fable del importo de la obligación. 

    

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuca los riesgos y 
Jas incerticumbres correspondientes. 

   

Benefictos a empleados 

  

2.8.1. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios defimos Gubilación patrcaal y bon.ficacior: por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crécito Proyectada, con 
valoraciones actuales reelizadas al final de caca períoco. 

    

Los costos del servicio se reconoce en el resultado del año en el que se generan, así 
amo el interés financiero generado par la obligación de benericio detimdo. 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuacialos, se 
rezonocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el períoco en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reNeza inmediatemente en les 

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o párd:da del período. 

26,2 Participación a trabajadores - La Sucursel reconces un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Esto beneficio se 
calcula a la zase del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales, 

Arrendamientos - Se clasican como financieros cuando los términos de! arrendamiento 
:ransfieren sustancialmente 4 los asrendutarios todos los riesgos y beneficios inbereates a la 
propiedad 

    

2.9.1. La Sucursal como arrendador - Los activos mantenidos bejo arrendamientos 
financieros se recorocen como activos de la Sucursal a su valor razonable, al inicio del 
arrerdamiento, o 1 éste es menor, al valor presente de los pagos mínimos del 
aurerdamiento. La parte conespordiente a los intereses de la carga Financiora se carga a 
la cuenta de resultados durante el período del arrendamiento de forma que se obtenga. 
una tasa de mterés periódica constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada 
período 

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobraca o poz ecbrar, teniendo en cuenta el importe esimado de cualquier 
descuento, bon:ficación o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar 
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2.16. Normas nuevas y revisadas emitidas pero añn no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las 
siguientes Normas Intemnactonales de Información era (NTF) y Normas Internacionales     

      

    
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido erritidas pero aún no son efectiv 

NIE Efectiva a parti 

NIF 9 lANCIOrOS. Enero 1,2015 
Enmiendas a la NIF 9 y NIF 7. Fecha obligatoria efectiva de la NIF 

9 y revelaciones de transición Enero 1,2015 
Enmiendas a le NIC 32 Compensación de activos y pasivos 

financieros Enero 1, 2014 

La Administreción anticipa qus la aplicación de las nonras detalladas anteriormente y que 
serán adoptedas en los estados financieros ce la Sucursal en los períodos futuros ne ncrán un 
impacto significativo sobre Jos impostes de los activos y pasivas y las revciaciones de la 
Sucursal, 

  

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Le preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
sconómica de la entidad, con l propósito dé determinar la valuación y presentación de algunes 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, teles 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la información disponible al 
momento, ¿os cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales, 

  

  

A continuación se presenten las estimaciones y juicics contables críticos que la administración de la 
Sucursal ha utilizado en el proceso ce aplicación de los critenos comables: 

3.1. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -El valor presente de las provisiones 
pare obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que sen determinados en 
uación de un cálcalo actuanal dasados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
dsterminar el valor presente de estas obligaciones insluys una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en Jos supuestos impacta cn el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

  

El actuario contratado por la Sucursa! para realizar el cálculo actuarial, múliza la tasa de 
cescuento, la tasa de mortalidad y de rotación el final de cada año seportedos por la 
administración de la Sucursal, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe scr utilizada 
para determanar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
(equeridos pera cumplir con la obligación de estas peneficios. 

  

3.2. Estimación de vidos útiles de maquinaria y equipos - La estimación de las vidas útiles y el 
valor residual se efectñan de acuerdo a lo menciorado er la Nota 2.43. 

3.3 Impuesto u la renta diferido La Compañía ha realizado la estimación de Sus impuestos 
diferidos censiderando que todas las diferencias entro el valor en libros y la base tributaria de 
los activos y pasivas se reverirán en el faturo, 

  3.4. Valuación de los Instruanenios financieros - La Sucursal utiliza técnicas de valuación pura la 
nodición del valor razonable de sus cuentas por cobrar por arrendarniento financiero que 
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incluye el uso de información disponible sobre transaccrones recientes entre partes interesadas 
y debidamente informadas. 

información acerca de las técnicas de valoración y los mstmos utilizados en la determinación 
del valor razonable de las cuentas por cobrar por arrendamiento financiero se describen en las 
notas 13:4a 13,5. 

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones á las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si la revisión 
afecta tanto al príodo actual como a períodos subsecuentes. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
conciliado con las partidas relacionadas cn el estado de situación financiera de la siguiente manera, 

  

   
Diciembre 31. 

2013 2012 
(en mies de US. dólre. 

Efectivo y bancos 604 404 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (Nota 5) 250 ES 

Total Est 304 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Corresponde a una póliza ce acumulación en el Banco de Gneyaquil con na tasa de interés efectiva 
anual de 4.5% y con vencimiento en 90 días, clasificados como inversiores mantenidas hasta su 
venoamiento. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31. 
2013 2012 
(er miles de L.S. dólares) 

  

Cuentas por cobrar comerciales « clientes lecales 616 833 
Otras cuentas por cobrar 7 6 

Total Ñ 693 339 

Clientes locales - Corresponde a servicios prestados y facturados conforme al contrato de prestación 
e servicios suscrito con Petrcamazonas EP. El riesgo de crédito se encuentra concentrado en 
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Petroamazoras EP, de quien prov:ene el 100% de sus ingresos y con la cual mantiene una política de 
crédito de 60 días, definida en base a las nocesidades de liquidez y capita! de trabajo. 

CUENTAS POR COBRAR POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

Constituyen cuentas por cobrar a Petroamazonas EP origmnadas en virtud del contrato firmado (Ver 
Nota 18). La Sueursal determinó como valor razonable del arrerdamiento Financiero el valor 
snzorable de todos los equipos a la fecha del contrato por US$3. millones 

Una reconciliación entre el cznon de arrendamiento al final dei año y su valor presente es como sigue: 

Diciembre 3)... 
2 2012 

(en miles de US. délares) 

Canon de arrendamiento s17 1950 
Intereses no ganados Q4) 40 
Valor presente de los cánones de arrendamiento y 
saldo por cobrar 493 118 

Clasificación. 
Comente 493 1,225 
No cormiente = 03 

Total 43 1118 

La Sucursal 2mortiza el capital durante le fecha de duración del contrato (1,096 días) a una tasa de 
interés efectiva anual de! 21% definida de acuerdo a las condiciones ostablecidas en el contrato. 

AL31 de diciembre del 2013, la Sucursal ha registrado por ingresos financieros originados del 
tontrato de arrendamiento US$251 mil (USS483 mil al 31 de diciembre del 2012), Los importes por 
cobrar bajo arrendamiento financiero del periodo actual no están vencidos n) deteriorados. 

MAQUINARIA Y EQUIPOS 

Un resumen de maquinaria y equipos es como sigue 

Diciembre 31, 

  

Costo 331 281 
Depreciación acumulada 5 Lo 
Total us 25



.- Diciembre 31... 
2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

Clasificación: 
Maquiraria y equipe 7 16 

Mucbles y equipos de oficina 1 16 
Equipo de computación " 15 

Repuestos 286 204 

Total 38 251 

Los movimientos de maquinaria y equipos fueron como sigue; 

Muebles y 
Macuuaria y. equipos de — Equipo de 
squipos oficina — computación Repuestos — Total 

... (en miles de US. dólares) ... 

    

    

Casto. 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 vw 15 25 300 367 
Adquisiciones . 2 6 210 24 
Consumos - Ly a 506) Em 

Saldes al 31 de diciembre del 2012 2 = 28 294 281 
Adquisiciones 4 383 387 
Bajas 115) (16) 
Consumos a cm. Gm 
Remgresos y ajustes ts ca ae 4 —0 

Saldos al 31 de diciernbre del 2013 u 2 351 

Depreciación acumulada 

Saldos al 31 de diciembre del 2911 $ 5 5 - 2 
Bajas se Mm 0) wm 
Gasto por depreciación 3 2 3 == J3 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 u 6 Dm - e 
Bajas (10) c10) 
Gasto por depreciación 3: 2 3 sl lé 

Saldos al 91 de dicigmbre del 2013 3 au == — 

Saldos netos al 31 de diciembre 
del 2013 m7 14 u 236 318 
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PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

. « Diciembre 31, . 
2013 2012 
(en miles ce U.S. dósares) 

  

  

Garantizados - al costo amoruzad 

  

  

Préstamos bancarios y “otal (1) sl Lá 

Elasificación: 
Corrieme 631 848 
No corriente 627 

Total 1425 

Los vencimientos futuros de la deuda no corriente son como sigue, 

Diciembre 31... 
2013 2012 
(en miles de UsS, dólares) 

2014 => 627 

Total Ñ 421 

(1) Corresponde principalmente a un préstamo de la Corporación Iateramericana de Inversiones a 
ima tasa de interés libar promedio ponderada annal (3 56% promedio en el año 2013 y 5.75% en 
el año 2012) con vencimientos hasta el año 2014, el cual está garantizado con una prenda 
industnal de sus bienes muebles. 

    

ESPACIO EN BLANCO 

 



10, IMPUESTOS 

101 

10,2 

  

Activos y pasivas del año corriente - Un resumen de astvos y pasivos por impuestos 
eorrientes es como sigae:   

Diciembre 31, 
2013 2012, 

(cn miles de U.S. dólares) 

  

Activos por impuestos corrientes” 
Crédito tributano de impuesto a la renta (Nota 10.) a _ 

Total EN SS 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la reuta por pagar 18 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
retenciones 29 2 
Impuesto a ln salida de divisas $ 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar S 

$4 lu 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Uns reconciliación entre 
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriznte, es como s:gue: 

2013 2017, 
(en miles de US dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
ata renta 2 TI 

Gastos no deducibles e 81 
Utilidad gravable 3 360 

Impuesto a la renta causado (1) 3 197 

Anticipo calculado y pagado (2) 2 22 

Impuesto e la renta corriento cergado a resultados 

  

(1), De conformidad con disposiciones legales, la taria para el impuesto a la renta, se calcula 
nun 27% sobre las ntilidades sujetas a distribución (23% para el año 2012) y del 12% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización (13% para cl año 2017), 

  

(2) A partir del ano 2010, sc debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suraa matemática del 0.494 del activo, 02% del 
patrimonio, 0.4% de igresos gravados y 0.2% de costos y pastos deducibles 

182



10.3 

104 

Para el año 2013, la Sucursal determinó como anticipo de impuesto 4 la renta un velor de 
US$23 mil, sin embargo, el impuesto a le renta causedo del año os de USSI3 mil 
Consecuentemente, la Sucursal registró en resultados US$23 mil equivalente al impuesto 
a la renta mínimo. 

Las declaraciones de impuestos no han sido rev:sacas por las autoridedes tributarias siendo 
susceptibles de revisión 'as declareciones de los años 2010 a1 2013. 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para 
impuesto a la renta (crédito tributario) fueron como sigue: 

  

  

2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos el comienzo del 18 5 
Provisión del año. 2 197 
Pagos efectuados 152 cs) 

Saldos el fin del año (Neto 10.1) 40 us 

Pagos efectuados - Corresponde al articipo pagado, retenciones en le fuente y el pago de saldo 
inicial 

¡Saldos del Impuesto diferido - Los movimientos de activos (»asivos) por Impuestos diferidos 
fueron como sigue. 

Saléos al Reconocido 
comienzo — enlos — Saldosal 
del resultados — findel año 

(en mules de U.S. dólares) 

  

  

  

Año 2013 

Activos (pasivos) por impues:os diferidos en relación a: 
Provisión jubilación y desabucio y total 0 u 3 

Año 2012 

Pasivos por impuestos diferidos en relación a: 
Provisión jubilación y desahuzio y total a $ 16) 
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10.5 Impuesto a la renta reconocido en las resultados - Una reconciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto pot impuesto a la renta es como sigue: 

2013 2012 
(en miles de U-S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 

  

alarenta 2 9 

¡Gasto de impuesto «la renta " 179 
Gastos no deducibles 1 18 

Otros Le 167) 

Impuesto a larenta cargado a resultados Ll 330 

Tasa efectiva de impuestos 23% u% 

10.6 Aspectos Tributarios: 

Código Orgánico de la Producción - Cor fecha diciembre 29 del 2010, se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oficial No 351 e! Código Orgánico de la Producción, Comezcio e 
Inversiones, ei mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reducción progresiva en la 
tanta de impuesto a la renta pará sociedades, así tenemos. 23% para el año 2012 y 22% a parur 
del año 2013 Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medición del activo (pasivo) por 
impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedro del 22% y 
23% respectivamente. 

    

    

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de tos Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 582 la Ley de Fomento Ambrental y Optimización de los Ingresos del Estado, le misma 
que incluye entre otros aspectos tnbutarios un incremento de la tarífs del Impuesto a la Salida 
de Divisas - ISD del 2% al 5% Por presunción se considera hecho generador de este impuesto 
el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de 
dividendos a compañías o personas naturales que no ester domiciliadas en paraísos fiscales. 
Los pagos de cste impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, 
que constan en e! listado establecido por el Comité de Político Tributaria y que sean utilizados 
en procesos productivos, pueden ser unizados como crédito tmbutario de impuesto a la renta. 

  

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 4 la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas Iceales y del exterior, deatro de un mismo 
período fiscal por un importe acnmulado superior a USSÉ millones, están obligados a presentar un 
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones he sido efectuadas a valores de 
plent competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas domiciliadas cu el 
Ecuador y en el exterior durante el añ 2013, no superaron el importe acumulado mencionado, 
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es corro sigue: 

Diciembre 31... 
An 

(en miles de U.S. dólares) 
   

Participación trabajadores a 197 
Beneficios sociales 7 25 

Otras = 9 

Total 36 181 

121. Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las vtilidades de la empresa en un 15% aplicable u les utilidades 
líquidas o contmbles. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron 
como sigue: 

  

201 20 
en miles de U.S, dolares) 

Saldos al comienzo del año 137 16 
Provisión del año 9 137 
Pagos efecmacos (57 115) 

Saldos al fin del año > 12 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

m1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
Financiamiento, la Sucursel está expuesta a cistintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar al valor económico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sas resultados, 

  

La Sucursal dispone de una organización y de s:stemas de información, administrados por la 
Gerencia, que permiten identificar dichos riesges, determinar su megnitud, oroponer a la 
gerencia financiera medidas de mitigación, ejccatar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta ura detinizión de Jos riesgos que enfrenta la Sucursal, una 
caracterzación y cuantificación de éstos y una deserción de las medidas de mitigación 
actialmente en uso por parte de la Sucursal, ses el casa 

  

13.11. Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal manticns préstamos e tasas de inscrés 
tanto fijas como variables El riesgo es manejado por la Sucursal teniendo préstamos a. 
tasas de interés de mercado, cuyz fluctuación no es significativa, el riesgo es 
¡considerado de un nivel bajo debido a que la cancelación del capital se va realizando 
trimestralmente, y se va controlando la variación de las tasas en cada vencimiento, 

 



13.12 

1343 

13.14 

13,2. Categorías de instrumentos financieros - El detalie de los 
mantenidos por la Sacursal es como sigue: 

Riesgo de erédlio- El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obisgac:ones contractuales resultando en una pérerda financiera para 
ia Sucursal, La Sucursal ha adoptado una política de únicamente involucrarse con 
partes solventes concentrado sus cuentas por cobrar en un solo cliente con el cual ha 
suscrito contratus de servicios dende se establece los compromisos de cumplimiento de 
pago. 

  

Riesgo de liquidez - La Administrac:ón es la que tiens la responsabilidad final por la. 
gestión de tiquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
liquidez de manera que pueda manejer los requenmientos de financiamiento a cono, 
mediano y largo plazo asi convo la gestión de liquidez de la Sucursal. La Sucursal 
iancia el riesgo de liquidez manteniendo reservas, fecilidades financweras y de 
préstamo adecuadas, monstoreando continuamente les flujos efectivos proyectados y 
reales y consiliando los períses de vencamiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital - La Administración gostiona su capital para asegurar que la 
Sucursal estará en capacidad de continuar censo empresa er marcha mientras que 
'maximaizan su rendimiento 1 travós de la optimización de los gastos, deuda y 
patsimoni 

  

Las perspoctivas de la Sucursal en el sector de servicios petroleros, bajo las 
condiciones actuales, es de conseguir un crecimiento superior a lo registrado en años 
anteriores, principalmente en los servicios para el sector público. La Sucursal espera 
renovar sus contratos de generación de energía, operación y mentenimiento con Su 
€ xemte Pecrosmazonas FP 

  

5 y pasivos financieras 

      

Diciembre 31, 
2018 2012 
(er milesdo US dólnes) 

Activos financieros: 
Costo amortizado: 
Efectivo y oquivelentes de efectivo (Nota 4) $54 404 
Caentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 6) 693 $9 

Cuentas por cobrar por arrendermento financiero 
(Noia 7) 493 1718 

Total 2.961 

Pasivos financieros. 
Costo amoriizado: 
Préstamos (Nota 9) 631 1,475 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar 238 ar 

Total 399 1516
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Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por lo que se detalla en la siguiente 
“abla, la administración de la Sucarsal considera que los importes en libros de los activos y 
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a 
su valorrazomable 

Diciembre 31, 
2013 2012 

Saldo — Valor Saldo Valor 
enlibros zazonable enlibros razonable 

... (en miles de US. dólares) . . 

Nivel 3 

Cuentas por cobrar por arrendamiento 
financiero (Nota 7) 1 m3 1718 1855 

Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor razonable - 
El valor razonable de las cuentas por cobrar por arrendamiento financiero se deserminan de la 
siguiente form   

  

+ Mercado no activo: técnica de valuación - Si el mercado para un activo financiero o. 
pasivo financiero no es activo, la Sucursal establece el valor mzomable empleando 
técnicas de valoración cue incluyer el usa de información disporible schre transacciones 
recientes entre partes Interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros 
instrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de flujos de efectivo descortados 
basado ea presunciones aprop!adamente sustentedas (ejemplo: con precios o tasas de 
mercado). 

  

Presunciones significativas utilitadas al determinar el valor razonable de las cuentos por 
cobrar por arrendamiento financiero - El valor razonable es estimado usendo el modelo de 
flujos de efectivo futuros descontados. En general, los flujos de efectivo contractuales son 
descortados usando una tasa de descuento estimade que un participante del mercado podría 
usar en la valuación de instrumentos con vencimientos, tases de interés y riesgo de crédito 
simulares. 

    

Al31 de diciembre del 2013 y 2012, las tasas utilizadas para descontar los flujos de efectivo 
fueron de 23.45%. 

14. PATRIMONIO 

141 Capital Asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compañías para 
operar ea el Ecuador von un capital asignado ce US$2 mil de acuerde e lo establecido on la 
Resolución No. 07.0.11.0853,, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 2 de marzo del 
2007.



142 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

  

   

  

- Diciembre 31. . 
20 2012 
(en miles de U.S, dólares) 

Utilidades retemdas distribulbles 418 361 
Resvitados acumulados provenientes de la 
adopción por primeza vez de las NIF (05) 605) 

Reserva según PCGA aateriores: 
Reserva por valuación 1,340 1,340 

Total 1453 1396 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de ¡as NITP y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución bxaida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de ocwubre del 2012. podrán ser utilizados de la sigurente 
forma: 

Zesultados acumulados provenientes de la udopción por primera vez de las NITF - incluyo 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF, El 
saldo deudor podrá ser absorbido poros resultados acamalados y los del último ejercicio 
económico concluido, sí los hubnere. 

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de la reserva por valusción podrán 
ser utilizados para compensar 'as pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podrá ser 
sspitalizado. Los saldos de estas cuentas podrán ser devuellos en el caso de ia liquidación de la 
Sucursal 

15. INGRESOS 

Un resumen de los angresos de la Sucursal cs somo sigue: 

  

  
2013 912 
(en miles de US, dólares) 

Ingresos provenientes de la prostación de servicios 1973 2,380 
Ingresos financieros por arrendamiento financiero 251 485 
Otros ingresos —w E] 

Total 

  

 



16. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Tn detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigus: 

208 2012 

(en miles de U.S dólares) 

Sueldos y salarios 375 302 
Benefisios sociales 130 dd 

Participación a trabejado:es 9 1357 

Otros (alimentación, movilización, uniformes) 170 142 

Total 684 592 

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

La controladora de la Sucarsal es Genser Power Inc.. constituida en las Is/as Virgenes Británicas y 
con operación en Colombia a través de su sucursal Genser Power Colombiz.    

17.1. Transacciones comerciales - Durante el año 2013, la Sucursal realizo ¿as siguientes 
transacciones comerciales con Genser Power Colombia. 

(en miles de U.S, dólares) 

Honorarics profesionales 197 

Préstamo e intereses 191 

Importación de repuestos 

  

17.2. Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
iriembros clave de /a gerencia durarte el año 2013 y 2012 fue de US$281 mil y US$67 mil 
respectivamente, 

18. COMPROMISOS 

Los compromisos más importantes de la Sucursal, al 31 de diciembre ¿el 2013, sé detallan a 
continuación 

+ Contrato de arrendamiento financiero - Con fecha 23 de julio cel 2019, la Sucursal suscribió un 
contrato con Pewwarazones EP para la prestación de servicics de generación de energía eléctnca 
en. los campos Edén - Yuturi y Limoncocha, ubicados en el bloque 15. El objeto del Contrato es 
la prestación de servicios de genereción ds energía eléctrica con opción de compra de seis 
unidades para garantizar una capacidad dispcnible de 4-5MW a yes. La vigercia del presente 
Contrato es de tres años contados a partir de la firma del Acta Entrega -Recepción Inicio. La 

ha efectiva ce dicho contrato fue 15 de rayo del 2011. 

  

  



+ Contrato con Petroamazonas EP - Con fecha 24 de mayo de 2012, se inicsala prestación de 
servictos de operación y manterimiento en los campos de Yamanunka y Pakasur de cierta 
inequinane y equipo de propieded de Petroamazonas EP. El objeta dei Contrato os la prestación 
de servicios de operación y mantenimiento de Jas nnidedes GE220 en Yamanunka y Pakasur Lo 
vigencia del presente contrato es de 3 años contados a partir de la primera entrega del servicio, 
La fecha electiva de dicho contrato, fue 24 de mayo de 2012. 

19, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (enero 27 del 2014) 
'no se produjeron eventos que en opinión de la Adm:mstración pudieren tener un efecio importante 
sobre los estados Financreros adjuntos. 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año torminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la 
Administración de la Sucursal en enero 27 del 2014 y serán presentados para aprobación. En opinión 
de la Administración de la Sucassal, los estados financieros serán aprobados por la Casa Matriz sn 
modifizaciones. 

 


