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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Tox Seflores Aecionistoy de
GENSER POWER INC., - SUCURSAL ECUADOR

2 Opinidn con sabvedad

1.1, Hemos auditado loy extades financicros de GENSER POWER INC, - SUCURSAL
ECUADOR, al 31 de diciembre 207 gque comprenden, el esiodo de situacion
fimanciera, el estado de resultados integrales, ef estado de cambios en el patrimonio
neto el estado de fhujos de efectivo correspondiente ol efercicio (erminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de fos estados financieros que nclyen un
resumen de las politicas contables significativas.

1.2.  En nuestra apinion, excepto por fos efectos de la cuesiion descrita en el pdrrafo 2.1
de la seccidn fundamento de la opinion con salvedad, los estados financieros antes
indicados presentan razonablemente, en fodos sus aspectos significatives, la
sitwaeion financiere de GENSER POWER INC, - SUCURSAL ECUADOR, al 31 de
diciembre de 2017, el correspondiente estado de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio neto y de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad corn las Nermas fernacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2 Fundamento de lq opinicon con salvediad

21 A4l 31 de diciembre de 2017, se mantienen saldos de cuentas por cobrar comerciales
del pertodn 2016 con la compaia PETROAMAZONAS EP, civo monte acumulac
e de US 5 134497 47, Mo hemow oblenido evidencia suficiente v adecuada para
comprobar la recuperabilidad de estos valores, fampoco recihimos respuesta a I
solicitud de confirmacion enviada, en vista de lo expuesto, no opinamos sobre la
razonabilidad de exte saldo v sus efectos en los estados financieros.

2.2  Hemos llevado a cabo muestra auditoria de comformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NTA). Nuestra resporsabilidad de acverdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en
relacion con la auditoria de los esiados financieros de nuestro informe.

2.3 Somos independientes de la compafiin GENSER POWER INC., - SUCURSAL
ECUADOR, de conformidad con el Codigo de Efz'mf para profesionales de lo
Contabilidad del Consefo de Normay Internacionales de Etica para Contadores junto
con los reguerimientos de ética aplicables a nuestra ouditoria de loy estados
Jinancieros en el Kenador y hemos cumpliclo las demes responsabilidades de ética en
conformidad con el Codigo de  Etica del International Ethics Standurds Board for
Accounianty (IESEA),

24 Consideramos que la evidencia de auditorie que hemos obtenido, proporciona una
hase suficiente v adecuada para nuestra opinion con salvedad.
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31, Las operaciones de GENSER POWER INC. — Sucursal Ecuador, dependen de las
ventas realizadas g PETROAMAZONAS EP, con base en lox precios v condiciones
extablecidoy en el contrato firmado con fecha 23 de julio de 2010 con una duracion
de tres aios el cual fie ampliado mediante adendum del 03 de junio de 2014 por dos
afies mds, cuya fecha de vencimiento fue en mayo de 2006, v del cual mediante
adendum se realizé wna nueva ampliaeion hasta el 30 de septiembre, finalmente exte
comirato ya no ha sido renovado pava el periodo 2007 En consecuencia, las
actividades de la compafic v sus resultados dependian fundamenialmenie del
mencionads contraro, ¥ estas se vieron afectadas pava el periodo 2017 al no generar

mds ingresos.

3.2. Llamamos la atencidn sobre el hecho de que con fecha 12 de marzo de 2018,
mediante oficio firmado por el apoderado general de lo compaiia se nos comunica
gre se empezaran las acciomes necesarias para la lquidacion v cierre de la
compania GENSER POWER INC. - Sucursal Ecuador.

4. Responsabilidades de la Administraciin y de los responsables del gobleran de la
e en relacion conr los estados financieros

4.1, La Administracion es responsable de la preparacion y preseniaeion razonable de lox
estados financieros adfuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, v del control imterno que la Adminisiracion considere
mecesario para permitiv la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debida a fraude o error,

4.2. Enla preparacion de los estados financieras, la Adminisiracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la compaitia de continuar como empresa en
Juncionamiento, vevelando, segin covresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en Juncionamiento v wtilizando el principio conrable de empresa en
Suncionamiento,  excepto, st la Administracion fiene imfencidn de liguidar la
compafita o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

4.3, La Adminisiracidn es responsable de la supervision del proceso de preseniacion de la
imformacion financiera de la compafia.

5. Responsabifidades del auditor en relacidn con la _auditoria _de los estados
financieros

81, Nuestrox objetivos son obiener una segwidad razonable de que los estados
financieros en su confurto estan lthres de incorreccion matericl, debida a fraude o
error, Vv oemiliv wr injorme de auditoria que contiene nuestra opimion. Seguridad
razonable es wn alto grado de segwridad, pero no garaniiza que wna oudilorio
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre
detecte una incorreccion material cuando exista. Lay incorreccinnes pueden deberse
a fraude o ervor y se comsideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
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puede preverse razonablemente que nfluyan en las decisiones econdmicas gue los
wsrrrias foman basdadose en los extados financieros.

5.2, Como parte de wa auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro fuicio profesional y mantenemos una aclitud de
escepticismo profesional duronie toda o anditoria. Adicionalmente:

o Ideniificamos v valoramos los riesgos de incorreccidn moteriol en los estados
Sfinancieros, debida a fraude o ervor, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder o dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada pava proporcionar una base para nuesira opinion. El
riesgo de mo defectar una incorrecion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccidn debida a error, ya gque el fraude puede
implicar  colusion, falsificacion,  omisiones  deliberadas, maonifestaciones
intencionadametie eFroneas, o elusidn del control interno,

o (Jhienemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ef
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
lay circunsiaoncias v no con fa finalidad de expresar wma opinion sobre lu
eficacia del controd imterno de la compaiia

o Evaluwamos lo adecuadn de lay politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por I
Administracion.

o Conchdamos sobre la whilizacion adecuada por parte de la Administracion, del
principio contable de la empresa en fumcionamienio 'y, basandonos en o
evidencia de auditoria olbenida, concldmos sobre s existe o no, wid
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidod de la compafiio pora contimar
como empresa en funcionamienio. Si concluinos que exivie una incertidumbre
material, se requiere que lamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente fnformacion revelada en los estados financieros o, si
dichas  revelgciones w0 son  adecuadas, que expresemos ung  optuidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiloria
pbtenida hasta lo fecha de nuestro informe de auditoria. Sin emmbargo, hechos o
condiciones futuros pueden sev causa de que la compaiita defe de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presemiacion global, L estructura y el contenido de los estados
Sinameieros, incluida la informacion revelada por la administraciin, y si los
estados financieros representon lay fransacciones y hechos subyacentes, de
modo gue {ogran uha presertacion razorable,

5.3, Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la compaiifa, en relacion con

arras cuestiones, el aleance ¥ el momento de realizacion de la auditoria planificada y
los  hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia
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significativa del control interno que hayamos identificado en el transcurso de la
atclitaria,

6. Informe yobre ofroy Reguerinientos Leoales v Reglamentarios

6.1, Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No, NAC-DGERCGCTS-
003218 del Servicio de Rewtas Infernas sobve el cumplimicnio de obligaciones
(ributarias por el efercicio ferminado al 31 de diciembre de 2017 de la Compaiiia, se
emite poF separadn.

{Mito - Ecuador, abril 3, de 2018

Willi Bambe F’li—:’iﬁ;l;fﬂ s Cla, Ltda,
RNAE N, ’féf;

. Marea Yépez Cabezay CPA
PRESIDENTE
Registro CPA No. 11405

v 5 . = "
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Genser Power Inc. {Sucursal Ecuador)

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 da diciembre de 2017

{Expresado dolares de los Estados Unides de América USS)

Notaz 2017 2018
ACTIVGE
Activos Corrientes
Efective y equivalenies del efeciive 4 30.313,10 42039628
Cuentas par cobrar comerciales 5 154457 47 291.134 46
Actives por impusstos corrientes B A6 106,68 27158490
Inveniznas 7 252 240,71 252 284,98
Activaos manienidos para la verta B 28910892 11 289391129
Total Activas Corrientas 5.504,145,07 36071271
Aetivos Mo Corrientes
Fropiedad v equipa, neta 9 6,072 83 18001, 31
Gastos pagados por anticicado 10 212583 2105554
Total Activos Mo Caorrientes £.198,76 20,066,856
ACTIVOS TOTALES 3.402.344 B3 3687 184,16
PASIVOS Y PATRIMONIO
Fasivos Corrientes
Obligaciones financeras comientes 11 - 17262250
Cuentas por pagar comernsiales 12 18.250,77 123.640.58
Dhligaciones scciales 13 501898 11.038, 11
Pasivo por impuestos correntes 14 VB85 08 3954228
Ctras cuentas par paoar 15 Q.00 GA13,62
Coligaciones [anorales cormentes 18 20,028 97
Total Pasives Corrientes 58.984.80 353.305,08
FPasivos Mo Corrientes
Ohbligacionas laboralas ne corrientes 16 0,00 51.904,74
Total Pasives No Cordentas 0,00 31.904,74
PASIVOS TOTALES 58984 B0 385.209,82
PATRIMOMIC
Capital secial 17 1,245,255 62 TRE0A0.00
Resultado adspcidn MIF 18 593,175,095 A93.1TH BE
Fesultados acumulados 1.708.486,25 227.017.24
Otros Resultadas Irtagrales 13.302,00 16.302,00
Resultado dal aggrcicla i (321 868 94) [B08.520,85)
Total Patrimo 3.343.360,03 3.141.874,34
PASIVO Y PA ftll'l.n [ [w) T.ALEEl 3.402.344.83 1.527.184. 18

APODERADG GENERAL
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Gensar Power Inc. (Sucursal Ecuador)

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2017

(Expresado dalares de los Estados Unidos de América USF)

Notas 27 2016
Ingresos ordinarios 19 - 815.411,04
Zoato de ventas 0 (110.622 28] (767.009 64)
{(110.622 28) 48.401.40

Gastos administracidn 21 1181.214,38) [285.772,34)
Gastos Vanta 21 112,00 =
Gastos Operacionales (191, 226,28) [2BE.T72 34)
Oires ingrasos 2z 4,652.23 T4.983 72
Otros gasios 23 [24.003,73) {305 BET, 02
Ingresos [ Gastos Mo Operaclonales (19.351,50} {234.932, 300
Utilidad (pérdida) antes de participacidn trabajadores (321,200,14) {472.304,24)
Faricipacion trabaadaras 26 T 5
Impuesio a la renta corrienta 268 [EES,80) [36.216,561)
Resultados antes de otros resultados integrales {321.8649,94) (508.520,85)
Otros Resultados Integrales 1,050, 00)
Resultado Integral Total 1221.969,94) [§12.570,85)

Las notas sondarte integrante de los estados financiercs,

APODERADO GENMERAL
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Genser Power Inc. (Sucursal Ecuador)

Estado da Flujo dal Efectiva

Al 31 de dicismbre de 2017

(Expresado ddlares de los Estados Unidos de América LUSS)

FLUJUS DE EFEGTIVO PROCEUEN IES DE (UTILIZA00SE
EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clzses de cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagos a provaedoras par al suministie da bienes y 2envicios
Fegos a y por cuenta de los smplaados

Par Qbligacicnes Fiscales

Nota 2017 2016
[347.723,86) 3.776.957,06

135,636,948 2 3508683 63

{429.993,16) 1.671.978,37

(317,437 25) 1.750.404 61

(112,556,513 {87.428,24)

(32.526,98) {153,293 59}

{21,840,71% {102 581,25)

Ofras Entradas - Salidas de Efectivo

FLLLIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Adicion de =ctivos manienidas para la venta
Adaquisicion de maguinaria ¥ 2quipo

YWanta de actives fijos

Otros activos financieras

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADCS
EM) AGTIVIDADES DE FINANGIACION

Préaztamas recibidos
Fagos de prastamos
Asigancionss de Capital

INCREMEMNTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

DEL PERICOO

(14,838 85) (2.863.911,29)
(17.080,81) 2,893 &11,28)
2.441,96
350.633,13 (975.200,05)
(172 622 50) (1 695 200,05)
52325563 720.000,00
(11.728,58) {92.154,28)
42.039,68 134.193,96
30.310,10 42.039,68
P .
o }/' _'I
Wi f/
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Gansar Powar Inc, (Sucursal Ecuadary
Estado de Flujo del Efective
Al 21 de diciembre de 2017

{Expresado délares de los Estados Unidos de América LUS$)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA [FERDIDA) NETA Y
LGOS FLUJOS DE OPERACION

GAMANCIA (PERDIDA} ANTES DE 15% A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA {321.589,94) (472.304,24)

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVG: 13.137 81 135.245.60

Ajustes por oasto de depreciacian y amoartizacidn y olros

refativos 547973 10.6268,75

Pérdida de ventas de activos fijos 7570 ES 22.9858,30

FProvigsidn Intereses por pagar 1073255

Impueasto a la Renta diferige

Jubilagicn Patranzl y Desanucia

Otros gjustes A7 B3

Cambics en activos y pasivos operativos: {38.981,73) 4.114.015,70

Variaciones an Activos

(Incremento) disrmnucion an cuentasz por cabrar clientaz 133,635 9% 1.545 442 55

(Ingremante) disminucion an atras cuentas por cabirar 0000 2.811,E4

[Increments) disminucion en inventarios Gdd 27 2.844.747 852

(Irgrementa) disminucian an actvos por impuestas carmiantas (18,948,785 (51.185 14)

fincremanta) dismirucidn en sarvicios pagados por antizipedo [70,29) 21.394. 24

Variaciones en Pasivos

Incramanto (disminecian) an cuentas por pagar comearciales {105.388,84) [B5.074,08)

Increments (dismirucian) en otras obligacianes 17.224,15) 5.413,62

[ncrementa (dizminucian) en (9.241.904 187426 24)
124 BE8,03) {102.108 55}

{347.723,86) 3.776.967 06
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GENSER POWER INC. (Sucursal Ecuador)

Motfas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas USD § dolares de los Estados Unidos de América

Mota 1 Constitucion y operaciones

GENSER POWER INC {Sucursal Ecuador), es una sucursal de GENSER POWER INC.,
sociedad constituida v domiciliada en las Islas Virgenes Britdnicas BVI. La sucursal obtuvo su
permiso para operar en el Ecuador mediante Resclucion W® 07.CQJ.0853 emitida por 3
Superintendencia de Compariias el 28 de febrerc de 2007 e inscrita en &l Registro Mercantil &l 5
de marzo de 2007, Su domicilio esta ubisado Av, Naciones Unidas y Japdén Diagonal al Centro
Comerclal Ifiaquito.

La Compafifa tiene por cohjeto social provision de energia slectrica medianta aguipos de
generacian a gas, a diésel o combinados a cuyo efecto puedes incluir las actividades de astudio,
asescria, disefio conico, provisidn o distribucidn y esta sujeta a las leyes ecuatorianas,

Mota 2 Bases de presentacién y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Declaracién de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operacicnes y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (MIF, NIC) ¥ sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB®, por sus siglas en

inglés).
2.2 Base de medicion

Los estades financieros de la Compafiia se registran sobre la base del costo histérico, excapto
para |la revalorizacion de las propiedades, maguinarias y equipos. El costo historico esta basado
generaimante en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y

s&rvicios.

El valor razonable es el precic que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independiantemnanta de si eze precio es directaments observakble o estimado ulilizando otra
técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un active o pasive, el Grupeo tiene en
cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuanta al fijar el precic del active o pasivo a la fecha de meadicicn.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Ceomparia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas ez el dilar de los Estados Unidos de América, siende la moneda funcicnal y de
presentacion en el Ecuador,

2.4 Uso de estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con MIF, requiere gue la
administracion realice juicios, estimaciones vy supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
cantables y los montos de activos, pasivos, ingrescs y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
mantos estimadaos per la Administracion de la Compafia.

Las estimacionaz raalizadas y supuestos utilizados por la Compafia s& encuentran basadas an
la experiencia histdrica, cambios en la industria & informacidn suministrada por fuentes externas

10



GENSER POWER ING, (Suciamal Dosador)
Mareex & low Fataday Flrancicrox

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrlan diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimacionss y peliticas contables significativas son deafinidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctaments la situacien financiera v los resultados da la Compafila
wio las que reguieren un allo grade de juicio per parte de la Administracian.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisades regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocides en el perlodo en gue la estimacion es
revisada y en cualquier periode futuro afectado.

2.5 Periodo economico

El periodo econdmico de la Compafila para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre

2.6 Autcrizacion para la emision de los Estados Findncieros
Los estades financieros por el afio terminade al 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados
por la Gerencia General en el primear trimastre del 2017, Los estados financiercs por el ano

terminal el 31 de diciembre de 2017, han sido emitides con la autorizacion y aprobados por la
gerenciza.

Mota 3 Resumen de las principales politicas contables

Las paoliticas de contabilidad mas importantss se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacian Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos,

como correntes con vencimianto igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierrs
de los estades financieros y como no corrientes, los mayores a ese perlado.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafila considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancas sin
restricciones. En el Estado de Situacion Financiera, los schbregiros, de existir, se clasifican como

ohbligaciones con instituciones en el "Pasive Corriente”.
3.2 Activas y Pasivos Financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categarias: prestamos y partidas par
cabrar y su carrespondiente pérdida por deterioro. La Compafila ha definido y valoriza sus

activos financiercs de la siguients forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y ctras
cuentas a cobrar en el balance, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance que se clasifican como activos no corriantes.

Cuentas por cobrar clientes; Estan registradas a costo de la transaccitn pues, al momento de

su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo large de su vida otil
esperada (costo amartizade aplicando el método de |a tasa de interes efectiva).

11



GENSER POWER INC. (Sucursal FEenador)
Nodas a los Extadas Firaacieros

e T e : e

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
neminal, ya que su plaza medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razcnable, ademas que a un porcentsje impartante de las compras reglizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aguellas cbligaciones de pago con proveedoras por bienes
y servicios adguindos an el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalments a cuantas por pagar propias del gire
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son reqistradas a

sus correspondientes valores nominales.
3.3.3 Baja de activos y pasivos financleros
- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando;

al Los derechos de recibir flujos de efective del active han terminada; o

b) La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del active o ha
asumido una obligacian de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamenta & una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; ¥

o) La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o,
de no haber transferido ni retenido sustanclalmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferide su control,

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
VEnCa.

3.4 Inventarics

Estan valorades al costo, utilizande el método promedic para la imputacion de las salidas de
dichos inventarics. El salda de este rubre no excede al valor neto de realizacidn, El valor neto
de realizacidn para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos
de comercializacion y distribucidn. {NIC 2.10).

Loz inventarios son peritdicamente analizades con el cbjetivo de establecer si se requiers
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento. obscletos y dafiados se
registran en los resultades del perfado. (NIC 2.28)

3.5 Crédito tributario

Corresponden principalmente &: anticipos de impuesio a la renta, cradite tributario (WA} ¥
retencionss an la fuente, los cuales se encuentran valerizadas a su valor nominal y no cuentan
can derivados implicitos significativas que generen la necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar $& registran como gastos en 2l estado

de resultados integrales por funcién, en base al analisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas par cobrar
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3.6 Pagos anticipados

Se incluyen los saguros pagados por anticipado y otros anlicipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no
cuentan con derivados Implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado,

Los sequros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el perfodo
para el cual generan beneficios economicos futuros.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adguirido por la Compafiia para
el girc ordinario del negocie v que a criterio de su Administracidn cumpla con los requisitos
necesanos para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con ia normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

« (ue sean poseldos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsites
administrativos.

= Se aspera usar durante mas de un periodo.

= (Que gea probable para la Compariia obtener futuros beneficios econémicos derivados
del bien.

= (Cuz el costo del active pueda medirse con fiabilidad.

= Qus la Comparia manlenga el contral de los mismes,

El costo inlcial de las propledades, planta vy equipo represanta el valor lotal de adguisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacibn o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamienio, impacto amkbiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacidn {si los hubiere).

Costos que no forman parie del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo son los
siguientes:

Costos de apertura de una nueva instalacion preductiva;
Los costos de introduccion de un nuevo producto o senvicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias y promocionales);

» Los costos de aperlura del negocio en una nueva localizacién o dirigirlo a un nuevo
sagmento de clientela {incluyendo los costos de formacidn del persanal);

» Costos de administracion y otros costos indirectos generales.

For ello, los costos incurridos por la ulilizacian o por la reprogramacion del uso de un elemeanto
na s& inciuyen en el importe en libros del elemento correspondiente. Los siguientas costos no se
incluyen en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo.

« Costos incurridos cuando un elemento, capaz de operar de la forma prevista por la
gerencia, todavia liene que ser puesto en marcha o estd operande por debajo de su
capacidad plena;

s« Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla la
demanda de los productos que se elaboran con el elemento; y

s  Costos de reubicacidn o recrganizacion de parie o de la totalidad de las explotaciones
de la enfidad.
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Los costos financlzros se activan cuando se realicen inversiocnes significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registrardn hasta la
puesta an funcionamisnto normal de dicho bien vy posteriorments son reconocidas como gasto
del periodo donde se& incurrieron,

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se caloulan
comparando los ingresos obtenides con &l valor en libros neto dal activo, es decir, costo mencs
depraciaciin acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estade de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso v continuaran
depracidndose hasta que sea dado de baja contablemeante, incluso si durante dicho periado el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada
La vida 0til d2 un active se revisa, come minimo, al término de cada pariode anual v, si las

gxpectativas difirleren de las estimacionaes previas, los cambios se contabilizaran como un
cambic en una estimacion contable, de acusrdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en

las Estimacianes Contables y Erroras.
Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo son calculadas bajo el métado lineal.
3.7.2 Afos de vida Otil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afios
de vida util;

= : Afos da %
Tipo cia hotive vida atll Depreclacion
Muebles y Enseres 10 afos 10%
Maguinaria, Equipo 10 afos 10%
Egquipo & Instalaciones Oficina 10 afos 10%
Eguipo de Computacion vy Saftware 3 afos 33%

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, 38 someaten a pruebas de deteriore cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que padrian no recuperarze su valor en libros. Las pardidas
por deterioro cormesponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable,
Al 31 de diciembra no se han reconocido pérdidas por deteriore de activos na financiercs.

3.9 Provisiones

La Compafia considera que las provisiones se reconocen cuando:

= | 3 Compafila tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
SUCES0S presentes;

= [Es probable que vaya a ser necasaria una salida de recurses para liguidar la
abligacion;

= El importe se ha eslimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas pericdicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor infarmacion disponible a la fecha de cada cierre de [os estados financiaras.
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3.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultades, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo casa se reconoce directamante en

al patrimonia.

3.10.1 Impuesto a la renta corrlente

El cargo por impuesta a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuestos aplicabla a
las utilidades gravables y =& carga a los resultzdos del afio en que se devenga con base en =l
impuesta por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta coriente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 22%, si =
valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicion de maguinarias
nuevas y egquipos nuevos que se ulilicen para su actividad productiva, la farifa tendra una
reduccian de diez puntos porcentuales, Al 31 da diciembre de 2016, |a tarifa sera del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constifuyentes, bensficlarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fizcales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicara sobre la proporcion de la base impanible gue corresponda a dicha participacion, de
acuerda 3 lo indicado en el reglameanto.

A partir del ejercicio fiscal 2010 enftrd en vigor la norma que axige el pago de un "anticipo minimo
da impuesto a la renta", la referida norma establecid que en casao de que el impugsto & la renta
causado sea menor gue el manto del anticipo minimo, este Ultmo se convertirs en impuesto a |a

renta definitivo.

3.11 Beneficios a los empleados
3.11.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalimente a:

o  Laparticipacion da los trebajadares en las utilidades; 4sta provisign es calculada en funcicn
del 15% de la utilidad contable anual antas del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislacian ecuatoriana vigente, especificamente el Codige de Trabsjo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacian,

« \facaciones, se registra el costo correspondiente a las vacacionas del personal sobre la base
devengada,

« Décimo tercer y décima cuario sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn
vigente en &l Ecuador.

3.11.2 Beneficios a largo plazo

Jubilacién Patronal

La legislacién vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pensidn a los frabajadores que completen 25 arios de servicios centinuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 aflos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensidn proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pensitn que el trabajador recibira al moments de retira.
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Hasta el periodo 2017, ningtn empleado cumple con la condicion de servicio permanente e
interrumpido por 25 afios a incluso 20 afios come establece la norma.

Como polltica contable la compania ha decidido no registrar el monto de Jubilacion Patronal por
el periodo 2017, debido a que el saldo acumulado al 2018, es suficiente y razonahle de

conformidad con la realidad econdmica de la Compafiia.
312 Reconocimlento de ingresos

Las ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacian
cobrada o por cobrar de servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades
de la Compafiia. Los ingreses por actividades ordinarias se presentan netos de devolucianas,
rebajas y descuentos. siempre y cuando cumplan todas v cada una de las siguientes condiciones:

a) La Compafila ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los biznes;
b La Compafila no conzerva para & ninguna implicacién an la gestidn corriente de los

biznes vendidos. 2n el gradae usualmente asociade con la propiedad, ni retiens 2l cantrol

efectivo sobre los mismos,
c] Sea probable gue la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la

transaccidn; y,
dy Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiakilidad.

Durante el periodo 2017, la compafiia tuvo ingresos solamente por gl concapto de ventas de
activos fijos, debido a que no se renovd &l contrato de prestacion de servicios con la compadia

PETROAMAZONAS EP.

313 Costos y gastos

Los costos v gastas se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a madida
gue son incurrides, independientements da la fecha en gue se haya realizado el page, y se
registran en el periode mas cercano en el que s& conocen,

3.14 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A& la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El 1ASE considera coma necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

MNorma Tipo de Cambio de:
NIC 40 Aclaracion sobre las transferencias de 01 de de 2018

propiedades de inversion.

Clasificacion y valoracidn de transacciones 01 de del 2018

PN 2 con pagos basados en acciones.

Aplicacion de los Instrumentos financieros
NIIF 4 "NIF §° con la NIIE 4. 01 de enero del 2018

Recanocimiento y medicidn de actives 0 o oo doronts

L financieros. 1 da enero del 2018

52 ha revisado de forma sustancial la
contzbiidad de coberuras para permitir
5 b b i e fitn de 01 de enero del 2018
resgos.
Reguerimientos para reconocimienio de
MIF 15 ingresos que aplican a todos los contratos con 01 de enero del 2018
clientes.

NIF 9

Transacclones en moneda eMranard Con o o Loocd afondg

CINIF 22 recursos recibidos por adelantado.

Nuevo enfoque para gue el arrendataric deba
NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en 01 de enero del 2019

un conirato de arrendamiento.
Sobre la venta 0 aportes de acivos enfre un
NIIF 10 i = ; : :
NIC 28 inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido
conjuntos.

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacion, scbre los impactos de |os
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus aclividades, no se generara un impacto significative en los estados

financieros en el ejercicio de su aplicacicén inicial.
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Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un deialle de la composicion de la cuenta, se presenta a confinuacidn, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripelan 2017 2018

Caja Chica Oficina Quito 500,00 500,00
Caja Chica Campamento 500,01 500,01
Fondo Movilizacion 500,00 500,00
Banco Pacifico Cta 5253810 26.400.89 13.756,30
Banco Guayaquil Cta 072128 1.437.48 25.811,685
Bance Guayaguil Cla 9078905 871,72 871,72
Total i 30.310,10 =~ 42.039,68

Nota 5§ Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Su principal composicion se presenta en el siguiente detalle, en délares de los Eslados
Unidos de Aménca:

Descripeldn 2017 2016
Clientas;

Clientes Petroamazonas 154,487 47 288,134 48
Subtotal {}] 164,497 47 288,134,486
OMras cuentas por cobrar:

Depdsitos en garantia - 3.000,00
Subtotal - 3.000,00
Total 154.497 47 291.134,46

(i} Al 31 de diclembre del 2017 el vencimignto de las cuentas por cobrar se presenta a
continuacidn:

2017 2016
lliedad de cartara Monta USD § % Monto USD 5 %

De 1 a 30 dias {porvencer) 0% 0.0%

De 31 a 60 dias 0% 154,497 47 536%

D= 61 a 90 dias 0% 0,0%

D 81 a 360 diss 0% 13363608  464%

Mds de 360 dias 154 497 47  100% 0,0%

Total 154.497.47 100% 288.134,48  100%
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Mota 6 Activos por Impuestos corrientos

Se refiere &
Descripcion 2017 2016
Creditos Tributario VA Compras 46,105,638 27.166,90

Total 46,105,868 21.166,90

Nota 7 Invenlarics

Al 31 de diclembra de 2017 y 2018, el detalle de los compenentes del inventario, en délares
de los Estados Unidos de América:

Descripelén 2017 2016

Inventarios Aceites v Lubricantes 2.856,00 2.858 00
Inventarios Respuesios 223.429.26 225,435 38
Imventarios Suministros de consumo 1.043.35 1.043,35
Imventaric Repuestos Culatas Reparadas 18.068,77 17.708,72
Imentario Herramientas 5.843,33 5.843,33
Total 252.240,71 252.884,78

Mota 8 Activos mantenidos para la venta

Se refiers a.
Descripcidn 2017 2016
Activos Mantenidos Fara la Venta (Costo) 2810952 11 1) 2.883.911.26

Total 2.810.992,11 2.803.911,29

i} Corresponde a la adquisicion maquinarias en el afio 2015, con el proposito de ser
entregadas en arrendamiento financiero a la compafia PETROAMAZONAS EP, como parte
del sarvicio que se establecia en el adendum del contrato CO085-PAM-2009, sin embargo
al existir wvarics inconvenlentes con el financiamiente de esta  maquinarla
FETROAMAZONAS EPR, decide no renovar el contrate, v las maguinarias guedan sin uso,
por tal motive GENSER POWER decide penerlas a la venta per un periede no mayor a un
afio, estas maguinarias se encuentran en una bodega en la almacenera Almagama S.A. en
la ciudad de Cartagena — Colombia.

El costo total de las maquinarias incluye el cosio de adquisicién de las mismas, costos de
importacidn y costos de reexpertacion a la almacenera.
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Nota 10 Gastos pagados por anticipado

Se refiere a;
Pescripcidn 27 2016
Polizas Seguras 212583 2.055,54
Total 2.125,83 2.055,54
Nota 11 Obligaciones Financieras
Se refiere a;
Dascripcion 2017 2018
Institucionas Financieras Exterior 0.00 172.622,50 i)
Instituciones Financieras Exterior 0.00 -
Total 0,00 172.622,50
Iy El detalle del préstamos bancarios s como sigue:
MN® Operacion: EC38744-02
Banco; Corporacion |nteramericana de Inversiones
Fecha de Emisidn: 30 de noviembre de 2015
Monto: 2.000.000,00
Tasa de Interés libor: 5,50%
Saldo al Ejecucitn de SBalde al
Tiga 11212048 Fago Cuotas Intereses e Reclasifieacion M 22018
Corto Plam -1 D0E. 820,00 TI.B4388 5307358 340,000,090 -172822,50 AT2622. 50
Large Plax «| (00000 00 86608607 3470857 17262250 2,00

Total 200832000

159793005 A T7I255 i40.000,00

0.00 ATL612.H

El préstamo se encontraba garantizado con una péliza de acumulacion que se mantenia en
el Banco de Guayaquil, ¥ que debido a |a poca liguidez con la que contaba la compalia para
cumplir con esta obligacion, ejecuto esta garantia como parte de pago del préstamo.

Mota 12 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio economico 2017 y 2016, corresponden a los valores adeudados a los
praoveedores locales, a continuacion un detalie, en ddlares de los Estados Unidos da América:

_Descripcidn

Proveedores Locales
Proveadaores Exterior

Tatal

2017 2016
() 18.250,77 42,299,33
81.341,26
18.250,75 123.640,59
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(1)
principalmente por:

W

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar comercialas se componen

Saldo al Saldo al
N NN22017 % 22016 s
Petroamazonas EP 15.587.86 5% 2703337 22%
Gengar Power Colombia 0% 7.800,04 B%
Genser power SASESP 12 7.600,04 %
Pegsa 076 B2.183.73 505
Ctros 266297 15% 19.223.38 16%
Total 18.280,77 100% 1@.64&.5? 100%
MNota 13 Obligaciones Sociales
Se refiere &
Descripcion 2017 2016
Aportes [ESS 1.502,56 2 894 65
Prestamos less 1.374.80 850,16
Fondos Resena 2684 58 437 77
Decimo Tercer Sueldo 429 88 1.063,83
Decimo Cuarto Sueldo 488 75 1.2372,51
Vacaciones 3.879,59 4,357,189
Total B8.019,98 11.0886,11

Nota 14 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2017 y 2016, los pasivos por Impuestos Corrientes se presentan en el
siguiente detalle, en dblares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2M7 2016
Retencion Ve 70% 162 88 865,73
Retencian VA 100% 515 48
Retencion |4 20% 51,02 251,67
Ret, Fte. Renta 2% a7a 281,35
Ret Fle Renta 8% - 136,00
Ria. Fie. Renta 10% 150,00 -
Rie. Fie. Renia 0.10% 1,83 1.78
Ret Fie. Renta Rel Dependancia 271,35 759,95
Fie. Fie. Renta 24% B 0,01
Impuesto Renta Ejercicio Anterior 7.039,22 23.933.42
Impuests Salida de Divisas - 604,54
Impuesto & la Renta por Pagar del Afio 12 188,37
Tatal 7.685,08 39,542,28
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Nota 15 Otras cuentas por pagar

Se refiere a:
Descripcion 2017 2016
Cuentas por Pagar Municipio de Quito 0,00 8.413,61

Total 0,00 6.413,61

Nota 16 Obligaciones laborales
Carresponde a losg sigulentes componentes, en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica;

Descripelén 2017 2018
Jubllagién Patronal {i) 17.752.79 17.782.79
Desahucio {i) 7.276,18 14.151,95

Total 25.028,97 31.904,74

(I} El movimlento de estos beneficios sociales se mueastran en el slguiente recuadro,;

Saldo al Saldo al
Dancripatin 31422016 2995 34 420017
Parte Mo Corrlanta
Jubllaclian Patranal 17.762,79 17.7582748
Bonificacion Desahucio 14,151,095 (B.8757T) 727518
Total no corrients 31.904 74 26028 07
Total provisidn
Jubllacian Patronal 17752759 1775279
Bonificacion Desahucio 14.151,95 T276,18

En el afio 2017, la entidad decidio no realizar la provision por Jubilacién Patronal y desahucio,
por la situacién de negocio en marcha que enfrenta actualmente.

Nota 17 Capital suscrito

La sucursal fue autorizada por lz Superintendencia de Compafilas para operar en el Ecuador con
un capital asignado de US$ 2.000,00 de scuerde a lo establecido en la Resolucidn N®
07.Q.1.J.0853, la cual fue inscritz en el Registro Mercaniil el 02 de marzo de 2007. Mediante
resolucién de directores con fecha 1 de febrero del 2017, la compania Matriz Gensaer Power Inc.,
decide realizar el aumento de asignaciones de capital a la compaiiia sucursal Genser Power Inc.
Sucursal Ecuador per un valor de USS 523.255,63, quedando como capital total de la compaiiia

el valor de USDS 1.245.255,63.

Nota 18 Resultados acumulados

18.1 Resultados acumulados de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopecion por primera vez de las "NIIF", se registraran en el Patrimonio en la

subcuenta denominada "NIIF por primera vez", separada del resto de los resuliados acumulados,
gl 2017 y 2016 el saldo es de USDE 693.175 95
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Mota 19 Ingresos

Loz ingresos corresponden a la integracidn de las siguientes cuentas, en ddlares de los
Estados Unidos de America.

Descripcion 2017 20116

Generacicn Energia Electrica - 183.251.88
Mantenimisnto Equipes Generacion Electrica - 567.664,55
‘entas Locales - 54,494 51
Total g 4 815.411,04

Mota 20 Costos

En los afios terminados el 31 de diciembre los costos da los servicios prestados, se componen
de la siguiente manera, en dolares de los Estados Unidos de América;

Descripcidn 2017 2016
Costo de venta 43.283,12
Materiales Directos:
Aceites v Lubricantes 52 236,70
Fepuestos 713,37 190.722,18
Suministros de consumo 2,58 31.206,74
Cambustible 17,55
Subiotal 715,95 27418217
Mano de Obra Directa 52,830,285
Costos Indirectos
Sastos de personal F8.082,08 187.085,09
Construccionas v Edificaciones 20.328,00
Sequros 25 165,79 T0.831. 68
Sendcios 550,20 37.217,68
Gastos legales 1.742,53 2.083,10
Maguinaria y equipe/Equipo de Computacidén 31.160,45
Adecuaciones e Instalaciones 526,79 3.710,00
Gasto de Viaje 23547 299,29
Depreciaciones 1.508,35 4,383,23
Otros 2.085.15 39.418,67
Total 110.622,28 T67.009,64

Mota 21 Gastos de administracion y ventas

En los afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion y ventas, se componen
de la siguiente manera, en délares de los Estados Unidos de América:
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Dascripelan 2017 2016 2017 2016
Gastos de Administracion Gastos de Ventas

Gastos del Personal 102,514,031 12427319

Henorares Profesionales 42.210,52 56.301,65

lrmpuestos 16.840. 74 39.409 T3

Arrendamientos 14,245 30 28,860, 58

Contribucicnes y Afiliacichnes 251,00 381,00

Saguros 1.526,73

Sendcios 7.67T0 08 10, B63,50

Gastos Legales 157.10 4, 131,58

Adecuaciones e Instalacicnes 28500

Mantenimientos v Reparacionas 202,83

Gasios de Vigje 462,72 58945082

Dapraciaciones 3.971,38 5.143,52

Otros 1.678,45 T.257,75 12,00

Total 191.214,36 285,772,324 12,00 =

Mota 22 Ingrescos no operacionales

Los ingresos no operacicnales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en
ddalares de los Estadoes Unides de Ameérica:

Descripcion 2017 2016

Rendimientos Financieros 14.381,12

Otros 0,03

Otros Ingrescs 4.652,20 80.582,60
4.852 23 T4.853,72

Total

Mota 23 Otros egresos no operacionales

Los otros egresos no operacionales corraspondan a la integracidn de las siguientes cuentas,

en délares de los Estados Unidos de América;

Descripcion 2017 20186

Gastos Financieros 15.430,00 113.779,22

Gastos Extraordinarios 857373 1965 107,80
24.003,73 309.887,02

Total

Al 31 de diciembra de 2017, los gastos no deducibles suman un valor total de USDE 1.983,91
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Nota 24 Impuesto a la renta corriente
241 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compania
presenta su declaracion del impussta por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciermbre de cada afio.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor |a norma que exige el paga de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valar es calculado en funcidn de |as cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimenio, 0.2% de los costos v gastes deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los actives.

La refarida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
al monto del anticipa minima, este dltime se convertira en impuesto a la renta definitive, a menos
gue el contribuyente sclicite al Servicic de Rentas Internas su devolucidn, lo cual padria ser
aplicable, de acuerdo con 2 norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
45 del Reglamento para la aplicacidn de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interna.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcion 27 2016

Pérdida del Ejercicio (321,200, 14} 1472304 24
(-} Participacian Trabajadores

Utilidad Antes de IR {321.200,14) (472,504, 24)
(+) Gastos Mo Deducibles 1.9483,51 166,107,80
(-1 Ciras rentas exantas ¥ no gravadas 44 TR3 35
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exenlas
(+) Gastos incurrides para generar ingresos excentos G5.508 58
{-) Deducciones adicionales 8.812.81
{-} Deducciones Trabgjadores con Discapacidad

Utilidad Gravable {319.208,23) (261.064,02)

Impuesto a la Renta Causado

Tarifa del 12% sobre wtiidad a reinwertir

Tarifa del 15% sobre uwilidad a reinvertir (paraisos fiscales)
Tarifa del 22% sobre no reimersicn

Tarifa del 25% sobre no reinversién (paraisos fiscales)

Anficipo determinado correspondiente al gjercicio

() fiscal declarado 24.658,03 35.216,61
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo
determinado {24.698,03) {36.216,61)
{+] Saldo del anticipa pendients de pago 24 508,03 36.216.81
{-} Retenciones en la fuente recibidas 24.028.24
(-] Rebajas del del saldo del anficipo del IR 24028 23
Crédite ributaria generado por impuesio s | salida de
(<1 divisas

Impuesto a la renta por pagar (saldo a faver del
cantribuyernita) 869,80 12.188,37
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GEYSER FOWER INC, (Sucursal Ecrador)
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Mota 25 Remuneracion del parsonal clave de la gerencia,

La administracian de la compania incluye miembros clave que son los gerentes principales de la
misma, a continuacion se presentan los valores por remuneracionss v beneficios sociales
pagados a los ejeculivos principales de la compaiiia durante los ejercicios 2017 y 2016,

Descripcion 2017 20186
Remuneraciones y Beneficios Sociales 7.289,00 102.546.00
TOTAL 77.298,00 102.246,00

Nota 26 Contingencias
25.1 Contingencias

Al 31 de diciembra de 2017 y 2018, na existen contingencias de caracter significativos que
pudieran ariginar el registro o revelacion de eventuales pasivos.

Maota 27 Administracldn de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorsar constantemants los
factores de resgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodeloglia de evaluacian
continua. La empresa administra una serie de procedimientos v politicas desarrolladas para
disminuir su exposicidn al riesgo frente a variacionas de inflacién.

Factor de Riesgo Fimanciero.- En el curso normal de sus negocics y actividades de
financiamiento, la compafiia esta expuesta a diversos riesgos financisros que pusdsn afectar de
manera significativa el valar econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus
resultades. Las politicas de administracion de riesgos son aprebadas y revisadas periddicameante
por la Administracidn.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de intsrés, lipo de cambio, precios de productos, ete., produzean perdidas economicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasives, debido a la
naminacien o indexacion de astos a dichas varigbles. La empresa s2 encuentra en un mercadao
competitiva, sin embarge ha mostrade anualmente crecimientos impartantes que se refleja en &l
crecimiento del nivel de ventas del 9,5% en el afic 2016, respecto al pericdo 2015. Al 31 de
diciembre de 2017, se redujeron las ventas en 3,19%, a pesar de la depresion econdmica gue
vive el pais an la actuzlidad. Parte de |a estrategia de la compania ha sido la inversicn en nueva
maquinaria de (ltima tecnologia, la misma que nos ha permitido seguir diversificando nuestros
productos en el mercado.

La compafia mantiene revisiones perigdicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La companiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos,

Riesgos cambiarios: La compania no asume riesgos cambisrios,

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamients de largo
plaza. La empresa mantiene crédites con instituciones financieras, v conoce las tasas aplicadas
sobre sus cbligaciones.

27



GCENSLR POWER INC, (Snenrsal Eciador)
Notas a fos Extaclos Finaneferos

e e e et T B S R R g S A - -

Riesgo de Liquidez: La liguidez de la compania es manejada por la administracion, la principal
fuente de liguidez en la situacidn actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Mota 28 Hechos ocurrldos después del periodo sabre el que ge informa

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros no se han presentado eventos gue se
canozca, en la opinion de la Administracion de la Compafia, puedan afactar la marcha de la
compafiia o puadan tener un efecto significative scbre los estados financleros, que no se haya

revelado en los mismos
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