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Al Apoderado Legal de
{(Genser Power Inc_ {Sucursal Eeuador):

Hemaos auditado los estados financieros que se adjuntan de Genser Power Ing. (Sucursal Ecuadoer) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por €] aiio terminado en ¢sa fecha v
un resurnen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ¥ de! control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o emror.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion schre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Wuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos élicos v planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtencr certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materizales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyvendo la evaluacion de los riesgos de error material en ios estados financieros
debido z fraude o error. Al efectuar esta evaluacicn de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el
propasite de expresar una opinidn sobre la efectividad de! control interno de la Sucursal. Una awditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la presentaciém
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinion de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiers de Genser Power Inc. (Sucorsal Ecuador) al 31 de diciembre deil 2015, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (LASB).
Asunie de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica con mas detalle en la Nota i a los estados
financiercs adjuntos, los ingresos de ia Sucursal provienen principalmente de un contrato de generacitn
eléctrica, mantenimiento y operacion firmado con Petroamazonas EP, cuyo vencirmiento es en mayo del
2016. Esta situacion indica en nuestro juicio, la existencia de una incertidumbre material que podria
ocasionar dudas respecto de ia habilidad de la Compaiiia para continuar ¢como negecio en marcha,

Quito, Marzo 31, 2016 Adriana Loaiza
Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17-64]




GENSER POWER INC, (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 31/312/35 31/12/14
{en miles de U.S, délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 134 434
Otros activos financizros 5 243 1,000
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar ] 1,673 575
Asrendamientos financieros por cobrar 7 166 198
Inventarios E 2,738 433
Oiros activos 24 __35
Total activos corrientes 4978 2.925
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Armrendamientos financicros por cobrar 7 166
Maquinana y equipos 9 411 252
Actives por impuestos diferidos -
Total activos na corrientes 411 423
TOTAL 5,289 2348

Ver notas a log estados financieros

Viadirir Villalba
A Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO
BELOS ACCIONISTAS Notas 31/12/15

{en miles de 1.5, dblaras)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo 10 1,009
Cuentas por pagar comerciales v oiras cuentas por

pager 194 110
Pasivos por impuestos corrientes 11 130 249
Obligaciones acunmladas 12 103 13
Total pasivos corrientes 1434 672
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamo 10 1,000
Obligacion por beneficios definidos _ 26
Total pasives no carrientes L021 . 26
Total pasivas 2455 _698
PATRIMONIO: 14
Capital asignado 2 2
Utilidades retenidas 2,932 2,648
Total patrimonio 2934 2,650
TOTAL L3898 L3248




GENSER POWER INC, (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INGRESOS

COSTOS Y GASTOS:
Honorarios profesionales

Gastos por beneficios a empleados
(Gastos de operacion
Manteninliento y reparaciones
Gastos financiercs

(Gastos de viaje

Depreciacion

Otros pastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Gasto impuesto a la renta:

Cormiente

Difendo
Total

UTILIDAD DEL ARO

OTRO RESULTADD INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
Definidos

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

Ano terminado
Notas 31/12/14
(en miles de U.S, délares)
15,18 2,752 3,805
(706) (144)
16 (850) (998}
{698) (406)
(345) (317)
(70) (24)
20) (13}
9 (9) (11)
{348) 1273)
382 1,529
{100) (332)
1 _ (5 —
{105) (332}
277 Li9?
=0T —3
284 I WL

ENTEGRAL

Ver notas a los cstmif rm
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GENSER POWER INC, (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Utilidades retenidas
Capital Reserva por  Por adopcion
social  Diswmibuibles  valvaciép de NIIF Total
voo (e rrnles de ULS. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2013 Z 418 1,340 (305) 1,485
Dtilidad det afio 1,197 1,197
Otro resultado misgral del afio _ (2) - P (3
Saldos al 3] de diciembre del 2014 2 1,613 1,340 (305) 2,650
Utilidad de! afio 271 277
Otro resultade integral del afio _ i — .
Saldos al 31 de diciembre de! 2015 2 L897 L340 303 2934

Ver notas a los estados financieros

Gabriela Proafo -5-
Coniadora General

!



GENSER POWER INC. {SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANGO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afio terminado
Nota 31/12/1%5
{en miles de 4.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVC DE {EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de¢ clientes por servicios y otros 1,694 217
Recibido de chentes por arrendamiente financiero de

EqQUipos 398 P06
Pagado a provesdores y trabajadores {4.395) (2311)
Impuesto a la renta (215) (78}
Otros ingresos _28 44
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacidn 12.490) 834
FLUIOS DE EFECTIVC DE (EN) ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adgnisicién de maquinaria y equipo (567 (254)
Adquisicidn de otros activos financieros (243)
Precio de venta de activos de arrendamiento financiero 631
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizade en)

actividades de inversién {810} 3
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTC:
Préstamnos recibidos 2,000
Pago de préstames bancarios . _I63n
Fiujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 2,000 (631)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento {disminucién} neto durante el afio {1,300) 580
Saldos al comienzo del afio 1,434 854
SALDOS AL FIN DEL ARO 4 —134 BICEL!
TRANSACCION

DE EFECTIVO:
Ingreso por nuevo PR, )

Wer notas a los esta fing




GENSER POWER INC, (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

1.

OPERACIONES

Genser Power Inc. {Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Genser Power Inc., sociedad constituida v
domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas. La Sucursal esté constituida en la Repiiblica del Ecuador
mediante escritura piblica celebrada el 28 de febrero del 2007, inscrita en el registro mercantil ¢l 5 de
marzo del 2007. La Sucursal tiene como objeto la generacion de energia eléctrica mediante
maguinarig de gas y diésel.

Siruacion Actual - E|1 23 de julio del 2010 y 24 de mayo del 2012, la Sucursal suscribid dos contratos
con Petroamazenas EP para la prestacidn de servicios de energia eléctrica, operacidn ¥ mantenimiento
en los campos Edén - Yuturi y Limoncocha, Yamanunka y Pakasur, por un lapso de 3 aios. El
contrato firmado el 23 de julic del 2010 fue renovado en mavo del 2014 por un lapso de 2 afios més,
el contrato C0232 finalizo ¢ 19 de noviembre del 2015 (Ver Nota 18).

Al 31 de diciembre de] 2015 y 2014, el personal total de la Sucursal alcanza 16 y 27 empleados,
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidn de la
Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos
de América (1.5, ddlar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

23  Baves de preparacidn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacidn de pasivos en €l curso normai del negocio. Los ingresos de la Sucursal provienen
principalmente de un contrato de generacion ciéctrica, mantenimiento y operacién firmado con
Petroamazonas EP, cuyo vencimiento es en mayo del 2016. Esta situacién indica en nuestro
juicio, la existencia de una incertidumbre material que podria ocasionar dudas respecto de la
habilidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha. De acuerdo a lo manifestado
por la Administracion, se espera que el mencionado contrato sea renovado. Adicionalmente la
Sucursa! fiere €] soporte financiero de su Casa Matriz para continuar como negocio en marcha.

Los importes de [ag notas a los estados financieros estin expresados en miles de U.S. ddlares
excepto cuando se especifique [o contrario.
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2.6

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquides, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plazo nferior a tres meses.

Maguinaria y equipos

251

2,52
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Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de magquinaria y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicion mas tedos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesia en condiciones de
funcicnamiento.

Medicion pasterior af reconocimiento: modelo del casto - Después del
reconocimiento inicial, la maguinaria y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Aquellos repuestos que se espera sean consumidos en mas de un periodo, son
clasificados como maquinaria ¥ equipos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacidn y vidas utiles - El costo de la maquinaria y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (il estimada, valor residual
v métado de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambic en e estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las vidas itiles wtilizadas para el cilculo de depreciacidn:

item Vida dtil {en afios)
Maguinaria y equipos 10
Muebles y enseres ¥ equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3

Las piezas de repuestes importantes que la empresa espera utilizar durante mas de un
pericdo son clasificadas como parte de la maquinaria ¥ equipo v son depreciados
cuando estos son incorporados a las maquinarias como sustitucion de otras partes.

Retire o venta de maguinaria y eguipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de maquinaria y equipos es calculada comeo la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros de! activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de maguinaria y equipos - Al final de cada periodo, la Sucursal evahia los
valores en libros de la maquinaria y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe

i
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recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar e) alcance de la
pérdida por detericro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Impuestss - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar carriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de Ta utilidad contable, debido = Ias partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corrieate se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Fmpuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
&l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Us activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras conira las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias emporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basindose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frentea
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v |a Sucursal tiene
la intencidn de liquidar sus actives y pasivos como netos.

273 Impuestos corrienies y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de vna transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamhién se reconace fuera del resultado; o
cuando surgen del regisiro inicial de una combinacién de negocios.

FProviyiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implieita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga gue
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido comao provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

29.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio - E] costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahugio} es

-9.
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determinado utilizando ¢l Métoda de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoracicnes actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos del servicio se reconocen en el resultado del afio en ¢l que se gencran, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de bereficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que s¢ producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuaniales en otro resuitado integral s¢ refleja inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo v un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acwerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes & la
propiedad.

2iai

La Sucursal come arrendador - Los activos adevdados por los amrendatarios bajo
arrendamientos financieros deben ser registrados como valores por cobrar por ¢l valor
de la inversion neta de la Sucursal en los arrendamientos. Los ingresos por
arrendamientos financieros son distribuidos en los periodes contables a fin de reflejar
una tasa regular de rendimiento constante en la inversién neta pendiente de la Sucursal
¢on respecto a los arrendamientos.

La Sucursal reconoce los resultados derivados de la venta en el periodo, de acuerdo
con Jas politicas contables utilizadas por la entidad para el resto de las operaciones de
venta directa.

La Sucursal considera ia renovacion de un contrato de arrendamiento, como un ¢ontrato
de arrendamiento por separado; por lo tanio, contabiliza el contrato de arrendamiento
financiero existente hasta el final de su término original. Posteriormente, la renovacion
del contrato de amendamiento lo clasifica como un arrendamiento financiero v los
efectos derivados de ia renovacidn se registran en resultados.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda ctorgar.

2111

2112

Prestacidn de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del servicio prestado de acuerdo a
las tasas contractuales delerminadas, calculadas en la medida en que se incurran las
horas de produccion y prestacidn del servicio.

Ingresos por infereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable gue la Sucursal reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una
S
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base de tiempo, con referencia al capital pendiente ¥ a la tasa de interés efectiva
aplicable, 1z cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo
de fa vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuada, en un periodo
mas corto, con el importe neto en fibros er 2l reconocimiento imicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de |a fecha en que s haya realizado ¢! pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacicn de saldes y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco Jos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida per alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la ¢sencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan 12 posibilidad de compensacion y Ja Sucursal tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Insirumentos financieros - Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de transaceion gue son directamente atribuibles a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan a o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando se apropiado, 2l momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaceién directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambic en los resultados se
reconocen de inmediate en el resultado del periode.

Meétodo de Ia tasa de interés efectiva - El método de |a tasa de interés efectiva es un método de
cdleulo del costo amortizado de un instremento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo del periodo refevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, pustos bisicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y olras primas
o descuentos gue estén incluides en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de is
vida esperada del instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
¢l importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de intergs efectiva para los instrumentos
de deuda distintos & los activos financieros clasificados al valer razonable con cambio en los
resultados,

2,16 Actives financieros - Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

activos finangieros “al valor razonable con cambios en los resultados™, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta™, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacidn depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento imicial. Todas las compras o ventas
regulares de actives financieros son reconocidas y dadas de baja & la fecha de la transaccion.
Las compras ¢ ventas reguiares son todas aquelias compras o ventas de activos financierns que
requicran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o
acuerdo en el mercadoe. La Sucursal mantiene clasificados sus activos financieros
principalmente como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

=}l -



2.16.1

Cuentas por cobrar comerciales p otras cuentas por cobrar - Son activos financicros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.16.2 Deterioro de valor de Actives Financieros - Los aclivos financieros distintos a

2.16.3

aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro come
consecuencia de uno 0 més eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero se han
visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deteriora de valor
podria incluir:

Dificultades financieras significativa de} emisor o de! obligado;

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal, o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; ¢

« La desaparicidén de un mercado activo pars €3¢ activo financiero debido 8
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de actives finanecieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deteriore no ha sido evaluado individualmente, es evaluads por deterioro
sobre una base colectiva.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a Ia tasa de imerés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe ¢n libros se reduce a través de una cuenta de
provisiém, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
¢limina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra Ia cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del
resultado del periedo.

Baja en cuenia de los aclivos financieros - La Sucursal daré de baja un activo
financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v
ventujas inherentes 2 la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Sucursal
no mansfiere ni retiens sustancialmente todos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la
propiedad y continia reteniendo e! control del activo transferido, la Sucursal reconoce
su participacion ea el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que
pagar. Sila Sucorsa! retiene sustancialmente todos los rigsgos v ventajas inherentes a
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2.18

la propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizando de forma colateral
ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe en
libros dei activo vy la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Sucursal retiene una opcidn para readquirir parte de un activo transferido), la Sucursal
distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parie que continua
reconociendo bajo una participacién continua, y la parte que ya no reconocerd sobre la
base del valor razonable refative de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre ¢l importe en libros asignada a la parte que ya no continuard siendo
reconocida y la suma de ta contraprestacion recibida por la parte que ya no sepuira
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral se reconoce en €l resultado del periodo, La
ganancia o pérdida acemulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre |a parte que continda siendo reconocida y la parte que ya no sera
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros de
conformidad con iz sustancia del acuerdo contractual. Se clasifican al valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucorsal tenga

derecho incondicional de diferir €] pago de ia obligacion per lo menos 12 meses después de la

fecha de! estado de situacidn financiera.

2.17.1 (Nros pasives financieres - Los ofros pasives financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva,

El método de 1a tasa de interés efectiva es un método de cilculo del coste amortizado
de un pasivo financiero v de imputacion del gasto financierc a lo largo del periode
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que ignala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe
neto en libros en ¢l momento de reconocimiento inicial.

2.17.2 Baja de un pasive financiero - La Sucursal dard de baja un pasivo financiero si, vy solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal.

Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas - L.as normas
Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas emitidas por ¢l Consejo de
MNormas Internacionales de Contabilidad (IASR), efectivas a partir de} 1 de enero del 2015, no
generaron efectos en los estados Anancieros de la Compafiia.
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2.19  Nermas revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las siguientes
MNormas Internacicnales de Informacion Financiera (N11F) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

MNIF Titulo Efectiva & partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos con

MNIIF |5 clientes Enero 1, 2007

Modificaciones ala NIC 16 Clanficacion de los métodos aceptables

y la NIC 38 de depreciacion y amortizacion Enero 1, 2016

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 -

Maodificaciones a las NIIF 20014 Enerc i, 2016

NIIF 9; Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisites para la clasificacién v
medicién de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Moditicaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se recanoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable, Especificamente, los inscumentos de¢ deuda que forma parte de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los flujos de efective contractuales, y que tengan
MNujos de efectivo contractuales que son imicaments pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente, pos lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modele de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuales como por la
venta de activos financieros, y que fengan #érminos contractuzles del activo financiero que
dun lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses subre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razorable con
cambios ¢n otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los pericdos contables postericres. Ademas,
bajo la NLIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonzble de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negaciar) en otro resultado integral, ¥y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en ¢l resultado del periedo.
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«  En la medicitn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambias en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de fos
cambics en ¢l riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en ¢l resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resuttado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad de) importe del cambio en el valor razonable det
pasivo financierc designadc a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Sucursal. Sin embargo, no es
pesible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que en examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emiti6 la NIIF |5 gue establece un modelo extenso y detallade que deben
atilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, {a NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, n
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso |: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccitn,

Pasa 4: distribuir el precio de transacoi6n a las obligaciones de gjecucion en ¢l contrato.
Paso S: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga ls obligacion.

Segim la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuandao (o en la medida que) se satisfaga
una obligecidn de ejecucidn, es decir, cuando el “control™ de las bienes ¥ servicics
relacionados con una obligaciéa de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
ahadido muchos mds lineamientos detallados en la NITF |5 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Sucursal prevé que ia aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completade.
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclsracion de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion

Laz medificaciones a la NIC 16 les prehiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
parz partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NiC 38 introducen la presuncitn rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacidn de un activo intangible. Esta presuncidn solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios economicos del
activo intangible s¢ encuentran ¢strechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Sucursal usa el métedo de linea
recta para la depreciacidn vy amortizacion de propiedades, planta, eguipo. La Administracién
de la Sucursal considera que €l método de linea recta €3 ¢l mas apropiado para reflejar el
consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administracién de la Sucursal anticipa que la aplicacién de estas muodificaciones a la NIC 16 y
la NIC 38 no tendrin un impacto material en los estados financieros de la Sucursal.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014

Las mejoras anuales a las WIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
s& encuentran resumidas a continuacion:

- Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propietarios
{0 viceversa), tal cambic se considera como una continuacién del plan original de la
disposicidn y por |o tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con el cambio de plan de venta, Las enmiendas también aclaran as guias
aplicables cuando se mterrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NI3¥ 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacian a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia 2 la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe sera
nivel de la moneda {es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para
las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta
calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a ka fecha de reporte.

La Administracion de !a Sucursal prevé que la aplicacion de estas modificaciones en €l futuro no
tendria un impacio sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economice de la eatidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basacos en la mejor utilizacién de la informacion dispenible al
momente, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contabiles criticos que la administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacicn de los criterios contables:

L ¥

12

3.3

Provisioney para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varioz supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones mcluye una tasa de descuento, Cuzlquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Sucursal para realizar el cileulo actusrial, utitiza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacidn al final de cada afo reportado por la
administracion de la Sucursal. La tasa de descuento ¢s la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumptir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacidn de vidus dgailes de maquinaria y equipos - La estimacion de las vidas dtiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Sucursal utiliza técnicas de valuacion para la
medicion del valor razonable de sus cuentas por cobrar por arrendamiento financiero que
incluye el uso de informacién disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas, Informacidn acerca de las técnicas de valoracién y los insumos
utilizados en la determinacion del valor razonable de las cuentas por cobrar por arrendamiento
financiero para propdsitos de revelacién, se describen en Jas notas 14.3 y 14.4.
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2.

7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y equivalentes de electivo como se muestra en el estado de fluje de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

1/12/15 31/12/14
Efectivo y bancos 134 434
Inversignes mantenidas hasta su vencimiento (Nota 5) . 1,000
Total 134 1,434

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a una péliza de acumulacion en el Banco de Guayaquil con vencimiento en octubre del
2016 (febrero del 2015 para ¢l afio 2014) y que genera una tasa de interés del 6.3% anua! (5% para e}
afio 2014).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31215 11214
Cuentas por cobrar comerciales 1,668 498
Otras cuentas por cobrar 5 17
Total L6573 a3

Cuentas por cobrar comerciales - Corresponde a servicios prestados y facturados conforme al
contrato de prestacion de servicios suserito con Petroamazonas EP. El riesgo de crédito se encuenira
concentrado en Petroamazonas EP, de quien proviene el 100% de sus ingresos v con la cual mantiene
una politica de crédito de 30 dias, sin embarge por la crisis petrolera que se vive actualmente en el
pais, Petroamazonas EP esta retrasando los pagos a proveedores debido a la falta de recursos por la
disminucién considerable en los precios del petréleo, manteniendo un promedio de cobro de hasta 120

dias.

ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS POR COBRAR

Constituyen cuentas por cobrar 2 Petroamazonas EP originadas en virtud del contrato de
arrendamiento firmado (Ver Nota 18). La Sucursal determing el valor de las cuentas por cobrar al
inicio del contrato considerando el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento financiero,
el cual ascendio a US$839 mil.
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Una reconciliacién entre el canon de arrendamiento al final del afio y su valor presente es como sigue:

31/12115 31/12/14

Canon de arrendamiento 174 656
Intereses no ganados -8} 192)
Valor presente de los canones de arrendamiento y

saldo por cobrar 166 564
Clasificacion:
Corriente 166 398
No corriente — 166
Tota] 166 264

La Sucursal amortiza el capital durante la fecha de duracién del contrato (732 dias) a una tasa de
descuento del 23.85% definida de acuerdo a las condiciones establecidas en el contrato,

Al 31 de diciembre del 2015, 1a Sucursal ha registrado como ingresos financieros originados del
contrato de arrendamiento US$84 mil (USS138 mil en el afio 2014). Los importes por cobrar bajo
arrendamiento financiero del periodo actual no estan vencidos ni deteriorados.

INVENTARIOS

31/1215 31112714
Suministros 10 4
Repuestos y hetramientas 6 I8
Importaciones en triasito (1) 2,722 456
Total 2138 483

(1) Al3l de diciembre del 2015 y 2014, correspende a 1a adquisicion de maquinarias para la
generacion de energia eléctrica, las mismas que fueron entregadas en arrendamiento financiero a
Petroamazonas EP, en enero del 2016, como parte del servicio que estd establecido en el
adéndum al contrato COO85-PAM-2009 (Nota 18).
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MAQUINARIA Y EQUIPOS

1/12/15 31/12/14
Costo 464 296
Depreciacion acumulada 153) {44y
Total a1 232
Clasificacion:
Magquinaria y equipo 3t 7
Muehles v equipos de oficina 13 13
Equipo de computacidn 7 B
Repuestos 360 224
Total 411 234

Los movimientos de maquinaria y equipos fueron como sigue:

Muebles v
Maquinariay equipesde  Equipo de
gquipos oficina  computacién Repuestos  Total

Cosio:

Saldos al 31 de diciembre del 2013 11 22 32 286 351
Adguisiciones 1 1 5 247 254
Consumos y bajas " - - (309) (309)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 12 23 37 224 206
Adquisiciones 27 2 & 534 567
Consumos y bajas _ A _ (319%8) {399}
Saldos al 31 de diciembre del 2015 3% 24 41 60 464
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Muebles v
Maquinariay equiposde  Equipo de
equipos gficina  computacién Repuesios Total:

De acion acumu
Saldos af 3] de diciembre del 2013 {4) (8) (21} (33)
Gasto por depreciacion A {2) {8) _— (11}
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (5) (10) (29) (44)
Gasto por depreciacion A3) (1} A5} £ 9
Saldos al 31 de diciembre del 2015 {8} 11) (34) o (33)
Saldos netos al 3] de diciembre del

2015 2l 13 -t 360 411

10. PRESTAMO
Al 31 de diciembre del 2015, comesponde a un préstamo con la Corporacién Interamericana de
[nversiones - Cll 2 una tasa de interés libor promedio ponderada anual de 5.5% con vencimiento hasta
de noviembre del 2017, La clasificacion de este préstamo es US$1,009 como comiente y USH1,000
¢OMO NO Cormiente.

El préstamo esta garantizado con una prenda industrial de bienes muebles.

11. IMPUESTOS

L1 Paxivos del afie corriente

3112115 3112714

Pasivos por impuesios corriefiies:
Impuesto & {2 renta por pagar (Nota 11.3) 109 215
Impuesto al Valor Agregado - JVA por pagar y

retenciones 25 20
Retenciones en la fuente de impuesto & la renta

por pagar 3 12
Impuesto a la salida de divisas .2 2
Tota! 130 243
Impuesto a la renta por pagar - Corresponde a US$42 de impuesto a la renta causado durante

el afio 2015 v USE58 en el afio 2014, el cual fue financiado por el Servicio de Rentas Internas -
SRI, con un vencimiento hasta abril del 2016,
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11.2  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la reata corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segun estados financieros v el gasto por impuesio & la renia corriente, es como sigue:

32415 12414
Utilidad segiin estades financieros antes de impuesto
a la renta 382 1,529
Gastos no deducibles 18 8
Ingresos exentos = _ (30}
Utilidad gravable 3] L307
Impuesto a la renta causado (1) 100 332
Anticipo calculado ¥ pagado (2) 33 i)
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 100 332

(1) De conformidad con disposiciones legales, ¢l impuesto a la renta se determina con ia
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribuciém, no obstante Ja tarifa impositiva
s¢ incrementa &t 25% sobre la proporcion de la baze imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, Ja tarifa aplicable para la compaiiia serd del 25%. La Sucursal mantiene
accionistas en paraisos fiscales por el 100%, por |o tanto la tatifa aplicable es del 25%,
Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas @ capitalizacion para el afo 2014).

{2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢ valor del
anticipo caiculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del
petrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. Dickos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributariss. Durante los afios 2015 y 2014, la Compafiia realizd un pago total de anticipo
de impuesto a la renta de US$33 y USS2], respectivamente; sin embargo, el impuesto
causado fue mayor al anticipo pagado en diches afios. Consecuentemente, durante &l afio
2015 y 2014 Ja Compaiiia registro en resultados US$100 y US$332, respectivamente
gquivalente al impuesto a la renta causado,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tnibutarias siendo
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015,

¥ o LF



113

ii4

fL.5

Movimieniv de ia provisidn para impuest a la renta - Los movimientos de ia provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado
31/12/15 31712414
Saldos al comienzo del afio 215 {41)
Provision del afio 100 332
Pagos efectuados {215) 76}
Saldos al fin del afic (Nota 11.1) 100 215
Pagos efectpadeos - Corresponde al anticipo pagade vy retenciones en la fuente.

Impuesito a la renta reconocido en los resulfados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Aifio terminado

3712115 31412414
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto
a la renta 382 1.529
Gasto de impuesto a la renta 26 336
Gastos no deducibles 4 2
Ingresos exentos ==, — {6)
Impuesto a la renta cargado a resultados 100 332
Tasa efectiva de impuestos 26%% _a2%
a Aseciaciones Pablico Privadas y

H.Mm EE IE de dmicmbre de 2(]15 se emitid la Ley Orgénica de Incentivos
para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién extranjera, con &l objetivo de establecer
incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacion piblico privada y
establecer incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversion nacional y la
inversién extranjera, a continuacion se detalla cierto incentivo y reforma de caracter tributario
establecida en dicha Ley:

. Estarin exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al ¢xterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras intemacionales, ©
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, que otorguen finenciamiento con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
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11.6 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujelos al impuesto a la renta que hayan efectuado operacicnes con partes
relacionadas, dentro de un mismo periedo fiscal por un importe acumulado superior a LIS$15
millones, estan obligados a presentar ¢l estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante el afio 2015 y 2014, no
supera ¢l importe acumulade mencionado.

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

215 3171214
Participacion trabajadores 67 270
Beneficios sociales 33 A3
Total 103 413

Pardicipacion a irabajadores - De conformidad con disposiciones legales, Jos trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron come sigue:

Afio terminado

3245 31412
Saldos al comienzo del afo 21 Y
Provision del afio 67 270
Pagos efectuados (270) £9)
Saldos al fin del afio b7 270

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestidn de rlesgos financierss - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distinios riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacién v de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, Que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
gerencia financiera medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y cuamificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Sucursal teniendo préstamos a
tasas de interés de mercado, cuya fluctuacidén no es significativa, el riesgo es
considerado de un nivel bajo debido a gue 1a cancelacion del capital se va realizando
trimestralmente. v se va controlando la variacion de las tasas en cada vencimiento.
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{3.1.2 Riesgo de crédijo - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpia con sus obligaciones contractuales resultando en vna pérdida financiera para
la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una potitica de uricamente involucrarse con
partes sclventes concentrado sus cuentas por cobrar en un solo cliente con el cual ha
suscrito contratos de servicios donde se establece los compromisos de cumplimiento de

pago.

13.1.3 Riesgo de liquider - La Administracitm es la que tiene la responsabilidad final por fa
gestion de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera que pueda manejar los requerimientes de financiamiento a corto,
medianc y large plazo asi como {a gestién de liquidez de {a Sucursal. La Sucursal
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, (acilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los fujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los actives y pasivos financieros.

13.1.4 Riesgo de capital - La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la
Sucursal estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan su rendimiento a través de la optimizacion de Jos gastos, deuda y
patrimonio.

Las perspectivas de la Sucursal en el sector de servicies petroleros, bajo las
condiciones actuales, s de conseguir un crecimiento superior a lo registrado en afios
anteriores, principalmente en los servicios para el sector piblico. La Sucursal espera
renovar sus contratos de generacion de energia, operacién y mantenimiento cog su
cliente Petroamazonas EP.

13.2 Categorias de insirumenios financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenides por {2 Sucursal es como sigue:

3i/12/15 12414
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 134 1,434
Otros activos financieros (Nota 5) 243
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 1.673 375
Subtotal 2,050 2,009
Arrendamientos financieros por cobrar
{Nota 7) 166 564
Total 2,216 23573
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos {Mota 10) 2,009
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 190 119
Total 2,199 110
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13.3  Valor razonable de los instrumenios financieras - Excepio por lo que se detalla en la siguiente
tabla, la administracion de ia Sucursal considera que los importes en libros de los activos y

pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razcnable:

3112015 3111214
Saldo Valor Saldo Valor
en libroz  razonable enlibros razonable

Nivel 3:

Cuentas por cobrar por arrendamiento
financiero (Nota 7) 166 123 364 31l
13.4 Técnicas de valuacion y presunciones aplicaday para propisitos de medir el valor razonable
- El valor razonable de las cuentas por cobrar por amrendamiento financiero se determinan de la
siguiente forma:

«  Mercade no active: técnica de valuacidn - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Sucursal establece ¢l valor razonable empleando técnicas
de valoracién que incluyen €l uso de informacion disponible sobre transacciones recientes
entre partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos de efectivo descontados basado en
presunciones apropiadamente sustentadas {ejemplo: con precios o tasas de mercado).

13.5 Presunclones significativas utilizadas al determinar ¢l valor razonable de las cuentas por
cobrar per arrendamiento financiere - El valor razonabile £s estimado vsando el modelo de
flujos de efective futuros descontados. En general, Jos flujos de efectivo contractuales son
descontados usando una tasa de descuento estimada gue un participante del mercado podria
usar en la valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito
similares.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las tasas utilizadas para descontar los flujos de efsctivo
fugron de 24.4%, para ambos afios,
14. PATRIMONIO
4.1 Capital Asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para
operar en el Ecuador con un capital asignado de L/S$2 mil de acuerdo a lo establecido ¢n la

Resolucion No. 07.0.1.).0853, la cual fue inscrita en e Registro Mercantil el 2 de marzo del
2007.
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4.2

4.3

Utilidades retenidas - 1n resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31215 31/12/14
Utilidades retenidas distribuibles 1,897 1,613
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (305) (305)
Reserva segin PCGA anteriores - reserva por
Valuacidn 1.340 1,340
Total %232 =048

L.os saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de ia siguiente
forma:

Resultados acumuladey provenieytes de la adopcidn por primera veg de Ias NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcin por primera vez de las NIiF. El

saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo gjercicio
econdmico coneluido, si los hubiere.

- Los saldos acreedores de fa reserva por valuacidn podran
ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y ¢l excedente, si hubiere, podea ser
capitalizado, Los saldos de estas cuentas podriin ser devueltos en el caso de la liquidacion de la
Sucursal,

Dividendos - A partir del ailo 2010, los dividendos distribuidos a favor de secionistas personas
naturales residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor impasicidn, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del
impueste a ia renta.

15, INGRESOS

Lin resumen de los ingresos de la Sucursal es como sigue:

Afio terminado

31412 31/12/14
Ingresos por prestacion de servicios 2,639 2,053
Ingresos financieros por arrendamiento financiero 84 138
Ingreso por nueva contrato de arrendamiento financiero (1) 239
Venta de equipos (2) TI5
Ingresos por otros servicios (3) 69 A
Total 2,722 3,805
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(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde al ingreso generado por el adéndum del contrato
firmado con Petroamazonas EP relacionado con el arrendamiento financiero de 2 maquinarias,

sobre las cuales no se ejerci6 la opcién de compra por parte de Petroamazonas EP. La Sucursal
contabiliza las renovaciones de arrendamiente financiero como un nuevo contrato.

(2) Al 31 de diciembse del 2014, corresponde principalmente 2 la venta de 4 maquinarias a
Petroamazonas EP que se encontraban bajo el contrato de arrendamiento financiero, sobre los
cuales Petroamazonas EP ejercid la opeidn de compra.

(3) Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a ingresos por servicios que se encuentran fuera del
contrato CO085, por reprogramaciones en magquinarias,

16. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

1/12/15 31/12/14
Sueldos y salarios 427 419
Beneficios sociales 145 145
Participacion a trabajadores a7 270
Otros {alimentacién, movilizacidn, uniformes) 211 164
Total 850 998

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Sucursal es Genser Power Inc., constituida en las Islas Virgenes Britanicas y
con operacion en Colombia a traves de su sucursal Genger Power Colombia.

17.1 Compensacidn del personal clave de la perencia - La compensacidn de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio 2015 y 2014 fue de US387 para ambos afios.

18. COMPROMISOS

Los compromisos mds importantes de la Sucursal, al 31 de diciembre del 2015, se detallan &
eontinuagidn:

. Contrato de grrendamiento financiers - El 23 de julio del 2010, la Sucursal suscribid un contrato
con Petroamazonas EP para la prestacidn de servicios de generacion de energla eléctrica en los
campos Edén - Yuturi y Limoncocha, ubicados en el bloque 15, El objete del Contrato es la
prestacion de servicios de generacion de energia eléctrica con opcidn de compra de seis unidades
para garantizar una capacidad disponible de 4-5MW a gas. La vigencia del presente Contrato es
de tres afios contados a partir de la firma del Acta Entrega -Recepcion Inicio. La fecha efectiva de
dicho contrato fize 15 de mayo del 201 1.
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El 3 de junio del 2014, se firmé u» adéndum para la ampliacion de este contrato por dos afios mds,
hasta mayo del 2016. En los términos del adéndum se gjercio ia opcidn de compra de 4 méquinas,
quedando dos de las miquinas anteriores operando, adicionaimente la Sucursal se compromete a
entregar 4 miquinas nuevas a partir del mes de febrero del 2013, la entrega efectiva ocurrid en el
mes de enero del 2016. Estas 6 maguinas tendrén opcién de compra al final del contrato.

»  Conrrato con Petroamgzonas EP - E! 24 de mayo de 2012, se inicia la prestucion de servicios de
operacion y mantenimiento en los campos de Yamanunka y Pakasur de cierta maquinaria y
equipo de propiedad de Petroamazonas EP. El objeto del Contrato es la prestacidn de servicios de
operacion y mantenimiento de las unidades GE320 en Yamanunka y Pakasur. La vigencia del
presente contrato es de 3 afios contados a partir de la primera entrega del servicio {24 de mayo del
2012). Esw contrato se extendio hasta el 19 de noviembre del 2015, fecha en la cual se termind
definitivamente.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 11 del
2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por e afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 haa sido aprobados por la
Administracién de la Sucursal en marzo 31 del 2016 y seran presentados para aprobacion. En opinién
de la Administracion de la Sucursal, los estados financieros serdn aprobados por el Apoderado
Geeneral sin modificaciones.
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