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GENSER POWER Inc.
(Sucursal en el Ecuador)

ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010,
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2009 con
Opinién de los Auditores Externos Independientes




i RIS AUDITORES
Una empresa de Corporacién D'BRAG

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores Accionistas de:
GENSER POWER Inc. (Sucursal en el Ecuador)

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GENSER POWER Inc. (Sucursal en el
Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el correspondiente
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad., y por el control interno que
la administracién determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importancia relativa.
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i bR G AUDITORES

Una empresa de Corporacion D'BRAG

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion erronea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar
la presentacion de general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de

auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.
Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de GENSER POWER Inc. (Sucursal en el
Ecuador), a! 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Parrafo de Enfasis

Al 31 de diciembre del 2010, la Sucursal obtiene el total de sus ingresos operativos por concepto de
servicios de generacion eléctrica, instalacion y mantenimiento de equipos, de PETROAMAZONAS
ECUADOR S.A,, situacion que origina la dependencia de un solo proyecto y cliente, afectando el
principio de empresa en marcha. Los estados financieros no incluyen ajuste alguno que pueda
resuitar del desenlace de esta incertidumbre.
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Una empresa de Corporacion D'BRAG

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de GENSER POWER
Inc. (Sucursal en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se

emitira por separado.

Abril, 29 del 2011

Quito, Ecuador

Maria de log"Angeles
CPA No. 22.120

Moran Aldpe (
QJBRAGH&ditores Cia. Ltda. .

RNAE No. 322
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GENSER POWER Inc.

(Sucursal en el Ecuador)
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota 2010 2009
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja bancos 63.432 71.835
Cuentas por cobrar 4 242719 177.019
Relacionadas por cobrar 10 500 3.760
Inventarios 159.974 92.631
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 357.754 423.219
Total activo corriente 824.379 768.464
PROPIEDAD Y EQUIPO - neto 6 3.266.716 2.116.253
ACTIVO DIFERIDO 2.851 5.091
TOTAL ACTIVO 4.093.946 2.389.809
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario 59.993
Préstamos 7 1.718.985 2.224.335
Cuentas por pagar 36.640 202.468
Relacionadas por pagar 10 511.319 267.154
Participacién trabajadores 46.035
impuesto a la renta 8 65.216 36.750
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 182.573 52.979
Total pasivo corriente 2.620.761 2.783.686
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 9 1.473.185 106.123

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO, 4.093.946 2.889.809
i i N
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Hugo Escobar
Contador General

VIydimir Villalba  ~
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GENSER POWER Inc.
(Sucursal en el Ecuador)
ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota 2010 2009

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas 1.098.654 787.316

Descuentos y devoluciones (1.228) (144.034)

Venta repuestos instalacién y mantenimiento 677.896 98.085

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 1.776.322 741.367
COSTOS Y GASTOS OPERACIONACIONALES 1.410.347 1.419.331
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 364.975 (677.964)
Gastos financieros 135.854 178.934
Otros ingresos 77.777 366.419
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 306.898 (490.480)

(-) Participacién de trabajadores 46.035

(-) Impuestos a la renta 8 65.216 36.750
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 195.647 (527.230)

on parte integrante de los estados financieros
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Vladimir Villalba Hugo Escobar
oderado General Contador General




GENSER POWER Inc.
(Sucursal en el Ecuador)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS E.UA.)

Capital Reserva Reserva por Resultados (Pérdida) Utilidad Total
Nota i i neta
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2.000 30.878 114.958 316.075 464.011
T iaa 316.075 (316.075)
Valuacion de propiedad y equipo 9 169.342 169.342
Pérdida neta (527.230) (527.230)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2.000 30.978 169.342 431.033 (527.230) 106.123
T ia a (30.978) (496.252) 527.230
Valuacion de propiedad y equipo 9 1.171.415 1.171.415
Utilidad neta 195.647 195.647
Saidos al 31 de diciembre det 2010 2.000 1.340.757 (65.219) 195.647 1.473.185
{ TN
T
Lg nm} son parte intdgrante de los estados financieros
Viadinir Villalba Hugo Escobar
Apoderjydo General Contador General
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GENSER POWER Inc.

(Sucursal en el Ecuador)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS E.UA)

2010 2009

Fiujos de efectivo de actividades de operacion

Efectivo provisto por clientes 1.709.622 1.588.945

Efectivo utilizado en proveedores, terceros y otros (1.513.399) (2.715.971)
Efectivo provisto por (utilizado en) actividades de operacion 196.223 (1.127.026)
Flujos de efectivo de actividades de inversién

Adquisicion de propiedades y equipos (6.694) (11.955)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (6.694) (11.955)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Disminucion de compariias relacionadas 247425 422.987

Financiamiento de accionistas 1.076.685

Disminucion de obligaciones financieras (445.357) (374.406)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (197.932) 1.125.266
Disminucién neta de efectivo en caja bancos (8.403) (13.715)
Efectivo en caja bancos al inicio de los afios 71.835 85.550
Efectivo en caja bancos al final de los afios 63.432 71.835
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| Las notas son partyégrante de los estados financieros
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Apdderado General Contador General




GENSER POWER Inc.

(Sucursal en el Ecuador)
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA
Y EL FLUJO DE OPERACION
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS E.U.A)

2010 2009

Utilidad (Perdida) neta 195.647 (527.230)
Partidas de conciliacién entre la utilidad (pérdida) neta y los flujos de
efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Depreciaciones 206.837 20.302

Amortizaciones 2.240 2.242

Impuesto a la renta 65.216 36.750

Participacion trabajadores 46.035

Deterioro activos fijos 417.345

Ajustes activos fijos (179.191) (681)

Utilidad (Pérdida) Conciliada 336.784 (51.272)

Cambios netos en ef capital de trabajo

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar (65.700) 847.578

Disminucién de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 65.465 25.099

Aumento de inventarios (67.343) (92.631)

Disminucién de cuentas por pagar (165.828) (1.852.075)

Aumento (disminucion) de gastos acumulados y otras cuentas por pagar 92.845 (3.725)
Efectivo provisto por (utilizado en) actividades de operacién 196.223 (1.127.026)

. P
’ Las notas son parte integrante de los estados financieros
prr VN
Viadirfyr Villatba ¥ Hugo Escobar

Apoderado General Contador General
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GENSER POWER Inc.
(Sucursal en el Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

GENSER POWER Inc. (Sucursal en el Ecuador), es una Sucursal de GENSER POWER
Inc., sociedad constituida y domiciliada bajo las leyes de la Republica Islas Virgenes
Britanicas BVI. Segun resolucion No. 07.Q.1J.0853 del 28 de febrero del 2007, GENSER
POWER Inc. (Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de
Compaiiias para su funcionamiento en el Ecuador e inscrita el Registro Mercantil en marzo 5
del 2007; Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

El objeto de la Sucursal es dedicarse a la generacion de energia mediante maquinas de gas y
diesel o combinados a cuyo efecto puede incluir las actividades de estudio, asesoria, disefio
técnico, instalacién, mantenimiento, provision o distribucion.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas especificas
adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparaciéon y presentacion de los estados
financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por fa Compaiiia en
la preparacion de sus estados financieros:

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico. A menos que se
indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en dolares
estadounidenses.

La preparaciéon de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compadias segin Resolucion
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, se
dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF a partir del
1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma establecido
para la aplicacion de las NIF dispuesto en la resolucion antes mencionada, la Sucursal
aplicara las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, considerando para el efecto como periodo de
transicion en afio 2010.




GENSER POWER inc. Sucursal en el Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. GENSER POWER
INC Sucursal en el Ecuador es una compaiiia con antecedentes de empresa en marcha, por
el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econdémicas de la
empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otros son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos de servicios prestados para una
adecuada toma de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a
clientes, cuyos saldos estdn de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones
normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

f. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo, a excepcion de la maquinaria y equipo, se encuentran
valorados a su costo de adquisicion en dolares, la maquinaria y equipo fueron valorados a su
valor de mercado, practicado por profesionales independientes.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas.

g. Depreciaciones
La depreciacion se registra en los resultados de los periodos, en base al método de linea

recta, en funcién de los afos de la vida util estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

¢ Muebles y enseres 10%
o Equipos de computacion 33%
e Equipo de oficina 10%
¢ Maquinaria y equipo Segun Peritaje (Vida Util - Valor Residual)

h. Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido usualmente cuando los servicios son prestados,
independientemente de su cobro, siendo esta ia base de medicién del principio de realizacién.

i. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado o el bien ha sido transferido,
independientemente de su pago.




GENSER POWER Inc. Sucursal en el Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

j. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compariia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

k. Impuesto a la renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad impositiva de la
compaiiia estaria gravada a la tasa del 25%.

. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con la presentacion del afio 2010.

4. CUENTAS POR COBRAR

El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Clientes Nacionales (1) 240.546 173.519
Clientes Extranjero 2173 3.500
Total 242.719 177.019

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, dentro de clientes nacionales se encuentra
Petroamazonas S.A.; con el cual la compafia mantiene mayor relacién comercial durante
los ejercicios econémicos

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009
es como sigue:

2010 2009
Crédito Tributario IVA Retenido Ventas 236.113 386.117
Crédito Tributario IVA Compras 82.632 10.693
Crédito Tributario IR Retenido Ventas (nota 9) 30.681 15.848
Crédito Tributario IR Anticipo (nota 9) 4.865 10.561
Otras cuentas por cobrar 3.463

Total 357.754 423.219




GENSER POWER Inc. Sucursal en el Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. PROPIEDAD Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010
L inal
Saldo Inicial Adiciones Revaluacion Ajustes Saldo Fina

Muebles y enseres 10.005 979 10.984
Equipo de computacién y software 8.909 1.992 (165) 10.736
Equipo e instalaciones oficina 1.693 (574) 1.019
Magquinaria y equipo 2.656.981 3.728 2.660.704
Magquinaria y equipo - revallio 169.342 803.120 972.462
Maquinaria y equipo - deterioro (417.345) 368.295 (49.050)

2.429.485 6.694 1.171.415 (739) 3.606.855
Menos:
Depreciacién acumulada (313.232) (206.837) 179.930 (340.139)
Total 2.116.253 (200.143) 1.171.415 179.191 3.266.716

2009
ici Ido Final
Saldo Inicial Adiciones Revaluacién Deterioro Ajustes Saldo Fina

Muebles y enseres 5.102 5.476 (573) 10.005
Equipo de computacion y software 2.977 5773 159 8.909
Equipo e instalaciones oficina 573 706 314 1.593
Maquinaria y equipo 2.656.981 2.656.981
Maquinaria y equipo - revallio 169.342 168.342
Maquinaria y equipo - deterioro (417.345) (417.345)

2.665.633 11.955 169.342 (417.345) (99) 2.429.485
Menos:
Depreciacion acumulada (293.710) (20.302) 780 (313.232)
Total 2.371.923 (8.346) 169.342 (417.345) 680 2.116.253

En base a lo facultado en la Resolucion No. 00Q.ICI.013 de la Superintendencia de
Compaiiias, durante el afio 2010 y 2009 la Compaiiia regisird una valuacién a valores de
mercado de la maquinaria y equipo, practicada por un perito independiente. Dicha valuacion
produjo un incremento en el valor neto de dichas partidas de US$1.171.415 y U169.341
respectivamente, el cual fue registrado con crédito al patrimonio (Reserva por Valuacion).




GENSER POWER Inc. Sucursal en el Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. PRESTAMOS

El detalle de préstamos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

DETALLE 2010 2009 Interés Vencimiento
Libor +
Bancolombia Miami Agency (1) 2.224.335 4,35% Jul-10
Genser Power INC (2) 1.718.985 Prime Dic-10
Total 1.718.985 2.224.335

(1) Las obligaciones con Bancolombia Miami Agency se encuentran avalizadas con
garantias personales de los Accionistas.

(2) Las obligaciones con Genser Power INC. Corresponden a préstamos otorgados por
los Accionistas, cabe indicar que Gener Power INC es Casa Matriz de la compafia.
8. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula

a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos comprendidos entre 1
de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2009:

2010 2009

Utilidad (Perdida) contable 306.898 (490.480)
15% participacion a trabajadores 46.035
Utilidad (Perdida) después de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 260.863 (490.480)
Mas: Gastos no deducibles 36.694 637.479
Base imponible 297.557 146.999
Impuesto a la renta causado 74.389 36.750
Anticipo del afio anterior 19.005
Impuesto a la renta mayor entre el impuesto

causado y el anticipo del afio anterior 74.389 36.750
Menos anticipos de impuesto a la renta 4.865 10.561
Menos retenciones de impuesto a la renta 30.681 13.259
Menos Crédito Tributario de afios anteriores 2.589

Impuesto a la renta por pagar 38.843 10.341




GENSER POWER Inc. Sucursal en el Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b} Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto esta abierto para
revision los ejercicios 2007 al 2010.

c) Precios de Transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a tres millones de délares (US$ 3.000.000) de los Estados Unidos de
América; y aquellos contribuyentes cuyo monto acumulado de operaciones comprendan entre
US$ 1.000.000 a US$3.000.000 y su proporcion del total de operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, segun los casilleros correspondientes del
formulario 101 del Impuesto a la Renta, sea superior al 50%; deberan presentar el anexo de
Precios de Transferencia; y los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 5.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberan ser presentados en un plazo
no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta.

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a. Capital Asignado

El capital asignado de la compaiiia al 31 de diciembre de! 2010 y 2009 asciende a USD$2.000
conformado de dos mil acciones de un délar cada una.

b. Reserva Por Valuacion

Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuacion a valores de
mercado de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo. El saldo acreedor de esta cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

10. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Sucursal realiza transacciones con partes relacionadas; sin embargo, las mismas se
realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos y
transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Cuentas por cobrar
Genser Power Inc. (Casa Matriz) 3.760
Genser Power (Colombia) 500
500 3.760

Cuentas por pagar
Genser Power Inc. (Casa Matriz) 320.319
Genser Power (Colombia) 191.000 241,728
Genser Power (USA) 25.426

511.319 267.154
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11. RECLASIFICACIONES

El resumen de las reclasificaciones realizadas al 31 de diciembre del 2009 para efectos de
presentacién en comparacion con ef 31 de diciembre del 2010 es como sigue:

Saldo Saldo
contable Debe Haber auditado

Balance General
Activo

Anticipos 23.627 23.627

Otras 1.500 1.500

Impuestos anticipados 398.092 398.092

Gastos anticipados 423.219 423.219
Pasivo

Préstamos 2.224 743 408 2.224.335

Obligaciones sociales 2.746 2.746

Obligaciones fiscales 86.575 86.575

Impuesto a la renta 36.750 36.750

Gastos acumulados 36.750 89.729 52.979

12. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de nuestro informe (abril 29, 2011), la Compaiiia se encuentra
implementando la conversion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con
el fin de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de Compafiias, a la fecha ha
establecido que sus principales impactos son:

« Propiedades y Equipos por la determinacién de valores residuales y vidas utiles en funcién
del uso real del activo; para lo cual, se prevén tasaciones técnicas por Unica vez para
ciertos grupos de activos, bajo los lineamientos de la NIIF 1.

. Impuestos diferidos, generados por las diferencias temporales entre las bases contables
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y las bases tributarias.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, existe una reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades que se
aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%
- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%




