Toyota del Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016

Expresados en Délares de E.U.A,

1. OPERACIONES
Toyota del Ecuador S. A., es una sociedad anénima constituida en el Ecuador el 2 de marzo de 2007, y
distribuidor exclusivo para el Ecuador de los productos Toyota. La actividad principal es la venta al por
mayor de todo tipo de vehiculos, repuestos y accesorios, asi como otros productos de la marca Toyota a
concesionarios especificos en el Ecuador (Ver nota 24).

Los accionistas de la Compaiiia son Casabaca Holding S. A., Impritsa S.A. y Toyota Tsusho Corporation,
con una propiedad del 33.33% cada uno. Mediante acuerdo de los accionistas Casabaca Holding S. A. e
Impritsa S. A. cedieron el control operativo y financiero al accionista Toyota Tsusho Corporation, la cual a
traves de su participacion en la Administracion de la Compaiiia emite las principales politicas operativas
de administracion y ventas.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiiia para su distribucion
el 24 de febrero 2017, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En
opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccién principal registrada de la Compafiia es Avenida Galo Plaza Lasso N69-309 y Sebastian
Moreno, Quito - Ecuador.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicién-

Los estados financieros de la Companfiia han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Comparia con excepcién de los beneficios a empleados a
largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en
Ddlares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacién de
la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto
que la Compafila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos
que se inician en o después del 1 de enero de 2016, segln se describe a continuacion:
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NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 1.

NIC 16 y NIC 38 - Aclaracidn de los métodos aceptabies de depreciacién y amortizacién - Enmiendas
ala NIC 16 y NIC 38.

NIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos

Financieros: Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros
interinos condensados.

NIC 19 Beneficios a Empleados - Tasa de descuento: por moneda.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2016; sin embargo, estas
no tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compafiia.

Debido a [a estructura de la Companiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas
no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultadas de operacién; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparila en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo corresponde a caja, cuentas corrientes y depésitos con menos
de tres meses de vencimiento desde la fecha de adquisicion todos ellos registrados en el estado de
situacion financiera a su valor nominal.

Instrumentos financieros

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos
y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura.
Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor
razonable. La Compaiiia determina la clasificaciéon de sus activos financieros después de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalta esta determinacién al final de cada ario.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones
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convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la
Compariia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos
fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en
esta categoria al efectivo en caja y bancos, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriora del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales
como ingreso financiero. Las pérdidas que resuiten de un deterioro del valor se reconocen en
el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero |a totalidad de esos flujos
de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o (b) No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Cuando la Comparila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni haya transferido el control del mismo, el activo se continta reconcciendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compariia sobre el activo. En ese caso, la Compaiila también
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reconace €l pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera
en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la Comparila haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
“evento que causa la pérdida"), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos
de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en
el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

La Compaiiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el
riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compadiia primero evalla si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que
no son individualmente significativos. Si la Compafia determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros
con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan de manera individual para
determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se
reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que aln no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.
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(ii) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin corresponda. La Compania determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable més los costos
de transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de fransaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2016 los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también por el proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos
por el imparte neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al
costo amortizado es revelado en la Nota 6.

El valar razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de
medicién. La medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para
vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea;

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o méas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mejor interés econdémico.

La medicidn del valor razonable de activos no financieros toma en consideracidn la capacidad
de un participante en el mercado para generar beneficios econdémicos mediante el mayor y
mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la
mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando €l uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicidn al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.
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c)

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Companiia determina si se han producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de
cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compariia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con
las politicas contables de la Compaiifa.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

En la Nota 6, se incluye informacion sobre los valores razonables de los instrumentos
financieros y mayores detalles sobre cémo se valorizan.

Inventarios

Los inventarios de vehiculos estan valorados y se registran al costo especifico de adquisicién; los
inventarios de repuestos y accesorios son valorados y se registran al costo promedio de adquisicion,
constituido por el costo de importacion més los costos relacionados con la nacionalizacién, los cuales
no exceden el valor neto de realizacion.

El inventario en transito se registra al costo de la factura més los gastos de importacién incurridos.
El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion
de gastos de comercializacién y distribucion.

La estimacion de inventario de repuestos por lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera ta mejor practica de Toyota Tsusho
Corporation y ha determinado una provision del 100% de los items gue tienen una antigitedad mayor
a 721 dias, con excepcion de items destinados para cobertura de garantias para modelos de
vehiculos que la fabrica informa fallas en su produccion. La provisién se carga a los resultados
integrales del afio corriente.



Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

Propiedad, muebles, equipos y vehiculos
Los activos de propiedad, muebles, equipos y vehiculos se encuentran valorizados a costo de

adquisicién, menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicién o
instalacion de los actives cualificados, se capitalizan de haberlos.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una extension de
la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparaciéon y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida (til indefinida, por lo tanto no son
objeto de depreciacion.

La propiedad, muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida dtil
estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Afos
Edificios 30
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3
Equipos 10
Vehiculos 3ah

El valor residual de estos activos, |a vida Util y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida
de las partidas de propiedad, muebles, equipos y vehiculos.

Un componente de propiedad, muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo
reconecida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
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e)

beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta
y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segln corresponda.

Activos intangibles
Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida son sometidos a una comprobacion de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicio de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados.

Las licencias de software son registradas a su costo de adquisicién, menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor. Tienen una vida Util definida y
son amortizados a lo largo de la vida Util estimada que es de 3 afios y a la fecha del estado de
situacidn financiera se analiza si existen eventos o cambios que indican que el valor neto contable
pudiera no ser recuperable, en cuyo caso se realizan pruebas de deterioro,

Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados al cierre de cada periodo v, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compariia evallo las condiciones prevista de uso de su software
contable y definié un nuevo periodo de vida util de 10 afios, considerando que debido a restricciones
en sus proyecciones financieras no desarrollaria la etapa Il del proyecto JD Edwards.

Deterioro de activos no financieros

La Compafila evalta a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren,
la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo
o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la
venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos
que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.
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g)

h)

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracién que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra mitiples de valoracién,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién
del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compariia considera que no existen indicios de
tipo operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado de propiedad, planta, equipo,
mobiliario, vehiculos y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce coma un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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1)

La Compaiiia registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Largo plazo:

La Companfiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados
integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se detemmina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas
y ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Comparia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de |la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido
al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos

de la Compariia provienen principalmente de la comercializacion de vehiculos, repuestos y
accesorios.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y
se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos provenientes de comisiones por manejo de vehiculos hibridos y exonerados asi como
por la importacién de vehiculos “normales” (no hibridos, ni exonerados) realizadas por la Compafiia
a nombre de los concesionarios, son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen
a medida que se devengan, independientemente del momento en gue se paga, y se registra en los
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k)

perfodos con los cuales se relacionan,

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se esperan
recuperarse o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables
se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos en el estado de situacion financiera se reevaltian
en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se
torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos
por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos porimpuestos diferidos, son medidos a |las tasas de impuesto a la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos

se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
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Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre |as ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se
reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiera, segun corresponda.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Comparila presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

s  espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa; o

e el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacidn,

e ¢l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo
saobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.
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Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes,

m) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compariia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Compariia requiere que la gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y
revelaciones relacionadas, como asi también la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria
dar lugar en el futuro a resultados que podrfan requerir de ajustes significativos a los importes en libros de
los activos o pasivos afectados.

A continuacidn se describen los supuestos relacionados con acontecimientos futuros y otras fuentes clave
de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen
un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos a
futuro. La Compaiiia ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los parametros disponibles
al momento de la preparacion de los presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los
supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a
circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de la Companiia. Estos cambios se reflejan
en los supuestos en el momento en el que ocurren.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

. Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en
base a la antigiedad de las partidas.

*  Vida util de propiedad, muebles, equipos y vehiculos
Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activas. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.
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Vida util de los activos intangibles

Los activos intangibles (software y licencias) se registran al costo y se amortizan en base al método
de linea recta durante la vida (til estimada de dichos activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. La Compariia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las
posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria.
Elimporte de esas provisiones se hasa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones
tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones
tributarias realizadas por la Compaiiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion
pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones
existentes en el lugar de domicilio de la Compaifiia.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidon se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y
los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

La tasa de descuento utilizada por el actuario correspande a la tasa de los bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de América. Este cambio en la tasa utilizada de acuerdo a la enmienda
de la NIC 19 (ver nota 2) no implicé restitucion de estados financieros al 1 de enero de 2015 ya que
los efectos de cambio de la tasa anteriormente utilizada (bonos del gobierno ecuatoriano) no fueron
materiales a los estados financieros tomados en su conjunto.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados
para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre |la base de las estimaciones realizadas.



Notas a los estados financieros (continuacion)

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serdn necesarios pagar por la correspandiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2017. En este sentido,
la Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIC 7 - Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 7 1 de enero de 2017
NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas -
Enmiendas ala NIC 12 1 de enero de 2017
NIIF 12 - Revelacién de intereses en otras entidades - Aclaracion del alcance de los
requerimientos de revelacion en NIIF 12 1 de enero de 2017
NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 2 - Clasificacion y medicion de transacciones en pagos basados por acciones -
Enmiendas a la NIIF 2 1 de enero de 2018
Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la
NIIF 4 1 de enero de 2018
Transferencias de propiedades de inversién {(Enmiendas a la NIC 40) 1 de enero de 2018
CNIIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo 1 de enero de 2018
NIIF 1 - Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera - Eliminacion
de la excepciones a corto plazo en primera adopcion 1 de enero de 2018
NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Ventures - Aclaracion que medicion de participadas
al valor justo a través de ganancia o pérdida es una decision de inversion - por - inversion 1 de enero de 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un inversor y su
asociada o Joint Venture No definido

6.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaban de la siguiente manera:
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2016 2015
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 17,612,489 - 5,721,206 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 9,560,753 - 10,673,227 -
Otras cuentas por cobrar 123,190, 270,231 84,282 290,089
Total activos financieros 27,296,432 270,231 16,478,715 290,089
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 16,152,766 26,706,372 2,579,461 25,980,408
Acreedores comerciales 811,146 - 696,264

Cuentas por pagar a partes relacionadas 352,566 - - -
Total pasivos financieros 17,316,478 26,706,372 3,275,725 25,980,408

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de efectivo y equivalente de efectivo se formaban como
sigue:

2016 2015
Caja 2,200 2,200
Bancos locales (1) 10,513,007 4,822,003
Bancos del exterior (1) 601,397 103,300
Inversiones temporales (2) 6,495,885 793,703

17,612,489 5,721,206

(1) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en entidades financieras locales y del
exterior; los fondos son de libre disponibilidad.
(2) Al 31 diciembre de 2016 y 2015 corresponden inversiones hasta 5 dias plazo mantenidas en Banco del Pichincha

que genera una tasa de rendimiento de 3,5% anual.

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar con partes relacionadas se formaban de
la siguiente manera:
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Origen de la Dias
Sociedad Pais transaccion plazo 2016 2015

Importadora Tomebemba S.A. Ecuador venta de inventario 9 4,158,261 4875472
Corporacion Nexum Nexumcorp S.A.

(Antes Toyocosta S.A.) Ecuador venta de inventario g 2,958,135 3,811,168
Casabaca S.A. Ecuador venta de inventario 9 2,179,805 1,949,609
Representaciones Autoconfianza S.A. (1 Ecuador comisiones 9 175120 14,164
Mansuera S.A. (1) Ecuador comisiones 9 40,328 -
Toyota Tsusho Corporation S.A Japon reembolso 30 48,104 22,814

9,660,753 10,673,227

(1) De acuerdo a lo establecido en la NIC 24-Revelaciones con Partes Relacionadas, estas compaiiias se

consideran partes relacionadas por tener accionistas comunes.

b) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar con partes relacionadas se formaban de

la siguiente manera;

Origen de la Dias
Sociedad transaccion plazo 2016 2015
Denso Do Brasil Ltda. Compra de inventario 30 226,860 -
Toyota Tsusho Corporation Compra de inventario 30 125,706 -
352,566 -

c) Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes transacciones de ingresos con

entidades relacionadas:

Sociedad Pais Naturaleza 2016 2015

venta vehiculos, repuestos y

Importadora Tomebemba S.A Ecuador comisiones 22,644,036 40,665,821
venta vehiculos, repuestos y

Casabaca S.A Ecuador comisiones 33,340,536 23,792,349

Caorporacién Nexum Nexumcorp S.A. (Antes venta vehiculos, repuestos y

Toyocosta S.A.) Ecuador comisiones 13,975,619 62,617,027

Representaciones Autoconfianza S.A. Ecuador comisiones 998,455 80,096

Masuera S.A. Ecuador comisiones 394,404 -

Toyota Tsusho Corporation Japén reembolso de gastos 48,962 86,394

Toyota Motor Corporation Japon garantias 1,026,592 1,296,378
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d) Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes transacciones de compras y gastos
con entidades relacionadas:
Sociedad Pais Naturaleza 2016 2015
Compra de vehiculos y

Toyota Tsusho Corporation Japén repuestos 67,876,761 64,208,350

Toyota Tsusho America INC. PAC Estados Unidos Compra de repuestos 2,926,164 2,348,987

Toyota Do Brasil Brasil Compra de repuestos 118,734 146,184

Compra de repuestos y
Denso Do Brasil Ltda. Brasil accesorios 1,069,709 537,099
Certificados,

Toyota Motor Corporation Japon homologaciones de producto 143,737 193,821

Toyota Argentina S.A. Argentina Compra de repuestos 58,887 40,942

Denso Products and services AM Brasil Compra de repuestos - 3,056

Toyota Tsusho (Thailand) Co. Ltd Thailandia Compra de repuestos 6,402 -

Garantia de vehiculos,

Casabaca S.A. Ecuador compra de accesorios 1,389,142 1,835,690

Importadora Tomebamba S.A. Ecuador Garantia de vehiculos 102,701 294,310

Corporacion Nexum Nexumcorp S.A.

(Antes Toyocosta S.A.) Ecuador Garantia de vehiculos 409,385 430,984
Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiias
relacionadas, son equiparables a las de mercado para transacciones realizadas con terceros no
relacionados.

e) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiila,
incluyendo a la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas que la representan, no han participado
durante los afos 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

f)  Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
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La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier
miembro (sea o no gjecutivo) del consejo de administracién u érgano de gobierno equivalente de la
entidad,

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconacidos como gastos de gestion de personal clave,
se forman como sigue:
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2016 2015
Sueldos 989,688 967,540
Beneficios 377,314 190,122

1,367,002 1,157,662

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Corto plazo-
Oftras cuentas por cobrar corto plazo 123,190 84,282
Largo plazo -
Otras cuentas por cobrar largo plazo (1) 270,231 290,089

(1)  Constituye principalmente el pago al Municipio del Distrito Metropolitano de Quito por impuesto de transferencia
de dominio, que a criterio de |a gerencia fue pagado en exceso. El reclamo se inicié en el afio 2016, y criterio de
los asesores legales de la Compaiiia la recuperacion es altamente probable.

10. INVENTARIO, NETO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Vehiculos - 31,345
Repuestos y accesorios 6,074,751 5,032,717
En transito (1) 22,045,010 20,993,003
Menos- Estimacion para obsolescencia (1,068,203) (742,227)

27,051,558 25,314,838

(1) Incluye anticipos entregados a Toyota Tsusho Corporation para la importacion de vehiculos y repuestos que se

encuentran en transito al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por 3,376,803 y 8,461,051 respectivamente.

El movimiento de la provision para inventarios de lento movimiento y obsoleto durante los afios 2016 y
2015, fue como sigue:
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2016 2015
Saldo al inicio 742,227 902,314
Mas (menos):
Adiciones 373,374 268,586
Bajas de inventario (47,398) (428 673)
Saldo al final 1,068,203 742,227

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente
manera:

2016 2015
Impuestos por cobrar
Retenciones en la fuente de renta - 86,275
Retenciones en la fuente de IVA - 63,740
150,015
Impuesto por pagar
IVA por pagar 227,364 -
Retenciones en la fuente de IVA 36,954 34,377
Retenciones en la fuente de renta 35,512 37,336
Impuesto a la renta (Ver nota 17) 177,377 42,359
Impuesto a los Consumos Especiales - 22,560
477,207 136,632

12. PROPIEDAD, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, muebles, equipos y vehiculos se formaba de la
siguiente manera:

2016 2015
Costo Depreciacion Costo Depreciacién
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Terrenos 2,312,882 .« 2,312,882 2,293,024 - 2,293,024
Edificios 3,144,920 (1,064,275) 2,080,645 3,142,620 (957,483) 2,185,137
Muebles y enseres 556,533 (372,969) 183,564 538,560 (324,536) 214,024
Equipo de computacién 546,088 (461,562) 84,526 533,863 {421,686) 112,177
Equipos de oficina 521,821 (307,911) 213,910 511,791 (263,492) 248,299
Vehiculos 792,629 (205,612) 587,017 716,441 (197,240) 519,201
Total 7,874,873 (2,412,329) 5462544 7,736,299 2,164,437 5,571,862
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Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propiedad, muebles, equipos y vehiculos fue el siguiente:

Costo
Muebies y Equipos de Equipos
Terrenos  Edificios enseres computacion de oficina  Vehiculos Total

Saldo al 31 de diciembre de 2014 2,293,024 3,059,617 530,839 529,726 505,956 586,903 7,506,065

Adiciones - 83,003 7,721 11,969 35,821 351,586 490,100

Bajas - - - (7,832) (29,986) (222,048) (259,866)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 2,293,024 3,142,620 538,560 533,863 511,791 716,441 7,736,299

Adiciones 19,858 4,600 21,623 20,516 10,030 211,332 287,959

Bajas - (2,300) (3,650) (8,291) - (135,144) (149,385)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 2,312,882 3,144,920 566,533 546,088 521,821 792,629 7,874,873

Depreciacion
Muebles y Equipos de Equipos
Terrenos  Edificios enseres computacion de oficina Vehiculos Total

Salde al 31 de diciembre de 2014 - 852,800 276,417 318,506 236,022 150,076 1,833,821
Adiciones - 104,683 43,119 107,353 44,889 81,989 387,033
Bajas - - - (4,173) (17.419) (34,825) (56,417)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - 957,483 324,536 421,686 263,492 197,240 2,164,437
Adiciones - 106,792 49,199 47,338 44,419 69,327 317,075
Bajas - - (766) (7,462) - (60,955) (69,183)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 1,064,275 372,969 461,562 307,911 205612 2,412,329
Saldo neto al 31 de diciembre de 2015 2,293,024 2,185,137 214,024 112,177 248,299 519,201 5,571,862
Saldo neto al 31 de diciembre de 2016 2,312,882 2,080,645 183,564 84,526 213,910 587,017 5,462,544

13.
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ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

Costo (1)
Amortizacion acumulada

Neto

™M

2016 2015

1,205,358 1,201,695
(693,238) (622,431)
512,120 579,264

Carresponde al sistema contable JD Edwards activado en el afio 2015 y a programas de computacion.
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El movimiento de amortizacién acumulada durante los afios 2016 y 2015, fue como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio 622,431 -
Mas (menos):
Adiciones (2) 70,807 622,431
Saldo al final 693,238 622,431

(2) Al 31dediciembre de 2016 la Compariia evallo las condiciones prevista de uso de su software contable y definié
un nuevo periodo de vida util de 10 afios, considerando que debido a restricciones en sus proyecciones
financieras no desarrollaria la etapa Il del proyecto JD Edwards.

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de
la siguiente manera;

2016 2015
Acreedores comerciales:
Proveedores locales 408,409 337,595
Otras provisiones (1) 402,737 358,669

811,146 696,264

(1) Corresponde a provision por concepto de horarios profesionales e impuesto a los activos totales, patentes y

contribucién a la Superintendencia de Compaiiia.

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras de corto y largo plazo se formaban de la
siguiente manera:

2016 2015
No No
Corriente corriente Corriente corriente
Capital (a) 16,000,000 26,000,000 2,500,000 25,500,000
Interés 152,766 - 79,461 -
Costo amortizado - 706,372 - 480,408

16,162,766 26,706,372 2,579,461 25,980,408

a) El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

23
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Beneficios a empleados a corto plazo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como

sigue:
2016 2015
Participacion trabajadores 437,876 1,014,475
Bonos por pagar 73,400 65,267
Vacaciones 86,581 -
Seguro social 43,814 44,220
Otros beneficios empleados 29,875 37,215
Décimo tercer sueldo 12,668 18,813
Décimo cuarto sueldo 12,658 13,228

696,872 1,193,215

b) Beneficios a empleados a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se
formaban como sigue:

2016 2015
Jubilacién patronal (a) 369,327 222,179
Desahucio {b) 120,108 78,951
489,435 301,130
2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacion 9.10% 9.41%
Vida laboral promedio remanente 8.9 85

El calculo de los beneficios a empleados lo realiza un actuario externo calificado.

(a) Reserva para jubilacién patronal
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Sacial
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Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la reforma al
Cadigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal
reconccida en el estado de resultados integrales o en el patrimonio como otros resultados integrales
y su movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 222,179 186,847
Costo laboral por servicios actuariales 72,347 53,763
Casto financiero 13,504 12,220
Pérdida (ganancia) actuarial 6,041 (30,448)
Ajuste a periodos anteriores (1) 87,543 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (32,287) (203)
Saldo final 369,327 222179

(1) Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2016 entro en vigencia
la enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinacion de la tasa de descuento, se debe
considerar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de Ia
obligacion, que para efectos de la aplicacion de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de los
Estados Unidos de América. Como resultado de la evaluacion efectuada por la Gerencia a esta enmienda
el pasivo de obligaciones por beneficios definidos presenté un incremento de US§ 87,543 el cual fue
registrado por la Compaiiia y que ha criterio de la Gerencia la adopcién de dicha norma, no tuvo un efecto
significativo en la posicién financiera y resultados; por lo tanto, no consideré necesario modificar los estados

financieros comparativos de la compafiia.
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(b) Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiifa tiene un pasivo por desahucio con los empleados
y trabajadores que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 78,951 45945
Costo laboral por servicios actuales 28,533 13,680
Costo financiero 4816 2,959
(Ganancia) pérdida actuarial 6,034 (4,147)
Ajuste a periocdos anteriores (1) 31,507 -
Beneficios pagados (29,733) -
Costo por servicios pasados - 20,514
Saldo final 120,108 78,951

(1) Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2016 entro en vigencia
la enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinacion de la tasa de descuento, se debe
considerar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la
obligacidn, que para efectos de la aplicacion de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de los
Estados Unidos de América. Como resultado de la evaluacién efectuada por la Gerencia a esta enmienda
el pasivo de obligaciones por beneficios definidos presentd un incremento de US$ 31,507 el cual fue
registrado por la Compafifa y que ha criterio de la Gerencia la adopcidn de dicha norma, no tuvo un efecto
significativo en la posicion financiera y resultados; por lo tanto, no considerd necesario modificar los estados
financieros comparativos de la compafiia.

La sensibilidad de las tasas para los afios 2016 y 2015 es como sigue:
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Tasa de incremento
Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucién Aumento Disminucién

Supuestos 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Afio 2016
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacion patronal (32,127) 35,365 35,594 (32,616)
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio (10,448) 11,501 11,575 (10,607)
Afo 2015
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacién patronal (28,236) 31,225 31,488 (28,723)
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio (10,070) 11,136 11,233 (10,244)

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
a) Conciliacién tributaria
Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,481,297 5,748,690
Mas

Mas - Gastos no deducibles 948,908 308,480
Utilidad gravable 3,430,205 6,057,170
Tasa del impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 754,645 1,332,577
Impuesto minimo 969,395 1,343,575
Menos-Retenciones (792,018) (1,301,216)
Impuestos a pagar (Ver nota 11) 177,377 42,359

b) Oftros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)  Situacién tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autcridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, y hasta seis afios cuando la Administracién Tributaria considere que no se hubiere
declarado todo o parte del impuesto.

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el aflo 2013 y no existen glosas pendientes de pago a
la fecha.
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i)

if)

iv)

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada perfedo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen

fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad gue incumpla con
el deber de informar a la Administracion Tributaria [a composicién de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compaiila reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efecten el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
ano.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del ario
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
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v)

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que
para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de
normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 arios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor

imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a
la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa méaxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de |a terminacién del ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.
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vi)

vii)

Enajenacién de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa

o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Llos pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

* |as exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

* Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Palitica Tributaria.
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viii) Reformas tributarias-
Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas, publicada en el R.O. No. 774 el
29 de abril del 2016, en la cual se establecié las siguientes reformas:

Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de
débito y crédito

Se dispusc el monto maximo para la aplicacién automatica de los beneficios previstos en
los Convenios para Evitar la Doble Imposicién en 223,400 para el 2016. De superarse dicho
importe, el beneficio se realizara mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la
certificacion de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto
por la aplicacién de convenios.

Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azicar mayor
a 25 gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los
productos lacteos y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mas del 50%
de contenido natural; b) los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS
del servicio movil avanzado prestado a Sociedades.

Se medifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las
divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en
general; b) transferencias hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por
mes; y ¢) pages mediante tarjetas de crédito o de débito hasta 5,000.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada
en el registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecié lo siguiente:

Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades;
asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.
La contribucion sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo
relacién de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley
perciban una remuneracion mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una
contribucién igual a un dia de remuneracién de acuerdo a una tabla progresiva.

Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben
cumplir con esta contribucién sobre los valores aportados al IESS.

La contribucidn solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al
1 de enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagaran
una tarifa del 0.90%.

La Contribuciéon salidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles
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existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre

del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta

corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicién o no se conozca su

residencia, la contribucién sera del 1.8%.

¢ La contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto

a la renta, obtenida por las sociedades en el gjercicio fiscal 2015.

o Las personas naturales pagaran esta contribucion teniendo como referencia la base
imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil délares
de los Estados Unidos de Norteamérica (12,000), excluyendo las rentas por relacion de
dependencia y la participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas.

o También estan sujetos a esta contribucidn los fideicomisos mercantiles que generaron
utilidades en el ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no cbligados al
pagoe del Impuesto a la Renta.

o Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2018, la diferencia
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

= Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a
partir de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cinco arios.

+ Hasta porun afio se encuentran exonerados del Impuesto a |a Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacién econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de
capital no producidos en Ecuador que sean destinados a procesos productivas o a la
prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

* Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad
econémica como consecuencia del desastre natural,

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en

el Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

e Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre
que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por
salario neto, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

» EISRI podra disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econémica del contribuyente, siempre que este
supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de
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los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un
residente, sea como financiamiento propioc sin intereses o como aporte de capital, siempre
y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos arios contados a partir de su
ingreso.

Ley Orgénica para la promocién del trabajo juvenil, regulacién excepcional optimizacién
de la jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO.
720 del 28 de marzo del 2016.

La duracién de las pasantias sera normada por el organismo regulador del Sistema de
Educacién Superior y no podra prolongarse sin generar relacion de dependencia por mas
de seis meses. Durante el tiempo de la pasantia debera acordarse la cancelacién de un
estipendio mensual no menor a un tercio del salario basico unificado. En todos los casos se
afiliard a la Seguridad Social al pasante y la empresa aportard en su totalidad lo
correspondiente a la afiliacion sobre el equivalente al salario basico unificado vigente,

El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil sera
cubierto por el Estado Central hasta dos salarios bésicos unificados del trabajador en
general por un afo, conforme establezca el IESS, siempre que el nimero de contratos
juveniles no supere el 20% del total de la ndmina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores,
Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,
debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de
su composicion societaria.

Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas
de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacién de identificar la parte
del capital qgue no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado de inversores y
respecto a dicha parte del capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa
o indirectamente el 2% o mas de su composicion societaria.

La presentacion tardia, la falta de presentacion o la presentacidn inexacta de la informacion,
serd sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de
la presentacién del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta.
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a)

b)

c)

Capital social
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social estaba constituido por 10,002,000 de acciones
ordinarias nominales totalmente pagadas con un valor nominal de 1 cada una.

Namero de %
Nombre de accionista acciones Participacion
Casabaca del Ecuador Holding S.A. 3,334,000 33,33%
Impritsa S.A. 3,334,000 33,33%
Toyota Tsusho Corporation 3,334,000 33,33%
10,002,000 100%

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede utilizarse
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia efectud la apropiacién de la reserva legal por 151,191y
440,511 respectivamente que corresponde a utilidades de dichos afios.

Pago de dividendos

Con fecha 21 de abril y 15 de diciembre de 2016, mediante Junta General Universal Extraordinaria
de Accionistas, se decidi6 que la utilidad obtenida en el ejercicio 2015 por 4,405,115 sea repartida
entre los accionistas por 3,964,603.

Con fecha 8 de abril de 2015, mediante Junta General Universal Extracrdinaria de Accionistas, se
decidié que la utilidad obtenida en el gjercicio 2014 por 6,530,604 sea repartida entre los accionistas
por 6,324,269.

d) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo acreedor por 549,751 proveniente de los
ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF, soio podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.
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e) Otros ajustes

Al 31 de diciembre de 2016, corresponden a ajustes registrados por la Compafiia sobre |la medicién

del valor presente de beneficios a empleados por jubilacién patronal y desahucio de afios anteriores.
(Ver Nota 16)

19. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2016 y 2015 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
\enta de vehiculos 40,201,258 95,798,895
Venta de repuestos y accesorios 21,738,684 27,079,867
Venta de lubricantes 844,896 263,410
Comisién Vehiculos 3,777,632 1,473,929
Otros 98,904 50,935

66,661,374 124,667,036

20. COSTO DE VENTA
Durante los afios 2016 y 2015, el costo de venta se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Vehiculos 38,471,077 90,704,553
Repuestos y accesorios 16,213,067 19,378,964
Lubricantes 725,508 256,213

55,409,652 110,339,730

21. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2016 y 2015 los gastos administrativos se formalban de la siguiente manera:

2016 2015
Gasto de personal 1,500,040 2,087,792
Depreciaciones y amortizaciones 387,882 596,404
Honorarios profesionales 363,526 363,477
Otros tributos (1) 326,669 169,281
Otros 585,202 428,093

3,163,319 3,645,047

(1) Al 31 de diciembre del afio 2016 incluye el pago de impuestos por 181,715 relacionados con la Ley Orgdnica de
Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana por el terremoto del 16 de abril de 2016.
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22. GASTOS DE VENTA
Durante los afios 2016 y 2015 los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Gastos de personal 2,045,417 2,212,703
Mercadeo 939,675 703,886
Servicios externos 132,677 166,854
Mantenimiento y reparacion 105,282 112,327
Gasto de viajes 81,049 106,370
Seguridad y vigilancia 108,508 104,746
Otros 181,820 194,480

3,594,428 3,601,366

23. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Toyota es un grupo comercial privado cuya oficina central se encuentra en Japén. Las actividades de la
compaiiia estdn concentradas en la importacion y comercializacién al por mayor de vehiculos, repuestos
y accesorios. Toyota Tsusho Corporation (accionista del exterior) es responsable de |a estrategia general
del Grupo y del control y supervisién de las operaciones de sus negocios.
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a)

b)

c)

Competencia-

La Comparifa enfrenta una fuerte competencia en todas sus areas de negocio y estima que se
mantendra este alto nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Compafiia adapta
permanentemente sus estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de
sus actuales y potenciales clientes, innovando y desarrollando la excelencia en su atencién.

Cambios tecnolégicos-

Este riesgo esta presente en compariias que realizan inversiones en investigacién y desarrollo de
nuevos productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que
dichas inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversién realizada,
teniendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos méas usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la diversificacion de las
inversiones y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan
determinar su conveniencia en un momento dado.

La Compariia no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrollo de nueva
tecnologia las efectla su accionista del exterior. Toyota del Ecuador S.A. sélo realiza actividades de
comercializacion en el ambito local.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana-
Dado que las operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes
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d)

e)

del nivel de actividad econémica que desarrolla el pafs. En periodos de bajo crecimiento econdmico,
crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento minimo de la demanda interna, se ha visto una

disminucion de la ventas de la Compaiiia pasando de 124,667,036 en el afio 2015, a 66,661,374 en
el afio 2016,

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero-

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compaiiia a un
valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una

insuficiente mitigacién a través de la adecuada administracién de las obligaciones financieras de la
Compairiia y sus derechos de cobro.

Los mecanismos més usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la contratacion de lineas de
credito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada
administracion de los riesgos financieros.

La Compadiia carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades de
distribucién se conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administracion de sus
actividades implica el manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin
embargo, la Compafifa para mitigar este tipo de riesgo cuenta con lineas de crédito, con entidades
bancarias locales y del exterior.

Mitigacién de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compariia evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comudn: la posibilidad de
que la companiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de
los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

. Riesgo de que la posicién de mercado de la Compariia se deteriore como consecuencia de la
operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

o Riesgo de que los inventarios sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion
de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia
terceros.
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9)

La Compariia asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar
sujetos a variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podria
afectar sus ventas.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compaiiia al riesge de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente

relacionada con las obligaciones de la Compariia de deuda de largo plazo con tasas de interés
variables.

La Compania determina periédicamente la exposicién eficiente de la deuda a corto y largo plazo
frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto a la
evolucion futura de tasas.

A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de
los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesto a la renta,
asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se renovaran a su término
y se mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Cambios en puntos basicos en Efecto en resultados antes de impuesto a la renta
la tasa de interés 2016 2015
+0.5% 241,038 197,242
-0.5% 239,650 311,416
+1% 241,698 139,096
-1% 238,922 367,456

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sdlo ilustrativas y se
basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos proforma en
el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de rendimiento y el perfil
de riesgos de tasa de interés que tiene actuaimente la Compariia. Sin embargo, este efecto no incluye
las acciones que serfan tomadas por la Gerencia para mitigar el impacto de este riesgo en las tasas
de interés.

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la
Compariia a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la
Compaifiia.
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h)

)

)

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compariia realiza sus operaciones principales en délares
de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pafs, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafiia no tiene operaciones con productos derivados
para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicidn a dicho riesgo de su posicién
cambiaria.

Riesgo de liquidez-

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través de la administracion de los vencimientos de sus activos y pasivos, de
la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad
de lineas de crédito.

Riesgo de gestidn de capital-

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacién del capital de la Compaiifa es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
"Patrimonio” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que contindie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y,

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compairiia.

Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no relina sus obligaciones bajo un instrumento
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financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principaimente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo dep6sitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalta en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve pues debido a que la cartera de clientes de la Compania,
esta conformada principalmente por dos de los tres accionistas de la Compaifiia con quienes se ha
mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste histéricamente
un riesgo para la Compariia. Por otra parte, la Compaiiia aplica en montos importantes negociados,
clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos
negociados.

24. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

42

(@)

(b)

Convenio de distribucién exclusiva-

Acuerdo firmado por Toyota del Ecuador S.A. y Toyota Motor Corporation, por un plazo de 3 afios
contado a partir del 1 de abril del 2013, el cual se renueva cada 3 afos, a través del cual la primera
obtiene el derecho exclusivo de distribucién en el Ecuador de los Productos Toyota,
comprometiéndose Toyota Motor Corparation a abastecer a la Compafriia en todo momento de los
productos de la marca,

En abril de 2016 dichos acuerdos fueron renovados por 3 afios.

Toyota del Ecuador S.A. como distribuidor exclusivo, desarrollara las siguientes actividades:

- Promover las ventas y el servicio de los productos Toyota de manera activa dentro del Ecuador.

- Usar las marcas registradas y marcas de servicio de propiedad de Toyota Motor Carparation
Unicamente en conexién con la actividad de distribucian, venta y servicio de los productos
Toyota.

- Proporcionar periédicamente informacion financiera y del negocio a Toyota Motor Corporation.

- Establecer una red de venta y servicio de los Productos Toyota, para lo cual deberd firmar con
cada uno de los agentes de venta un contrato fijando los derechos y obligaciones respecto a la
venta y/o el servicio de los productos Toyota.

Acuerdo de Concesionario-
Acuerdos firmados con Corporacion Nexum Nexumcorp S.A.(antes Toyocosta S.A.), Toyocomercial S.A.,
Importadora Tomebamba S.A. y Casabaca S.A. (compariias relacionadas), a través del cual las
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(c)

mencionadas Compariias se constituyen en concesionarios no exclusivos de los productos Toyota
para el territorio ecuatoriano, a través del cual la Compariia se compromete a abastecer o hacer que
se les abastezca de productos Toyota.

Acuerdos con vigencia desde el 1 de abril de 2007, excepto por el acuerdo con Toyocosta S. A. que
tiene vigencia desde el 1 de febrero de 2010, la vigencia de los contratos es de tres afios con
renovacion previa comunicacion de Toyota del Ecuador S.A.

Al 31 de diciembre de 2016 los contratos suscritos fueron renovados y se mantienen vigentes.

Contratos de lineas de crédito-

La Compaidiia mantiene contratos para la obtencién de lineas de crédito con los siguientes bancos
(Ver nota 15):

Sumitomo Mitsui Banking Corporation

Linea de crédito abierta que devenga intereses acordados para cada desembolso recibido que fluctia
entre el 1.23% y 1.79% anual.

The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

Linea de crédito abierta que devenga intereses acordados para cada desembolso recibido que fluctda
entre el 1.14% y 1.76% anual, la Compaiifa no tiene el derecho a pagar anticipadamente los créditos
utilizados y el interés de mora pactado corresponde al mayor porcentaje determinado entre la tasa
LIBOR + 1% determinada por el Banco y el costo de financiamiento determinado por el Banco.

25. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compariia mantiene un acuerdo de emision de garantia y
contragarantia con Toyota Tsusho Corporation por las obligaciones financieras contraidas con Sumitomo
Mitsui Banking Corporation y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

26.
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Durante los afios 2016 y 2015 los valores pagados por este concepto ascienden a 742,000 y 896,000
respectivamente, que corresponden al 2.8% anual del total de las obligaciones financieras.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la gerencia de la Comparifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de 2016 que no se hayan revelado en los mismos.



