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TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Toyota del EcuadorS.A., es una sociedad anónimaconstituida en el Ecuador el 2 de marzo de 2007, y
distribuidor exclusivo para el Ecuador de los productos Toyota. La actividad principal es la venta al por
mayorde todo tipo de vehículos, repuestos y accesorios, así como otros productos de la marca Toyota a
concesionarios específicos en el Ecuador.

Los accionistas de la Compañía son Casabaca Holding S.A., Impritsa S.A. y Toyota Tsusho
Corporation, con una propiedad del 33.33% cada uno. Mediante acuerdode los accionistas Casabaca

Holding S.A. e Impritsa S.A. cedieron el control operativo y financiero al accionista Toyota Tsusho
Corporation, el cual a través de su participación en la Administración de la Compañía emite las principales
políticas operativas de administración y ventas. Así también podemos mencionar que la Compañía cuenta
activamente con 91 empleados que se encuentran distribuidos en los distintos segmentos operacionales.

Situación financiera mundial-

Enel últimotrimestre del 2014 la situación económica mundial ha afectado la economía del país
principalmente en lo relacionado a la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorización en el mercado mundial del dólar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,

entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los años 2014 y 2013 se han
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, así como restricciones a la importación de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablementela
evolución futura de la situación antes comentada y su impacto en la economía nacional.y, por lo tanto, su

incidencia sobre la posición económicay financiera de la Compañía.

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compañía tales como:la resolución del COMEXI No.049 de fecha 29 de diciembre de
2014, en la cual se mencionay ratifica la ampliación hasta diciembre del año 2015 de los cupos de
importación de vehículos y adicionalmente una reducción de importaciones que para el caso de Toyota del
EcuadorS.A, que significa el 42% menos de lo importadoen el año 2013; esta situación es una medida que
afecta a la Compañía así como también a la red de concesionarios. Otro tema importante esla restricción
de ciertos ítems de repuestos, que afecta el abastecimiento de la red como por ejemplo vidrios, bujías y
filtros, ante lo cual la Administración está adoptandolas siguientes medidas: para el año 2015,
inicialmente se planea tener una reducción de costos y gastos, adicionalmente se ha procedido conel
incremento del precio de los vehículos y repuestos, analizar la ventas de productos más rentables e
introducir nuevos modelos de vehículos. Con todo esto, se busca incrementar el margen que ayuda a
soportar la operación durante el próximo añoy se tiene previsto otras estrategias para buscar nuevos
negocios que puedan contribuir a la generación de rentabilidad a la Compañía. La Administración
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considera que estas medidas le permitirán a la Compañía afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Aprobaciónde los estados financieros

Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la
autorización del Presidente Ejecutivo con fecha 10 de marzo del 2015 y serán aprobadosporla Junta
General de Accionistas en una fecha posterior.

Restructuración de saldos iniciales

La Administración de la Compañía durante el 2014, procedió a reestructurar los estados financieros
reportados previamente al 31 de diciembre del 2013. La reestructuración y sus efectos se presentan a
continuación:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Activo Pasivo Resultados
acumulados

Montos reportados previamente al 1 de

enero del 2013 55,966,601 (39,630,338) (4,380,875)

Inventario (1) 314,242 - (314,242)

Construcciones en curso (2) (125,426) - 125,426

Im puestos por pagar (3) - (8,544) 8,544
Beneficios em pleados- corriente (3) - (28,322) 28,322

188,816 (36,866) (151,950)

Efectos del año2012 408,323 (134,673) (273,650)

Saldos al 1 de enero 2014

(Reestructurado) 56,563,740 (39,801,877) (4,806,475)

Activo Pasivo Resultados
acumulados

Montos reportados previamente al 1 de

enero del 2012 67,042,003 (50,216,408) (5,287,522)

Inventario(1) 408,323 - (408,323)

Im puestos por pagar (3) - (66,516) 66,516

Beneficios em pleados- corriente (3) - (68,157) 68,157

408,323 (134,673) (273,650)

Saldos reestructurados al 1 de enero 2013 67,450,326 (50,351,081) (5,561,172)
 

(1)  Al31 de diciembre de 2014, la Compañíarealizó un análisis al proceso y registros contables de la
cuenta de “Importaciones en tránsito” en relación al costeo de valores de provisiones.
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(2) Durante el 2014, la Administración de la Compañía mantenía valores activados dentro del rubro
“Propiedades, planta y equipo — construcciones en curso correspondientes a activaciones de
capitalización del programa JD Edwards, los cuales luego de un análisis depurado de las
activaciones se establecieron valores que no se deberían activar en función de las normascontables.

(3) Los efectos de los puntos 1) y 2) de los párrafos anteriores resultaron en el análisis de valores

adicionales de Impuestoa la renta y participación de trabajadores en las utilidades, sobre los cuales
la Administración realizará los trámites correspondientes ante las entidades de control.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan. Los estados
financieros se han preparadobajoel criterio del costo histórico. La preparación de los estados financieros
conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administración que
ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía.

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones sonsignificativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en los

resultados finales pueden diferir de los montos estimados por la Administración al cierre de cadaejercicio.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, modificaciones e

interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.
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Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Norma

NIF 9

NIF 11

NIC 16 y38

NIF JO y NIC 28

NIC 27

NIF 14
NIF 5
NIF 7

NIC 19

NIC 34

NIF 15

NTF 9

Tipo de cambio

Ihstrumentos financieros - Especifica la clasificación y medición de activos y pasivos

financieros.

Enmiendarelativa a la adquisición de una participación en una operación conjunta

"Acuerdos conjuntos".

Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y

amortización.

Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un inversor

ysuasociada o negocio conjunto.

Enmienda quetrata de la inclusión del método de valor patrimonial pro po rcio nal

(VPP) para la valoración de inversiones.

Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas "

Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificación entre activos.

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de

prestación de servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros

interinos.

Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las

obligaciones porbeneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la información re velada en el reporte

interino ylas referencias incluidas en el mismo.

Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los

contratos conlos clientes ",esta norma reemplazará a la NIC 11y 18.

Publicación de la norma "Instrumentos financieros", versión completa,

Aplicación o bligato ria

para ejercicios

iniciados a partir de:

1de enero del 2015

lde enero del2016

1de enero del 2016

1de enero del2016

1de enero del2016

1de enero del 2016

1de julio del 2016

1de julio del 2016

1de julio del 2016

1de julio de! 2016

1de enero de12017

1de enero del 2018

La Compañía estima que la adopción de las enmiendasa las NIIFy las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros enel ejercicio de su aplicación
inicial.

Transacciones en monedaextranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionadasdel exterior, se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio queresulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Información financiera por segmentos

El ente encargado de tomarlas principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignarlos
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es el Directorio de la Compañía. La
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Administración ha identificado los segmentos operativos en función de la forma comoel Directorio
monitorea el negocio, quien lo considera desde la perspectiva de tipo de producto o servicio. Los
segmentos son: venta de vehículos, repuestos y comisiones de importación. El segmento de venta de
vehículos representa más del 81% (2013: 82%) de los activos y de ingresos de la Compañía; el resto de
segmentos de repuestos y comisiones de importación representan en su conjunto menosdel 19% (2013:
18%) de los activos e ingresos. De esta forma, el único segmento significativo reportable lo constituye el
segmento de vehículos. La información de los segmentos operacionales revisados por el Directorio para los
años 2014 y 2013 fue determinada sobre la base de las NITF. Debidoa lo anteriory al hecho que el 91% de
los activos y del margen bruto de la Compañía son atribuibles al segmento de vehículos, la Administración
considera que la presentación de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es
apropiadoreflejo del único segmento reportable (venta de vehículos).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
líquidas con vencimientosoriginales.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembredel 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros solamente enla categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía sólo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por “cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”y “cuentas por cobrar a entidades relacionadas”. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por los “préstamos y
obligaciones financieras (corto y largo plazo)”, “cuentas por pagar a entidades relacionadas” y “cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar”.
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2.5.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior

(a) Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

(b) Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuiblea la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

(c) Medición posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métododel interés efectivo, menos una estimación por deterioro, en los
casos aplicables. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: corresponden a los montos adeudados
principalmente por la venta de vehículos a entidades relacionadas. Si se esperan cobrar en un
año o menosse clasifican comoactivos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se registran a su valor nominal que es prácticamente igual a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Los intereses de los préstamos
comerciales son calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de
cobro se presentan netos en el rubro “Préstamosy cuentas por cobrar”y se reconocen
conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos
financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago.

1i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar
comerciales corresponden a los montos adeudadosporclientes por la venta de vehículos,
repuestos y accesorios. Si se esperan cobrar en un año o menosseclasifican comoactivos
corrientes, de lo contrario se presentan comoactivos no corrientes. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues hasta el noveno día no genera interés
y a partir de este hastael día treinta y cinco genera interés de financiamiento quees el plazo
máximode crédito. En lo correspondiente a otras cuentas por cobrar corresponde
principalmente a anticipos entregados y saldo por recuperar de compañías relacionadas que
se liquidan mayoritariamente en el corto plazo (hasta 60 días), por lo tanto su valor en libros
no difiere significativamente de su costo amortizado.En aquellos casos que los plazos
establecidos de pago son mayoresa 90 días, se miden al costo amortizado,el cual se calcula
reconociendo un interés implícito con base en tasas de mercado.

(b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:
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i) Préstamosy obligacionesfinancieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamosy obligaciones financieras”y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

1i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas
en plazos menores a 60días.

1li) Cuentas por pagar a entidades relacionas: corresponden principalmente porla
importación de vehículos a compañías relacionadas, se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son mayoritariamente pagaderas en plazos menores
a 60 días. En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a 90 días, se miden al
costo amortizado,el cual se calcula reconociendo un interés implícito con base en tasas de
mercado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una pérdida por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes quese le
adeudan, como resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo (“eventos de pérdida”)que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrían obligar a
la Compañía a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato,el
incumplimiento de pagos o moraen el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y/o información disponible que indica que hay una reducción
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores
de quelos activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide comola diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendolas pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido y garantías - prenda de vehículos), descontadosa la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se requirió el registro de deterioro de cuentas
por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promocionesrecibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehículos se registran al costo específico de cada unidad; los inventarios de repuestos y
accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado.El valor neto realizable esel
precio de venta estimado en el curso normalde los negocios, menoslos gastos de comercialización,
distribución y otros relacionados directamente conla venta.

Cuandolas condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra
un deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera también los montos
relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y productos retirados del
mercado. La estimación de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuadopor la Administración de la Compañía que considera la experiencia histórica y ha determinado
una estimación por deterioro del 100% de los ítems que tienen una antigiiedad mayor a 181 días. Las
pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el período en que se causan.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los costos de mejoras que representan un
aumento de la capacidad o eficiencia, o una extensión de la vida útil de los bienes, se capitalizan como
mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada enla vida útil estimada de los bienes y considerandosu valor residual.

Debidoal tipo de operaciones de la Compañía, no se ha identificado componentes significativos que
posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

 

Tipo de bienes Número de años

Edificios 30
Mueblesde oficina 10

Equipos electrónicos 3

Vehículos Entre3as5
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparandolos ingresos
obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
gastos/ingresos, neto”.

Cuandoel valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el queel valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sólo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haberexistido el deterioro.

La Compañía evalúa anualmentela existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por Impuestoa la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas porel contribuyente.

Las normasvigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de Impuestoa la renta”, cuyo valor es
calculado en función delas cifras reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida normaestableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos queel
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo. Durante los años 2014 y 2013 (reestructurado),la
Compañía registró como Impuestoa la renta corriente el valor determinado sobre la base del 22% sobre
las utilidades gravables puesto que el anticipo mínimo pagado fue menoral impuesto causado. (Ver nota
16).

2.9.2 Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enerodel 2015.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificación dela tarifa general de Impuestoa la renta, en ciertos casos;

. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios;

. No deducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos;

. Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promoción y publicidad;iii) remuneraciones pagadasa los ejecutivos;

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesión
O Teaseguros;

. Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de Impuestoa la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del país;

- Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generadosen el ejercicio fiscal y originados en
operacionesdel giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa y la forma de determinar el Impuestoa la renta sobre la utilidad en la
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital;

. Se establece una tasa compuesta de impuestoa la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa;

. Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesasa paraísos fiscales;

. Mecanismode control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumos Especiales ICE para la identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
relacionados al reconocimiento del impuesto originarán, entre otros, los siguientes efectos:

Incremento en los gastos no deducibles de impuestoa la renta relacionadosal aplicar las
provisiones de jubilación patronal.
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2.9.3 Impuestoa la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuestoa la renta diferido se determina usandotasas tributarias
que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables
cuandoel Impuestoa la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuestoa la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales,

Los saldos de Impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administración de la Compañía en conjunto con sus asesores
tributarios analizó los efectos de los impuestos diferidos en función de la Ley Orgánica de Régimen
Tributario Interno vigente y las nuevas resoluciones, en lo que se concluyó que los efectos no son
materiales o significativos para ser registrados, luego de realizar el análisis de las diferencias temporales
entre la base contable y la base tributaria al cierre de cada ejercicio. Por lo que en el año 2014 y 2013 no se
reconoce ningún registro en relación a impuesto diferido.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden principalmentea:

1) La participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.
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2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas)

2.11

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales
ecuatorianas.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representanel
valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.54% anual (2013: 7% anual), la cual es similar a
la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a Otros Resultados Integrales en el período que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:(i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos

para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de

los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Las provisiones pueden ser derivadas de, entre otros factores, regulaciones, contratos, prácticas habituales
o compromisos públicos que crean ante una expectativa válida de que la Compañía asumiráciertas
responsabilidades. Las provisiones se revisan a cada fecha del balancey se ajustan para reflejar la mejor
estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dineroes significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo.
Cuandose reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce
comoparte de gasto financiero en el estado de resultados integrales.
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Distribución de dividendos

Los dividendosa los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobadosporlos
accionistas de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrarporla venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de Impuesto al Valor
Agregado IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicosfluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productosal
compradory, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Ingresos de actividades ordinarias

Las ventas de vehículos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compañía ha
efectuadola transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a sus relacionadas, estas los han aceptado
y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada. La experiencia
acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes
por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Los ingresos provenientes de comisiones por la importación de vehículos híbridos y exonerados así como
por la importación de vehículos “normales” (no híbridos, ni exonerados) realizadas por la Compañía a
nombre de los concesionarios, son reconocidos cuando es probable que los beneficios económicos
asociadosa la transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablementey
forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Ingresos por apoyos publicitarios

Los ingresos por apoyos publicitarios constituyen valores reconocidos en forma anual por su accionista del
exterior para promover actividades publicitarias y de mercadeo.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa la Compañía, se registra
cuandose entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los ingresos porla
correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan,y se registran en los períodos con los cuáles se relacionan.
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2.15 Arrendamientos

La determinación de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdoa la fecha de su celebración, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o másactivos
específicos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explícita en el acuerdo.

Los arrendamientos en los que la Compañía ha recibido sustancialmente todoslos riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos financieros desde el inicio del
plazo del arrendamiento, reconociendo en el estado de situación financiera un activo y un pasivo por el
mismo importe, que constituye el valor presente de los pagos mínimos por el arrendamiento determinados
al inicio del mismo.Al calcular el valor presente de los pagos mínimos por el arrendamiento, se toma como
factor de descuento la tasa de interés efectiva en el mismo. Los costos indirectos iniciales del arrendatario
se han añadido al importe reconocido comoactivo.

3. ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadosen la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compañía se evalúa con base en las políticas y
lineamientos descritos. (Nota 2.5.3).

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio se efectúan con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10.2).

. Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base
a la política de buenas prácticas de Toyota Tsusho Corporation la cual evalúa factores como
antigúedad. (Nota 2.6).

. Impuestoa la renta diferido: la Compañía ha establecido que no existen diferencias temporarias
entre la base contable y tributaria. (Nota 2.9.3).
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado(incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de Administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que

las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos
deidentificación, medición y control.

Los departamentos de crédito y negocios, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas porel Directorio y/o la Presidencia Ejecutiva. Dichos
departamentos identifican, evalúan y administran los riesgos financieros en coordinación estrecha con las
unidades operativas de la Compañía. El Directorio proporciona guías y principios para la administración
general de riesgos así comolas políticas para cubrir áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentración y el riesgo de uso de
instrumentos financieros para la inversión de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargo, el endeudamientoa tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus pasivos.

La Compañía determina periódicamente la exposición eficiente de la deuda a corto y largo plazo frente a
los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto a la evolución futura de
tasas.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1) cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos
y publicaciones del Banco Central del Ecuadory ii) las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.

Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente porel área de cartera y
finanzas.El riesgo de crédito se encuentra presente enel efectivo y equivalentes de efectivo y en los
préstamosy cuentas por cobrar a relacionadas y otros.

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentesy las
inversiones en instrumentosfinancieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo

independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichascalificaciones deben ser
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como mínimo de “A”. Se puede invertir en instrumentos cuya cotización en el mercado sea de al menosel
96% sobre su valor nominal.

El riesgo de falta de pago declientes es leve debido a que la cartera de clientes de la Compañía, está
conformada principalmente por dos delos tres accionistas de la misma con quienes se ha mantenido una
relación comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste históricamente un riesgo. Por otra
parte, la Compañía aplica en montos importantes negociados, cláusulas legales mitigantes, como reservas
de dominio, o garantías reales sobre los montos negociados.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrarla liquidez de corto plazo la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compañía.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido parala
administración del capital de trabajo son administradosporel área de tesorería; la cual los invierte en
depósitos de ahorro(a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros de similares características que
generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez según
las necesidades proyectadas de efectivo de la Compañía.

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros
agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha del estado de situación hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

 

 

 

 

 

Menos de 30 Entre 30 y 180 Entre 180 días y Mas de 5años Total

Año 2014 días días laño

Préstamos y obligaciones 164,813 - - 32,556,004 32,720,817

financie ras

Cuentas porpagarcomerciales y
otras cuentas porpagar 1,461,376 - - 1,461,376

1,626,189 - - 32,556,004 34,182,193

Menos de 30 Entre 30 y 180 Entre 180 días y Mas de 5años Total

Año 2013 días días laño

Préstamos y obligaciones 3,444,814 - - 32,318,136 35,762,950

financieras

Cuentas porpagarcomerciales y

otras cuentas porpagar 1,101,175 - - - 1,101,175

4,545,989 - - 32,318,136 36,864,125
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Riesgo de capitalización

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornosa sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compañía.

Los ratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueronlos siguientes:

 

 

 

2014 201

Préstamosy obligaciones financieras 32,720,817 35,762,950
(Menos)efectivo y equivalentes de efectivo (6,958,363) (452,065)

Deuda neta 25,702,454 35,310,885
Total patrimonio 19,482,467 16,761,863

45,244,921 52,072,748

Ratio de apalancamiento (1) 57% 68%
 

(1)  Lareducción de apalancamiento en el 2014 se origina principalmente porla cancelación de
préstamos de bancoslocales.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de
cada ejercicio:

 

 

201 2013
Corriente corriente Corriente Nocorrien:

ivos fi , didos al .

Efectivo y equivalentesal efectivo 6,958,363 - 452,065 -

Activos financieros medidos al ortiz

Cuentas por cobrar relacionadas 16,443,754 - 14,900,850
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6,026,027 = 7,320,768 -

Total activos financieros 29,428,144 - 22,673,683 -

Pasivos fi : tidos al izado:

Préstamosy obligaciones financieras 164,813 32,556,004 (1) 3,444,814 32,318,136 (1)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,461,376 = 1,101,175 =

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11,870 - 911,871 -

Total pasivos financieros 1,638,059 32,556,004 5,457,860 32,318,136

(1) Incluye a la provisión del costo amortizado de los préstamosa largo plazo con pago planificado para
el 2018.

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTO DE VENTAS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Costo de compray venta de inventario (1)

Gastos de personal

Mercadeo(2)

Participación de los trabajadores en las
utilidades

Honorariosy servicios otros

Impuestosy contribuciones (3)

Arriendos

Viajes

Gestión

Otros

2013

Costo de compra y venta de inventario (1)

Gastos de personal

Mercadeo (2)

Participación de los trabajadores en las

utilidades

Honorariosy servicios otros

Impuestos y contribuciones (3)

Arriendos

Viajes

Gestión

Otros

 

 

 

Costo de Gastos Gastos de

ventas administrativos venta

161,133,206 - -

- 2,304,520 958,010

s - 1,655,965

> 977,375 530,102

= 591,728 42,745

- 156,630 2,600

175,985 2,100 1,600
- 123,410 42,060

ZE = 5,017

1,093,747 772,750 227,584

162,402,938 4,928,513 3,466,283

Costo de Gastos Gastos de

ventas administrativos venta

144,234,881 = -

* 2,203,492 843,842
- 1,374,122

> 687,425 304,852

> 697,357 98,322
> 195,158 2,944

192,802 10,380 .

- 158,037 56,747

- 69,195 13,619
539,503 590,482 131,723

144,967,186 4,611,526 2,826,171
 

(1) El costo de ventas de inventario corresponde principalmente a vehículos US$139,255,981 (2013:
US$125,317,363), repuestos y accesorios US$21,781,758 (2013: US$19,091,562), recepción
despacho y monitoreo de vehículos US$95,467 (2013:US$140,198). En el año 2013 incluyeel efecto
de US$314,242 proveniente de la reestructuración porel análisis de importaciones en tránsito.

(2) Los gastos de venta se muestran netos de ingresos por apoyos publicitarios en el estado de
resultados integrales, los que ascienden a US$50,000 (2013: US$117,867).

(3) Este rubro no incluye el gasto por Impuesto de Salida de Divisas por US$3o04,162 (2012:

US$292,670), el cual se incluye dentro del rubro gastos financieros, neto.
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TOYOTADEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

Composición:

Ingreso por la venta de propiedades y equipos

Otras ventas

Otros ingresos, neto

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composición:

Interés devengados de préstamos

Impuesto a la salida de divisas

Garantías

Intereses devengados préstamos bancarios

Gastos bancarios, arrendamiento financiero

y otros intereses

Intereses ganados(1)

Gastos financieros, neto

 

 

 

2014 2013

25,727 41,059
10,851 30,131

36,578 71,190

201 2013

(1,822,182) (1,533,513)

(304,162) (292,670)
(896,000) (896,000)

(19,554) (31,489)

(3,041,898) (2,753,672)

785,822 852,914

(2,256,076) (1,900,758)
 

(1) Comprendeintereses por inversiones a corto plazo y pólizas de acumulación a tasas de interés del
3% al 3.5% por US$122,991 (2013: US$145,207) e intereses por financiamientosa dealers por

US$662,831 y US$707,706.
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10.

TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

 

 

Composición:

201 201

Fondos rotativos y caja 2,000 1,900

Bancos e instituciones financieras locales 6,879,865 127,290

Bancos e instituciones financieras en el exterior 76,498 77,293

6,958,363 206,483

Inv ersiones temporales (1) - 245,582

6,958,363 452,065
 

(1D Debidoalas características del negocio, la Compañía mantiene disponibilidades ocasionales de
efectivo colocadas en overnight con Banco Pichincha.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 

Composición:

201 201

Cuentas por cobrar comerciales (1) 5,241,369 6,827,088

Otras cuentas por cobrar (2) 784,658 493,680

6,026,027 7,320,768
 

(1) Correspondea cuentas por cobrar a partes no relacionadas principalmente a Toyocosta por
US$ 3,855,506 (2013:US$1,276,210) y anticipos de Importaciones por cobrar a concesionarios por

US$ 1,086,477 (2013:U5$5,550,878).

(2) Constituida principalmente por anticipos del Impuesto a la Salida de Divisas US$635,394

(2013:U8$375,658).

Página 28 de 41



11.

TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composición:

Vehículos

Repuestos y accesorios

Importaciones en tránsito

Deterioro de inventarios (1)

(1) El movimientodel deterioro de inventarios es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos

Reversos /bajas

Saldo final

 

 

 

 

2014 2013

1,385,912 106,026

6,889,437 5,073,863
13,253,553 22,010,818

21,528,902 27,190,707

(902,314) (559,877)

20,626,588 26,630,830

2014 2013

559,877 543,883

354,779 180,263
(12,342) (164,269)

902,314 559,877
 

La Compañía mantiene un acuerdo de emisión de garantía y contragarantía, la misma que constituye en
mantener en prendael inventario de vehículos disponibles parala venta y el inventario en tránsito. Ver
Nota 22.
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13.

TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmentea la adquisición de licencias de software y proceso de implementación
del nuevo sistema ERP que está llevando a cabo la Compañía por US$677,885. El mismo que fue

implementadoenel 2015.

(2) Adiciones principalmente de vehículos de exhibición que fueron vendidos en el mismoaño.

No hay propiedades y equipos entregados en garantía.

PRÉSTAMOSYOBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición:

2014

Obligaciones financieras

The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, LTD.

Sumitom o Mitsui Banking Corporation

Sobregiro Bancario Banco Produbanco

Costo amortizado

Intereses provisionados

2013

Obligaciones financieras

The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, LTD.

Sumitomo Mitsui Banking Corporation

Banco Internacional

Sobregiro Bancario Banco Produbanco

Costo amortizado

Intereses provisionados
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Tasa de

interés Garantía

1.11% Ver Nota 2

1.06% Ver Nota 2

Tasa de

interés Garantía

1.11% Ver Nota 2

1.06% Ver Nota 2

6.75% No Aplica

 

 

 

Corriente No corriente

- 24,000,000

- 8,000,000

112,391 -

+ 556,004
52,422 E

164,813 32,556,004

Corriente No corriente

- 24,000,000

- 8,000,000

3,000,000 -

360,497
- 318,136

84,317 =

3,444,814 32,318,136
 



14.

15.

TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

2014 2013

Proveedores locales 611,988 410,962

Anticipos vehículos exonerados(1) - 107,014

Otras provisiones (2) 849,388 583,199
 

1,461,376 1,101,175

(1)  Al31 de diciembre del 2013 corresponden a valores anticipados por los concesionarios por vehículos
especiales y exonerados.

(2) Provisiones compuestas principalmente por ensamblaje de ambulancias por USD$263,695 (2013:

USD$ 271,406), honorarios profesionales USD$05,511 (2013: USD$77,478), e impuesto a los activos
totales USD$35,983 (2013: USD$36,707).

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍASYPARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2014 y 2013 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadasa:1) la
(s) persona(s) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son)
controlada (s) por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y 1i) personal
clave de la gerencia o administración:

Entidad Relación 2014 208
 

Vehículos

To yota Tsusho Corporation Accionistas comunes 99,224,882 94,661,048

Compra de Repuestos

To yo ta Tsus ho Corporation Accionistas comunes 11,524,289 11,741,245

Ingresos Publicidad

 

To yota Tsusho Corporation Accionistas comunes 3,594 251,154

Garantías

To yo ta Tsusho Corporalion Accionistas comunes 896,000 896,000

Préstamos recibidos

Casabaca S.A Accionistas comunes - 7,000,000
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TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Entidad

Pago de dividendos

To yota Tsusho Corporation

Importadora TomebambaS.A.

Corporación Casabaca Holding S.A.

Pago intereses préstamos

CasabacaS,A,

Compra de Bienes y Servicios

Toyota Tsusho Corporation

Importadora TomebambaS.A.

CasabacaS.A,

Venta de vehículos repuestos, intereses

Importadora Tomebamba S.A.

Casabaca S.A.

Relación

Accionistas comunes

Accionistas comunes

Accionistas comunes

Accionistas comunes

Accionistas comunes

Accionistas comunes

Accionistas comunes

Accionistas comunes

Accionistas comunes

 

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas:

Entidad

Document? UL ral
Toyota Tsusho Corporation
Importadora TomebambaS.A
Casabaca S.A,

Intereses

Importadora TomebambaS.A
Casabaca S.A.

Anticipos entregados
Toyota Tsusho Corporation
Toyota Do Brasil
Toyota Tsusho America Inc.Pac Off.

Cuentas por pagar

Casabaca S.A,

por
Toyota Tsusho Corporation

Relación

Accionistas comunes
Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionistas comunes

Accionistas comunes

 

 

 

 

 

2014 208

2,170,000 1984,163

1270,000 1554,163

1270,000 1554,163

- 21260

B,523 5,307

336,036 398,835

2,015,903 860,729

55,409,519 55,842,039

80,483,023 78,368,914

2014 2013

23,094 1,433

9,159,332 6,411,106

4,281 601,153

0,186,707 7,013,692

244,200 186,584

3,300 2,899

247,500.00 189,483.00

6,955,258 7,634,859
39,224 62,816

15,065 E

7,009,547 7,697,675
 

 

 

 

 

10,443,75 14,900,850

11,870 11,871

11,870 11,871

- 900,000

- 900,000
 

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparablesa las indicadas precedentemente.

Los saldos por cobrar a compañías relacionadas devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro
y/o pago.:
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TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave en el Ecuador que son los Directores, Gerentes
de Áreasy el Representante Legal.

La remuneración del staff gerencial durante los años 2014 y 2013 se detalla a continuación:

 

 

 

 

 

Detalle 2014 2013

Sueldos salarios honorario 906,840 730,890

Beneficios Sociales 189,431 86,681

1,096,271 817,571

16. IMPUESTOS

Composición:

2014 2013

Impuestos retenidos

Retenciones en la fuente 422,412 720,924

Impuestos por pagar

Impuesto al Valor Agregado IVA 1,035,694 527,275
Retenciones de IVA 36,366 36,643
Retencionesen la fuente 48,111 56,000

Impuestoa la renta por pagar 155,093 75,060

1,275,264 694,978

16.1 Impuesto corriente

La composición del Impuesto a la Rentaes la siguiente:

2014 2013

Impuesto a la renta corriente: 2,011,772 1,297,791
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TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

Conciliación tributaria - contable

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminadosal 31 de diciembre del

2014 y 2013:

 

 

 

 

2014 2013

Utilidad antes de impuestoa la renta y participación

a los trabajadores 10,049,853 6,615,175

Participación laboral (1,507,477) (992,276)

Utilidad antes de impuesto a la renta 8,542,376 5,622,899

Más- Gastos no deducibles 602,040 291,228

Más/menos- otras partidas conciliatorias - (15,078)

Base tributaria 9,144,416 5,899,049

Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado 2,011,772 1,297,791

Anticipo mínimo de impuestoa la renta (1) 1,209,056 1,289,247

Impuesto a la renta corriente del año 2,011,772 1,297,791
 

(DY  Vernota 2.9.1.

Situación fiscal

Los años 2011 al 2014 están sujetos a una posible fiscalización.

Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
comoparte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2015 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaración de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía ha recibido un Diagnóstico de Precios de Transferencia del año 2014,
denominado “Documentación de precios de transferencia” en lo que los asesores mencionan quesi bien no
establecen conclusiones sobre el cumplimiento del principio de plena competencia en las operaciones que
mantuvo Toyota del Ecuador S.A. con partes relacionadas en el año 2014, ya que la evaluación aún se
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encuentra en desarrollo. Las transacciones con partes relacionadas durante el año 2014, no han sido

objeto de modificaciones, en cuanto a su concepto, naturaleza y forma de cálculo de la contraprestación,
de las transacciones registradas en el año 2013, del cualel análisis de precios de transferencia no evidenció
un incumplimiento del principio de empresa de plena competencia.

Normasde calidad INEN y salvaguardas

Al respecto de las regulaciones INEN durante los años 2014 y 2013 tuvieron un impacto menor en lo que
respecta a ciertos repuestos importados por Toyota del Ecuador S.A. por ejemplo pastillas de freno y
bujías. Para el año 2014 se han incluido nuevas partidas arancelarias en lo que respecta a repuestos y para
el caso de vehículos en octubre del año 2014 entró en vigencia la regulación INEN 34 que exige que los
vehículos importados deberán cumplir ciertas normas de seguridad similares a las exigidas en Europa, de
ser este el caso Toyota del Ecuador S.A. deberá revisar el mix de producto y modificar sus estrategias de
mercado. Porla vigencia de esta norma, la Compañía deberá incurrir en costos adicionales para obtener

los certificados de cumplimiento que exige esta regulación para la nacionalización de las unidades.

Impuesto a los Consumos Especiales

A partir del año 2009, según lo establecido en la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, se
incrementó el Impuesto a los ConsumosEspeciales (“ICE”) aplicable a los vehículos motorizados cuyo

precio de venta al público, según la escala aplicable, se encuentre comprendido entre US$20,000 y más de
US$70,000,estableciendo un impuesto comprendido entre el 5% y hasta el 35% sobre el valor del
vehículo.

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013 se muestra
a continuación:

 

 

 

2014 2013

Utilidad del año antes de impuesto a la renta y después de

la participación laboral 8,542,377 5,622,899

Im puesto a la tasa vigente 22% 1,879,323 1,237,038

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

deducibles al calcular la gananciafiscal:

Menos- Ingresos exentos y otras partidas conciliatorias > (3,317)

Más- Gastos no deducibles 132,449 64,070

Efecto del Im puesto mínim o - -

Gasto impuesto la renta 2,011,772 1,297,791

Tasa efectiva 24% 23%
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PROVISIONES

Pagos
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldoal final

Año 2014

Pasivos corrientes

Participación laboral 963,954 1,507,477 (963,954) 1,507,477
Beneficios sociales (1) 205,702 1,120,630 (1,026,284) 300,048

1,169,656 2,628,107 (1,990,238) 1,807,525

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal 123,785 71,210 (8,147) 186,848

Desahucio 37,462 13,001 (4,519) 45,944

161,247 84,211 (12,666) 232,702

Año 2013

Pasivos corrientes

Participación laboral 1,035,188 963,955 (1,035,189) 963,954

Beneficios sociales (1) 88,513 1,075,269 (958,080) 205,702

1,123,701 2,039,224 (1,993,269) 1,169,656

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal 117,304 6,481 - 123,785

Desahucio 34,828 35,504 (32,870) 37,462

152,132 41,985 (32,870) 161,247
 

(Y Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, aportes

personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo dela provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compañía.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 201

Tasa de descuento 6.54% 7.00%

Vida laboral promedio remanente 8.4 8.2

Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

Tasa de rotación (promedio) 9.31% 8.90%

(1 Correspondena las tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

El movimientodela provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

Jubilación patronal Desahucio

2014 2013 2014 2013

Al1 de enero 123,785 117,304 37,462 34,828

Costo laboral por servicios actuariales 36,331 35,095 9,354 8,875

Costo financiero 8,665 8,212 2,589 2,407

Pérdidas (ganancias) actuariales 26,214 (80) 1,058 24,222

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipada: (8,147) (36,746) - -

(Beneficios pagados) - - (4,519) (32,870)

Al31 de diciembre 186,848 123,785 45,944 37,462
 

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesse clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 comprende 10,000,002 de acciones ordinarias respectivamente de valor
nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.La apropiación de la reserva legal de las utilidades del año 2013 fue efectuada enel
año 2014, previa la respectiva aprobación por parte de la Junta General de Accionistas.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendoregistros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NormasInternacionales de Información
Financiera “NIIF” quese registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF, que generaron un saldo
acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del últimoejercicio
económico concluido,si las hubieren,utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidación

de la Compañía.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los años 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendossobre utilidades a
accionistas de la Compañía, los cuales han sido previamente aprobadosporla Junta General de Accionistas:

 

2014 2013

Saldo al 1 de enero 900,000 1,330,000

Dividendos decretados (ver Estado de Evolución del Patrimonio) 3,810,000 4,662,490

Dividendos pagados (4,710,000) (5,092,490)
Saldo al 31 de diciembre - 900,000
 

CONTRATOS SUSCRITOS

Los compromisos y contratos más importantes de la Compañía se detallan a continuación:

Convenio de distribución exclusiva

Acuerdo firmado por Toyota del EcuadorS.A. y Toyota Motor Corporation, por un plazo de 3 años contado
a partir del 1 de abril del 2013, el cual se renueva cada 3 años, a través del cual la primera obtieneel
derecho exclusivo de distribución en el Ecuador de los Productos Toyota, comprometiéndose Toyota
MotorCorporation a abastecer a la Compañía en todo momento de los productos de la marca.
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Toyota del EcuadorS.A. comodistribuidor exclusivo, desarrollará las siguientes actividades:

. Promoverlas ventas y el servicio de los productos Toyota de manera activa dentro del Ecuador.

. Usar las marcas registradas y marcas de servicio de propiedad de Toyota Motor Corporation
únicamente en conexión conla actividad de distribución, venta y servicio de los productos Toyota.

. Proporcionar periódicamente información financiera y del negocio a Toyota Motor Corporation.

. Establecer una red de venta y servicio de los Productos Toyota, para lo cual deberá firmar con cada
uno delos agentes de venta un contrato fijando los derechos y obligaciones respecto a la venta y/o el
servicio de los productos Toyota.

Acuerdosde concesionarios

Acuerdos firmados con Toyocosta S. A., Importadora TomebambaS.A. y Casabaca S.A, (compañías
relacionadas), a través del cual las mencionadas Compañías se constituyen en concesionarios no
exclusivos de los productos Toyota para el territorio ecuatoriano, y la Compañía se compromete a
abastecer o hacer que se les abastezca de productos Toyota.

Son acuerdos con vigencia desde el 1 de abril de 2007, excepto por el acuerdo con ToyocostaS. A. que tiene
vigencia desde el 1 de febrero de 2010. La vigencia de los contratos es de 3 años con renovación, previa
comunicación de Toyota del EcuadorS.A.

Contratos de líneas de crédito

La Compañía mantiene contratos para la obtención de líneas de crédito con los siguientes bancos (Ver
Nota 13).

. Sumitomo Mitsui Banking Corporation: Línea de crédito abierta que devenga intereses acordados
para cada desembolso recibido que fluctúa entre el 0.93% y 1.03% anual,

e The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd: Línea de crédito abierta que devenga intereses acordados
para cada desembolso recibido que fluctúa entre el 1.15% y 1.47% anual, que incluye un margen
establecido del 0,60% de interés, la Compañía no tiene el derecho a pagar anticipadamente los
créditos utilizados y el interés de mora pactado corresponde al mayor porcentaje determinado entre
la tasa LIBOR + 1% determinadapor el Banco y el costo de financiamiento determinadoporel
Banco.

Garantías

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía mantiene un acuerdo de emisión de garantía y
contragarantía con Toyota Tsusho Corporation porlas obligaciones financieras contraídas con Sumitomo
Mitsui Banking Corporation y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., que constituye en mantener en
prendael inventario de vehículos disponibles para la venta y el inventario en tránsito de la Compañía.

Durante los años 2014 y 2013 los valores pagados por este concepto ascienden a US$896,000
yUS$896,000 respectivamente que correspondenal 2.74% (2013: 2.51%) anual del total de las
obligaciones financieras y se presentan comocosto financiero en los estados de resultadosintegrales.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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