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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constituciéon y operaciones

Toyota del Ecuador S. A., es una sociedad anfnima constituida en el Ecuador el 2 de marzo de 2007, ¥
distribuidor exclusivo para el Ecuador de los productos Toyota. La actividad principal es la venta al por
mayor de todo tipo de vehiculos, repuestos y accesorios, asi como otros productos de la marca Tovota a
concesionarios especificos en el Ecuador,

Los accionistas de la Compafiia son Casabaca Holding 8. A, Impritsa 8.A. v Toyota Tsusho
Corporation, con una propiedad del 33.33% cada uno. Mediante acuerdo de los aceionistas Casabaca
Holding 5. A. ¢ Impritsa 5. A. cedieron ¢l control operative v financiero al accionista Toyota Tsusho

Corporation, la cual a través de su participacion en la Administracion de la Compafifa emite las principales
politicas operativas de administracion y ventas.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con 1a
autorizacién del Presidente Ejecutivo con fecha 12 de marzo del 2013 ¥ serdn aprobados por la Junta
General de Acelonistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciém se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos estados
financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funcin a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NTIF) emitidas por el JASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas
normas internacionales ¥ aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados
financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histGrico. La preparacidn de los estados financieros
conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compagia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financleros. Debidoala
subjetividad inherente en este procesn contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en los
resultados finales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién al cierre de cada ejercicio.

Con el objeto de uniformar la presentacitn de la agropacién de ciertos rubros incluidos en los estados

financieros del afio 2013 con los del afio 2012, se han efectuado ciertas reclasificaciones v/o agrupaciones
en los mencionados estados financieros del afio 2012 y sus notas.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL z013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, modificaciones ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigeneia v que la Compaifiia no ha
adoptado con anticipacitn.

Estas son de aplicaciém obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacitn:

Horma Lipa de cambie eierciion inicisdos 3 veTor de
NIC 9y Enmienda, Fxtadas fnanceros separados’ - Inchave la definiciin de una entidad de imversidn e sgrega una
exvepeion pars eonselidar ciertas gubsidinrias perenedentes o entidaden de inversion. 1 de enero del 2004
NIC 42 Ererienda, Tnstramentos financierns; pressntacidn’ - Aclars alguires recuerimientos pan compensackin de o i e st
artivos v pasives Ansnciers en & estado de situscion fnanders. 4
NiC an Enmiends, Deteriors del valor de los sethvor’ - Modifica bainformacion 8 revelar sobre el impone a del
recupersble de sctivos no finencieros alincindobos con los requenimiestos de XTIF 15. L9 ey o
NIC W Ensmienda, Instrumentos Financieros: Reconocimiento ¥ Medicion™ - Estshlece determinadas condciones
gewe debe cumplie ls noveciin de dechvudos, pam permitir continess con ks contabiiided de coberturs. 1 de enero del 2014
Enmienda, "Propedades de Inversidn'. Aclara gue se requiere juiein para determnisar si la adquisiciin de
NIC 40 las promedades de inversida constimye la adislan de un activo,
NIFia  Enmiends, "Medieldn del valor raxonable’ . Se aclara goe 1a eooepritn do mnrtess enla NTUF 13, que permite o
unsentided o inedlr & valor razonable de un grupo de activos v pasivos Rnancieros por su lmporte neto, + de Judio del
aplics & todos los contratos (inchayendo a contratos no financieros) dentro del slcance de ¥IC 90 o XTIF 0. 4
XliFo Instrurmentos financieros’ - Especifics la cdasificacidn v oedicstn de acthvos v pacives financsenos. 1 de enere del 2013
CINIIF 31 Gravimenes' - Definicion = reconocimiento de graviomenes, 1 der oo ded 202y

La Compariia estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
deseritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Transacciones en moneda extranjera

{a) Moneda funcional vy moneda de presentacidn
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econtmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la
Compania,

{(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiifas
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio gue resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el mdodamu]tadmintesm]ﬁ,
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2.4

TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Informaci6n financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es ¢l Directorio de la Compaiiia. La
Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcitn de la forma como el Directorio
monitorea el negocio, quien lo considera desde la perspectiva de tipo de producto o servicio. Los
segmentos son: venta de vehiculos, repuestos y comisiones de importacion. El segmento de venta de
vehiculos representa més del B2% (2012: 91%) de los activos y de ingresos de la Compaiiia; el resto de
segmentos de repuestos y comisiones de importacion representan en su conjunto menos del 18% (zo12:
g%) de los activos e ingresos. De esta forma, ¢l inico segmento significativo reportable lo constituye &l
segmento de vehiculos. La informacién de los segmentos operacionales revisados por el Directorio para los
afios 2013 v 2012 fue determinada sobre la base de las NIIF. Debido a lo anterior v al hecho que el margen
bruto de la Compaiiia son atribuibles principalmente al segmento de vehiculos, la Administracion
considera que la presentacién de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es
apropiado reflejo del dnico segmento reportable (venta de vehiculos).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
liguidas con vencimientos originales.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
mmnnbleltﬂﬁdngamnﬁ!fpﬂdiﬂﬂ" "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes calegorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adgquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros solamente en Ia categorfa de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiifa sélo mantuvo pasivos financierosen la
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacitn:

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financlera por “cuentas por
eobrar comerciales y otras cuentas por cobrar” y “cuentas por cobrar a entidades relacionadas”. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los pre;tam

obligaciones financieras {eorto y largo plazo)”, “cuentas por pagar a entidades relacionadas” v “euentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar”.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
g1 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

(n) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacifin v se reconocen enando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

(b) Medicion inicial

Los activos y pasivos finanrieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial s Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

{¢) Medicion posterior

(a)

Préstamos y cuentas por eobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una estimacion por deterioro, en los
easos aplicables, La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta eategoria:

i}

ii)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: corresponden a los montos adeudados
principalmente por la venta de vehiculos a entidades relacionadas. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se registran a su valor nominal que es pricticamente igual a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mereado. Los intereses de los préstamos
mmminlﬂwnmlﬂhdm usando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de
cobro se presentan netos en el robro “Préstamos v cuentas por cobrar” ¥ se reconocen
conforme su devenga miento en el estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos
financierns” enando se ha establecido el derecho de Ia Compafiia a percibir su pago.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar
comerciales corresponden a los montos adendados por clientes por la venta de vehiculos,
repuestos y accesorios, Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues hasta el noveno dia no genera interés
v a partir de este hasta el dia treinta y cinco genera interés de financiamiento que es el plazo
miximo de erédito. En lo correspondiente a otras cuentas por cobrar corresponde
principalmente a anticipos entregados y saldo por recuperar de compafiias relacionadas que
se liquidan mayoritariamente en el corto plazo (hasta 60 dias), por lo tanto su valor en libros
no difiere significativamente de su costo amortizado. En aquellos casos que los plazos
establecidos de pago son mayores a go dias, se miden al costo amortizado, 2l cual se caleula
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

(b) Otros pasivos financlieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

i) Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizande el método de interés efectivo, Los intereses pendientes de pagp se
presentan en el rubro "Préstamos y obligaciones financieras™ y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro *Gastos financieros”,

ii) Cuentas por pagar comerciales y otras enentas por pagar: son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconncen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas
en plazos menores a 6o dias,

iii) Cuentas por pagar a entidades relacionas: corresponden principalmente por la
importacion de vehiculos a compaiias relacionadas, se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado va que son mayoritariamente pagaderas en plazos menores
a 60 dias. En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a 9o dias, se miden al
costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implicito con base en tasas de
mercado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un active
financiero o grupo de activos financieros. La Compafia establece una pérdida por deterioro de sus activos
financieros enando existe evidencia ohjetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le
adendan, eomo resultado de uno o méis eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo ("eventos de pérdida”) que ticnen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupo de actives financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a
la Compafifa a otorgar concesiones al dendor o emisor, el incumplimiento significativo del contrata, el
incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor
entre en guiebra o reorganizacitn financiera y/o informacidn disponible que indica que hay una reduccion
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores
de que los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos v el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido y garantias - prenda de vehiculos), descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce v el monto de la pérdida se reconoce en el estado de

resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 no se requirio el registro de deterioro de cuentas
por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si

EMMMWHMEMMMMWEMWFMMM
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compadiia se han liquidado.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarios listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y
accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion,
distribuci6in ¥ otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valar neto de realizacion, se registra
un deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimaci6n de deterioro se considera también los montos
relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y productos retirados del
mercado, La estimacidn de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Administracitn de la Compaiiia que considera la experiencia histérica v ha determinado
una estimacion por deterioro del 100% de los {tems que ticnen una antigiiedad mayor a 181 dias. Las
pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periedo en que se causan.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futurss asociados a la inversion fluvan hacia
la Compafiia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente, Los costos de mejoras que representan un
aumento de la capacidad o eficiencia, o una extensién de 1a vida 0til de los bienes, se eapitalizan como
mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconoeerio como activo, Los otros
desembulsos posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida Gtil estimada de los bienes y considerando su valor residual.

Debido al tipo de operaciones de la Compadifa, no se ha identificado componentes significativos que
posean vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas {itiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades v equipos son las siguientes:

Tipode bienes Nimerode afics
Edificios 30
Muebles de oficina 10
Equipos electrinices 3
Vehiculos Entreqas
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Las pérdidas vy ganancias pnrhumd:mpledaduyuqmpmszukuhn comparando los ingresos
nhumdmmudvﬂormhhmraemdmmelm&e integrales en el rabro *Otros
pastos/ingresos, neta”,

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso,

Las saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieras para verificar posibles reversiones del deterioro: si existe
esta situacin, el monto recuperable del activo especifico es recalenlado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del active previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para caleular el monto recuperable. El monto de
incremento del active producto del reverso de Ia pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus actives no financieros.
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 v del 2012, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la Renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente v el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la Renta corriente

El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2o12: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

A partir del gjercicio fiscal 2010 esti en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta®, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos dedueibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimeo, este filtimo se convertird en Impuesto a la Renta definitivo, a menos que el
contribuyente solieite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, lo eval podris ser aplicable, de acuerdo
von la norma que rige la devolucién de este anticipo. Durante el 2013 la Compaiia registré como
Impuesto a la Renta corriente el valor determinado como anticipo de Impuesto a la Renta ya que es
superior al impuesto causado determinado sobre la base del 22%. Durante el afio 2012 la Compariia
registra como Impuesto a la Renta causado el valor determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades
gravables puesto que el anticipo minimo pagado fue menor al impuesto causadao,

2.9.2 Impuesto a la Renta diferido

Fl Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros, El Impuesto a la Renta diferido se determing usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o ¢l Impuesto a la Renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives v pasivos se compensan cuando exdista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Administraciin de la Compaiiia en conjunto con sus asesores
tributarios analiza los efectos de los impuestos diferidos en funcidn de la Ley Orginica de Régimen
Tributario Interno y las nuevas resoluciones, en lo que se concluyd que no existen diferencias temporales
entre la base contable y la base tributaria al cierre de cada ejercicio. En el afio 2013 no se reconoce ninguna
provisidn, mientras que en el afio 2012 se reversd la provisién reconocida en el afio 2011
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TOYOTA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.10 Beneficios a los empleados
2.10.1 Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera v corresponden principalmente a:

i) La participacidn de los trabajadores en las utilidades: caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segiin lo establecide por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

i} Vamgﬁ:hmhm el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacitn vigente
en el Ecuador.

iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados,

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubllacion patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas,

La Compaifiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal ¥ desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos ¥
gastos (resultados) del afio, aplicando ¢l método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual (2012: 7% anual), la cual es similarala
tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serén pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento.

Las hip&tesis actuariales incluyen variables eomo son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, aifios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥ cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados o a otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen segn corresponda,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaftiia.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) Ia Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vava a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

provisién son la mejor estimacitn de la administracifn, a la fecha de cierre de los estados finaneieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn,

Las provisiones pueden ser derivadas de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales
ummpmmmspﬁhhmquecrmmtnmmtuuuvﬂﬂade gue la Compafiia asumiri ciertas
responsabilidades. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efectn del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utllizando una tasa
actual de mercade antes de impuestos que refleja, enando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de Ia provisitn producto del paso del tiempo se reconoce
como parte de gasto financiero en el estado de resultados integrales.

Distribucitn de dividendos

Las dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periedo en el que los dividendos han side aprobados por los
accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en &l

curso normal de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos se muestran netos de [VA, devoluciones v
descoentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los heneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de vehiculos v repuestos se reconocen en los resnltados del sjercicio enando la Compaiia ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a sus relacionadas, estas los han aceptado
v la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esté rmablementamgund.l_ La

experiencia
acumulada de la compafila ha determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes par
lo que no se constituyen provisiones por devoluciones,

Los ingresos provenientes de comisiones por la importacin de vehiculos hibridos v exonerados asf comeo

por la importacitn de vehiculos “normales” (no hibridos, ni exoneradoes) realizadas por la Compafiia a
nombre de los eoncesionarios, son reconocidos cuando es probable que los beneficios economicos
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente v
forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Blicitar

Los ingresos por apuyna publicitarios constituyen valores reconocidos en forma anual por su accionista del
exterior para promover actividades publicitarias y de mercadeo.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa la Compafia, se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simulténea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

Los olros costos ¥ gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que sé pagan. v se registran en los perfodos con los cudles se relacionan.

Arrendamientos

La determinacion de g un acuerdo constituye o ineluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o més activos
esperificos, o si el acuerdo concede el derecho de nso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos en los que la Compaiiia ha recibido sustancialmente todos los resgos v los beneficios
inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos financieros desde el inicio del
plazo del arrendamiento, reconociendo en el estado de situacion financiera un activo v un pasivo por el
mismo importe, que constituye el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento determinados
al inicio del mismo. Al caleular el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, se toma como
factor de desenento 1a tasa de interés efectiva en el mismo. Los costos indirectos iniciales del arrendatario
se han afiadido al importe reconocido como activo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que la administracibn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargp, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente Ia situacifn financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
g1 DE DICIEMBRE DEL z013
(Expresado en délares estadounidenses)

- El deterioro de los activos financieros de la Compafifa se evallia con base en las politicas y
lineamientos descritos. (Nota 2.5.3).

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipdtesis empleadas en el cilenlo actuarial de
jubilarién patronal v desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10.2).

. Estimaci6n para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obscleto es determinada en base
a la politica de buenas pricticas de Toyota Tsusho Carporation la cual evalia factores comao
antigiiedad. (Nota 2.6).

. Impuesto a la Renta diferido: la Compaiiia ha establecido que no existen diferencias temporarias
entre la base contable y tributaria. (Nota 2.9.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

. Faetores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mereado {incluve: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de 1os flujos de
efectivo v riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compatfifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desemperio financiero; ademds, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacidn, medicién y control.

Lmdepmmentmdzuﬁdimynegnm,tmuhyﬂmﬁmm a su cargo la administracidn de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Presidencia Ejecutiva. Dichos
departamentos identifican, evalGan ¥ administran los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia. El Directorio proporciona guias y principios para la administracién
general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, ¢l resgo de liquidez, el riesgo de concentracidn y el riesgo de uso de
instrumentos financieros para la inversion de excedentes de liquides.

Riesgos de mercado

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endendamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de intevés sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus pasivos.

La Compaifiia determina periddicamente la exposicion eficiente de la deuda a corto y largoe plazo frente a
los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto a la evolucién futura de
tasas.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia anzliza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segiin los movimientos
vy publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacin de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura,

Riesgo de crédite

Las politicas de administracién de riesgo erediticio son aplicadas principalmente por el 4rea de cartera y
finanzas. El riesgo de erédito se encuentra presente en &l efectivo v equivalentes de efectivo v en los
préstamos v cuentas por cobrar a relacionadas y otros.

Respecto a los baneos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo v sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
eomo minimo de “A", Se puede invertir en instrumentos cuya cotizacidn en el mercado sea de al menos el
o6% sobre su valor nominal.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve debido a que la cartera de clientes de la Compafifa, estd
conformada principalmente por dos de los tres accionistas de la misma con quienes se ha mantenido una
relacitn comercial de largo plazo, v cuyo historial de pagos no reviste histdricamente un riesgo. Por otra

parte, la Compafiia aplica en montos importantes negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas
de dominio, 0 garantias reales sobre los montos negociados.

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo la Compaififa se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos v pasivos financieros v los
planes de financiamiento futuros de 1a Compafiia.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la
administracitn del capital de trabajo son administrados por el drea de tesoreria; la cual los invierte en
depdsitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros de sinilares caracterfaticas que
generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liguidez segiin
las necesidades pm}rmmdas de efectivo de la Compaiifa.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. Fl cuadro siguiente analiza los pasivos financieros

agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el enadro son los flujos de efectivo no descontados.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)
Menos de 30 Enme 30y 160 Enwe 180 dias v Mas de 5 afios Toal
Afio 2013 dias dins fafa
Frfsmmos ¥ oblgs e nnes 4110464 1033, 750 3230106 3i5.761.950
Anane e ms
Cuenth: porpagarcomercalku y
olfas Cuentas porpagar LIDLITS = - LIDLITS
1.512,2%9 3.032,750 . 33,318,136 36,864,125
] = =
Aenos de 30 Eome 30y IB0  Enue BB0dlasy  Masde 5ados Total
Ado 2012 dias dias lafio
Pofstamos yobhgac ones 5.095,7%4 HH00,000 32.091270 45 987,064
fosncmm@
Cuentas porpagarcomsrcules y
QURA ¢ UENIAS PO phEaT LA43.520 - Li43.528
5.439.322 #.800.000 11.09L270 47.510.592

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 41 de diciembre de 2013 ¥ de 2012 fueron los siguientes:

Pristamos v obligaciones financiems

[Menos) efective v equivalentes de elective

Deuvda neta
Total patrimonio

Ratio de apalancamisnto (1)

W3 2012
35.702,950 45,987,064

452,008 1,240,899
35.310.885 44,740,225
16,536,263 16,825,505
51647148 61,568 080
HE% 3%

(1)  Lareducciém de apalancamiento en el 2013 se origina principalmente por la cancelacién de
préstamas de bancos locales.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Esxpresado en dblares estadounidenses)

INSTRIIMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacitn se presentan los valores de libros de cada categoria de lnstrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

23 s
Lomienis Hocqrrienis Curmients Homodenls
Actives Anancieros medides al costa;
Fiectivn v equivilentes al efertive 452065 - 12458309 -
Activos financiercs medidos 2l coslo amortizada;
Cuentis pos eobray o enthdides relaclonadas L0, Asn . 22,600,075
Cuisritas por cobenr comerciales ¥ stras cuentas por cobieer Jodu el - fsqrfiz
Total sctnos Anancers nmﬂ - m -
Paglyes firaociecos nedides al costa amortizade;
Prestames v ohligacsnnes financiern EREEE R pradags (1) i, 805, 74 Az,000370 (1)
Cupnias par pAger cmerciales ¥ oLrag cuentas pof pagar 130,178 - 1343528
Cuentas por pagar § entidaces relscionsa. : ol
Tutal pasivos finenieens U7 IS 7. T ° T . = . p— - r..

(1) :!un]u}'n a la provisidn del costo amortizado de los préstamos a largo plazo con pago planificado para
2018,

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTO DEVENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agropados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

2013

Caosto de compra y venta de inventario (1)

Gastos de persanal

Mercaden (2)

Participacin de los trabajadores en las
Hdad

Honorarios ¥ otros servicios

Impuestos y contribuciones (3)

Arriendos

Viajes

Gestion

Otros

2012

Costo de compra y venta de inventario ()
Gastos de personal

Mercadeo (2)

Participacidn de los trabajadores en las
utilidades

Hanorarios ¥ olros servicios

Impuestos ¥ contribuciones (%)
Arriendas

Viajes

Crestion

(Otras

Costo de Gastos Gastos de
ministrati
144,549,123 - -
= 2,078,066 BazB42
- - 1974122
= 659.103 304,852
- 697357 98,322
= WE-I-ES 2.9445
192,802 10,380 g
- 158,037 56,747
= 64,195 13.619
— 539503 590482 131,723
115!251d28 4&7128 z.ﬂuﬁaﬁ
Costo de Gastos Gastos de
ventas administratives yenta
15013?3:354 " 1o
- 1,939,755 Boz,081
= 1578381
= 707.810 327378
= 567,745 fa,048
- 134.315 1929
82595 24,695 *
- 117,299 71,001
- 45,368 7,002
541,520 553,711 162,381

151.497.975 mguﬁﬂ 3,014,201

(1)  FEleosto de ventas de inventario corresponde principalmente a vehiculos US$125,317,363 (2012
U55133,150,038), repuestos ¥ accesorios US$16,061,562 (2012: US817,511,565), recepeion
despacho y monitoreo de vehiculos US$140,108 (2012:U88212,260).

(2) Los gastos de venta se muestran netos de ingresos por

resultados integrales, los que ascienden a USS117,867 (2012: USS255,190).

apoyos publicitarios en el estado de

(3)  Este rubro no incluye el gasto por Impuesto de Salida de Divisas por USS292,670 (2012
1US5336,928), el cual se incluye dentro del rubro gastos financieros, neto.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:

Ingreso por la venta de propiedadesy equipos
Otras ventas

Otros ingresos, neto

2013 2012
41,039 14,820
30,131 37,193

aase,  _gaeis
_—

GASTOS FINANCIEROS, NETO
Composicidn:
203 ao12
Interés devengados de préstamas (1,533.513) (981,574}
lin puesto a la salida de divisas {z292,670) (336,928)
Garantias [Bab,oo0) (961,333)
Intereses devengados préstamos bancarios
Gastos bancaries (10,329) (15.a52)
Arrendamientofinanciero y otros intereses (21.360) (89,760)
(2.753.672) {2,384,952)
Intereses panados (1) B52.914 701,626
Gastos inancieros, neto (1,900,758) {1 .ﬁﬂg 326)

(1) Comprende intereses por inversiones a corto plazo y polizas de acumulacién a tasas de interés del
5% al 7% por USS145,207 (2012:US8257,298) e intereses por financlamientos a dealers por

USs707,706 v USS444,328,
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn:
2013 apia
Fondos rotativosy eaja 1,900 1,900
Bancos e instituciones financieras locales 127.290 803,442
Baneos e instituciones financieras en el exlerior 77.293 97,161
206,483 goz.503
Inversiones temporales (1) 245,582 344,336
4§=+055 1#46.8&

{1}  Debido alas caracteristicas del negocio, la Compafiia mantiene disponibilidades ocasionales de
efectivo coloeadas en overnight con Banco Pichincha.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Compasicion:

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales(1) 6,827,088 5,002,292
Ctras cuentas por cobrar (2) 493,680 645,559

7.320,768 6.547,851

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a partes no relacionadas principalmente a Toyocosta por
581,276,210 (zo12: US54,013,996) y anticipos de Importaciones por cobrar a coneesionarios por
US85,550,878 (z012: USS1,878,207).

{(2)  Constituida principalmente por anticipos del impuesto a la salida de divisas US$375,658 (2012:
US8430,210).

Pégina 25 de 39



11.

TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicitn:

Vehiculos

Repuestos vy accesorios
Importaciones en transito

Deteriorode inventarios (1)

(1)

El movimiento del deterioro de inventarios es como sigue:

Saldainieinl

Incrementos

Eeversos fbajas

Saldo final

m 20132
106,026 5.193.,148
5,073,863 4,254.630
21.2“.2§§ 21,007,975
26,468,142 30,455,753
(559.877) (543.88
25,908,265 24,911,870
2oi3 Lt
544,883 362,318
180,263 205.529
{164,269) (23.964)
559,877 343,883

La Compafiia mantiene un acuerdo de emisién de garantia ¥ contragarantia, la misma que constituye en
ﬁam:mmprmdad‘mmﬂudﬂuhimdupmu' ihles para la venta v el inventario en trinsito. Ver
ota 22,
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TOYOTA DEL ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

{1)  Ajuste al valor inicial del terreno de la Compaiia por intereses pagados por ITSA relacionado al
arrendamiento financiero inicial v provisién impuesto a la plusvalia por US8177,562, valores que se
reconocieron en el afio 2012,

(2) Corresponde principalmente a la adgquisicion de licencias de software y proceso de implementacién
del nuevo sistema ERP que estd llevando a cabo la Compaiiia por US8673.478. Se espera que entren
en servicio en mayo del 2014,

{3) Adiciones principalmente de vehiculos de exhibicién que fueron vendidos en ¢l mismo afio.

No hay propiedades v equipos entregados en garantia,

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:
2013
Tasa de
Obligaciones financieras Anterés  Carantia Carriente Noeor Le
The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, LTD. 1.11% Ver Nota 2 - 24,000,000
Sumitomp Mitsui Banking Corporation 1.06%  Ver Nota 2 - &,000,000
Banco Internacional 6.75% No Aplicn 8,000,000 -
Sohregiro Bancario Banco Produbanco 160,497
Costo am ortizado » 318,136
Intereses provisionados obligacliones B4.317 .
3,494,814 32.318,136
LS
Tasa de

Obligaciones financieras inter Garantis Carrlente Noco nie
The Bank of Toky o Mitsubishi UFJ, LTD. 1.00% Ver Nolaz - 24,000,000
Sumitomeo Mitsei Banking Corporation 1.06%  Ver Notaz - 8,000,000
Baneco Produbanco 7.50%  NoAplica 6, Boo.000 -
Banco Internacional 7.15% No Aplica 7,000,000 -
Costoamartizade - 91,270
Intereses provisionados obligaciones 95,794 5

M@E_.?Ba 32,091,270
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{ Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicitin:
201 2012
Proveedeares locales 410,962 Bra,770
Anticipos vehiculos exonerados (1) 107,014 234,050
Otras provisiones (2) 583,199 236,699
1,101,175 2 28

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponden a valores anticipados por los concesionarios por
vehiculos especiales v exonerados.

(2} Provisiones compuestas principalmente por ensamblaje ambulancias por USDS271,406,
honorarios profesionales VSD877.478 (2012: USD$47,776), impuesto a los activos totales
USDS36,707 (2012: USDS19,640).

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 v 2012 con
compafiias v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas v partes relacionadas a: i) la
(=) persona (s) naturales o juridicas (comparfifas) que directamente o indirectamente controla (n) 4 o es (son)
controlada (s) por la Compaiifa, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) v ii) personal
clave de la gerencia o administracién:

Entidad Relacidn 201 2018

Compra devehiculas
Toy ota Tsusho Corporation Acrionista 04,661,048 128,444,729
Compra de repuestos
Tovots Tsusho Corporation Accionista 11,741,245 B,237.923

r b
Tovota Tsushe Carporation Accionista 251,154 312,781
Garantias
Toy ota Tsusho Corporation Accionista Bob,000 g6i1,353
Prestamos recib)
Casabaca 5.4 Accionista 7.000,000
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Entidad Relacidn 201 2012
Pago de dividendos
Toyota Tsusho Corporation Aceipnista 1.084,16% 502,057
Im portadora Tom ebamba 5.A. Acclonista 1,554,163 1,832,057
Corporacién Casabaca Holding 5.A. Acclonista 1,554,163 1.832.057
[ ré8tamos
Casabaea S.A. Accionista 21,260 -
Caom e bisnes v servicios
Toyota Tsusho Corporation Acclonista 5.3097 18.080
Importadora Tomebamba 5.A. Acclonista 398,835 163.977
Casabnen S.A. Avcionista Boo,7ag b75,511
v vehiculos, r ¥
Im portadora Tomebamba 5.A. Aceionista 55.842,039 53,208,834
Casabaca 5.4, Accionista 78.368.914 81,254,549
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicion de los principales saldos con compafias y partes relacionadas:

Entidad

Documentos ¥ cuentas par cobrar
Toyota Tsesho Corporstion
Impartadors Tamebambe 5.4
Casabaca 5.4

Intereses
Importadora Tomehamba 5.4
Casabaca S.A.

Anticipes entregados
Teyola Tsushe Corporation
Toyuta Do Rrasil

Cuentas por pagar
Toyota Tsusho Corporation
Casabaca S.A,

Dividendos por pagar
Toyota Tsusho Corpombion

Acclonistas comunes
Agoionistas comunes

2243 2042
L433 140.027
B,411,106 12,284,756
B _Lasaobs

T.D% M

186,584 100,427
2809 Lo
189,483 Woz.343.
7.634,850 8,659,115
62,816 61.75%
7,607,675 8,720.867
14-.&@ u,mﬂ
= 97,247
11,871 11,871
11,871 105,118
00,000 1.330.000
_BO0,000 1,A30,000
mi!m 1.439.u8

No se han efectoado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Los saldos por cobrar a compafifas relacionadas devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro

y/o pago.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracion de la Compaifiia incluye miembros clave en el Ecuador que son los Vicepresidentes,

Gerentes de Areas y el Representante Legal.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La remueneracion del staff gerencial durante los afios 2013 v 2012 se detalla a continuacion:

Detalle 201 2012
Sueldos salarios honorario 730,890 635,327
Beneficios Sociales 86,681 87,892

31?.;1’1 722.2:9
16. IMPUESTOS

Composicitin:
2013 amg

Impuestos retenidog

Retenciones en la fuente (1) 720924 Eiaiﬁia
Impuestos por pagar

Impuesto al Valor Agregado IVA 537275 84.593

Retenciones de ITVA 36,643 27.704

Fetenciones en la fuente 56,000 48,168

019,918 170.863

(1) Pagosen por reclamar a la administracidn tributarda de USS412,077 porel afio 2013 ¥
UUS8307,947 por el afio z012.

16.1 Impuesto corriente

La composicion del Impuesto a la Renta es la siguiente:

2013 2012
Impuestoa la renta corriente: 1,289,247 1,446,678
Impuestoa la renta diferido:
Generacidn de impuesto por diferencias temporales (2) - 58,303
58,303
1,289,247 1_.§n4,gst

(2)  Reversion del Impuesto a la Renta diferido segin nota 2.9.2.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliscién tributaria - contable

A continuacitn se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diclembre del
20193 ¥ 2012:

=01 2012
Utilidad antes de impuestoa la renta y participacidn
alos trabajadores 6,426,359 6,501,256
Participacitn laboral (963.954) (3,035.188)
Utilidad antes de impuestoa la renta 5,462,405 5,866,068
Mis - Gastos no deducibles 291,228 443,450
Mis/mencs - otras partidas conciliatorias (15,078) [u},ﬁ;i]_
Base tributarin 5.738,555 6,289,903
Tasa im positiva 22% 23%
Impuesto a la renta eausado 1,262,482 1,446,678
Anticipo minimo de impuestoa la renta 1,280,247 1,244,714
Impuestoa la renta corriente del afio 1,289,247 1,446,678

Situacidon fiscal
Los afios 2010 al 2013 estin sujetos a una posible fiscalizacidn,
Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Porsu parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y coyo monto acumulado sea superior a US$6,000.000. S¢ incluye
enmo parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.

La Administracién de la Compafifa ha recibido un Diagnéstico de Precios de Transferencia del afio zo13,
denominado carta de certificacin de resultados preliminares de precios de transferencia donde se
menciona que no existen efectos de precios de transferencia del andlisis de las transacciones 2013.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Normas de calidad INEN

Al respecto de las Regulaciones INEN durante el afio 2013 tuvo un impacto menor en lo que respecta a
ciertos repuestos importados por Toyota del Ecuador S.A. por ejemplo pastillas de freno y bujias. Para el
ano 2014 se han incluido nuevas partidas arancelarias en lo que respecta repuestos v para el caso de
vehiculos se tiene conocimiento que es muy probable que entre en vigencia la regulacion INEN 34 que
exige vehiculos que cumplan algunas normas de seguridad similares a las exdgidas en Europa, de ser este el
caso Toyota del Ecuador S.A. deberd revisar el mix de producto y modificar sus estrategias de mercado.

Impuesto a los Consumos Especiales

A partir del afio 2009, segin lo establecido en la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, se
incrémentd el Impuesto a los Consumos Especiales ("ICE™) aplicable a los vehiculos motorizados cuyvo
precio de venta al piblico, segin la escala aplicable, se encuentre comprendido entre US$20,000 vy més de
Uﬁ?‘ﬂl,m,ﬂlbhﬁlnﬂﬂ un impuesto comprendido entre el 5% v hasta el 35% sobre el valor del
veniculo.

El movimiento de la cuenta Impuesto a la Renta diferido es el siguiente:

Al a1 de diciembre del 20m (58.30a)
Crédito a resultados por impuestos diferidos —ﬁ"lt_)a
Al 31 de diciembre del 2012 F
Cridito s resultados por impuestos diferidos -

Al 31 de diciembre del 2013 o

La relacién entre el gasto por impuesto ¥ la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muesiTa
a continuacién:

2013 2013
Utilidad del aficantes de impuestoa la rents v despuds de
la participacidn laboral _5.,463,408 5,866,068
Impuestoa la tasa vigente 22% {2012: 23'%) 1,201,729 1,349,196
Efecto fises! de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al caleular la ganancia fiscal:
Menoe - Ingresos exentosy olras partidas conciliatorias (3.317) (4.511)
Mis - Gastos no deducibles 56,047 115,403
Efecto del Im puesto Minim o 14,789 -
Im puesto diferido rev ersidn - 58,3010
Efecto cambio de tasa - {13.410)
Gostoimpuestoa la renta 1,289,247 1,504,981
Tasa efectiva 24% 26%
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17.

18.

TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

PROVISIONES
Pagesy/o
Saldoal inicio  Incrementos utilizaciones Saldoal final
Afiozo1g
Pasivos corrient
Participacidn laboral 1,035,188 963,955 (1,035,189) 963,054
Beneficios sociales (1) B8.513 578,790 (958,080} 109,223

1,123,701 1,042,745 (1,093,264) 1,073,177

sivos
Jubilacién patronal 117,304 6,481 - 123,785
Desahuocio 34.828 35.504 (32.870) 37.462
—ip2ige ___a1085 __ (32.870) 161,247
Afloz012
v riente
Participacion laboral 816,009 1,035.188 (816,00%) 1,035,188
Beneficios sociales (1) 69,584 744,390 (725,461) 88,513
885,683 I.T‘Jq;ﬁ}B [1,541@50} 1,123,701
iv [
Jubilacién patronal 79.571 37.733 - 117,304
Desahucio 23,051 11,777 - 34,828

102,622 49,510 - 152,132

{1) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, aportes
personal v patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZOD
El saldeo de la provisitn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 v 2012,
corresponde al 100% del valor actual de 1a reserva matemitica caleulada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compafifa,
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TOYOTA DEL ECUADOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 201
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Vida laboral prom edio remanente 8.2 B.1
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% a.50%
Tasa de mortalidad ¢ invalidez (1) TM™ IESS 2002 TM™ IESS aoo2
Tasa de rotacién (prom edio) B.go% B.go%

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ano 2002,

El movimiento de la provisiém para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn patronal Mesahucio

2013 2012 2013 201
Al de enern 117,304 79571 34,828 23,051
Costo laboral por servicios actoariales A5.095 27,142 B.ATS 6,811
Costo finznciero 8,212 5570 2,407 1,014
Pérdidas (ganancias) actoariales (Ho) 11,183 24,222 3,352
Efecto de reduccionesy Hguidaciones
anticipadas (36,746) {6.162) .
(Beneficios pagados) . - {32,87a)
Al g1 de diciembre 123.785 = 117,304 = 37,462 34, 828
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se ¢lasifican en el patrimonio. El capital suserito v pagado de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2013 v 2012 comprende 10,000,002 de acciones ordinarias respectivamente de valor
nominal USS1 cada una. Las acciones de la Compaiia no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Compafiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacifn vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para ahsorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2012 fue efectuada en
el afio 2013, previa la respectiva aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas,
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TOYOTA DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva de libre disposicion

Esta reserva foe apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previa disposicidn
de la Junta General de Accionistas de la Compafifa.

En reanitn de accionistas llevada a cabo el 19 de diciembre del 2012, se decidi6 reclasificar US§3,351,512 2
los resultados acumulados del periodo ver movimiento del patrimonio.

Resultados acumulados

Los resultados (utitidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las péndidas se mantienen en Resultados acumulados o s¢ compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicitn de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NTIF

Los ajustes provenientes de la adopeifn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “NIIF® gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumnlados, subcuenta
Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las N1IF, que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acomuladas v
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econtimico concluido, si las hubieren, utilizado en ahsorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compania.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2013 ¥ 2012, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas
del 17 de abril y 11 de diciembre de 2013:

2013 apls
Saldo al 1 de enero 1,330,000 .
Dividendos decretados 4,662,490 5.496,171
Dividendos pagados (5,002,490} {4,166.171)
Saldo al 31 de diciembre 00,000 (1 1,330,000

(1) Al 31 de diciembre existe un saldo por pagar de dividendos por USS900,000 (Ver Nota 15). Los
dividendos declarados y pagados de las utilidades del afio 2012 se efectuaron mediante una sola
declaracitn por afio.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS
Los compromisos y contratos mas importantes de la Compafiia se detallan a continuacion:
C io de distribucié lusi

Acuverdo firmado por Toyota del Ecuador S.A. y Toyola Motor Corporation, por un plazo de 3 afios contado
a partir del 1 de abril del 2013, a través del cual la primera obtiene el derecho exclusivo de distribucién en
el Ecuador de los Productos Toyota, comprometiéndose Toyota Motor Corporation a abastecer a la
Companiia en todo momento de los productos de la marea.

Toyota del Ecuador S.A. como distribuidor exclusivo, desarrollara las siguientes actividades:

. Promover las ventas y el servicio de los productos Tovota de maners activa dentro del Ecuador.

. Usar las marcas registradas y marcas de servicio de propiedad de Toyota Motor Corporation
finicamente en conexitn con la actividad de distribucion, venta y servicio de los productos Toyota,
Proporcionar periddicamente informacion financiera y del negocio a Toyota Motor Corporation.
Establecer una red de venta y servicio de los Productos Toyota, para lo cual deberd firmar con cada
uno de los ngentes de venta un contrato fijando los derechos v obligaciones respecto a la venta v/o el
servicio de los productos Tovota,

Acuerdos de Concesionaros
Acuerdos firmados con Toyocosta 5. A, Importadora Tomebamba S.A. y Casabaca 5.A. (compafiins
relacionadas], a través del cual las mencionadas Compaiiias se constituyen en concesionarios no

exclusivos de los productos Toyota para el territorio ecuatoriano, y la Compaiiia se compromete a
abastecer o hacer que se les abastezea de productos Toyota,

Son acuerdos con vigencia desde el 1 de abril de 2007, excepio por €l acuerdo con Toyocosta 5. A. que tiene
vigencia desde el 1 de febrero de 2010. La vigencia de los contratos es de 3 afios con renovacién, previa
comunicacion de Tovota del Ecuador S.A.

Contratgs de lineas de crédito

La Compafiia mantiene contratos para la obtencién de lineas de erédito con los siguientes bancos (Ver
Nota 13).

B Sumitomo Mitsui Banking Corporation: Linea de crédito abierta que devenga intereses acordados
para cada desembolso recibido que fluctiia entre el 0.93% y 1.03% anual.

. The Bank nfTukﬁ-MiuuH:hi UFJ, Lid: Linea de crédito abierta que devenga intereses acordados
para cada desembolso recibido que fluctfia entre el 1.15% ¥ 1.47% anusl, que incluye un margen
establecido del 0,60% de interés, la Compafia no tiene el derecho a pagar anticipadamente los
créditos utilizados y el interés de mora pactado corresponde al mayor porcentaje determinado entre
la tasa LIBOR + 1% determinada por el Banco y el costo de financiamiento determinado por el
Banco.
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23.

TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Garantias

Al 31 de diciemnbre de 2013 ¥ 2012, la Compafila mantiene un acuerdo de emisitn de garantia y
contragarantia con Toyota Tsusho Corporation por las obligaciones financieras contraidas con Sumitomo
Mitsui Banking Corporation y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., que constituye en mantener en
prenda el inventario de vehiculos disponibles para la venta v el inventario en trénsito de la Compafifa.

Durante los afing 2013 ¥ 2012 los valores pagados por este coneepto ascienden a US$896,000 v
US5g61,339 respectivamente que corresponden al 2.51% anual del total de las obligaciones financieras v se
presentan como costo financiero en los estados de resultados integrales.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidn de la Administracidn, pudieran tener un efecto significative sobre dichos
estados financieros gque no se hayan revelado en los mismos.
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