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TOYOTA DEL ECUADORS.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitucióny operaciones

Toyota del Ecuador S. A., es una sociedad anónima constituida en el Ecuador el 2 de marzo de 2007,y
distribuidor exclusivo para el Ecuador de los productos Toyota. La actividad principal es la venta al por
mayorde todo tipo de vehículos, repuestos y accesorios, así como otros productos de la marca Toyota a
concesionarios específicos en el Ecuador.

Los accionistas de la Compañía son Casabaca HoldingS. A., Impritsa S.A.y Toyota Tsusho
Corporation, con una propiedad del 33.39% cada uno. Mediante acuerdo de los accionistas Casabaca
Holding S.A. e Impritsa S. A. cedieron el control operativo y financiero al accionista Toyota Tsusho
Corporation,la cual a través de su participación en la Administración de la Compañía emite las principales
políticas operativas de administración y ventas.

 

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 hansido emitidos con la
autorización del Presidente Ejecutivo con fecha 12 de marzo del 2013 y serán aprobados por la Junta
General de Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con NormasInternacionales de
Información Financiera (NIXF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han.
sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas
"normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados
financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estados financieros
conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administración que
ejerza su juicio en elproceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía.

En la Nota se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido la
subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en los
resultados finales pueden diferir de los montos estimados porla Administración al cierre de cada ejercicio.

Con el objeto de uniformar la presentación de la agrupación de ciertos rubros incluidos en los estados
financieros del año 2013 con los del año 2012, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones
en los mencionados estados financieros del año 2012 y sus notas.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadonnidenses)

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, modificaciones e
interpretaciones las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para.
Xona niiados

poe de enero del 2014
Nica 1 de enero dl 2014
sc 1 deenerodel 2014
7

1 de neral 2014

Nico
Nur

dejalo del 2014

xuro 1 de nera2015
Ra deenero dl 2034

 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendasa las NITFy las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en elejercicio de su aplicación
ini

 

“Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación dela
Compañía.

(6) —Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio queresulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Página 9 de 39



23

24

TOYOTA DEL ECUADORS.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Información financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es el Directorio de la Compañía. La
Administración ha identificado los segmentos operativos en función de la forma comoel Directorio
monitorea el negocio, quien lo considera desde la perspectiva de tipo de producto o servicio. Los
segmentos son: venta de vehículos, repuestos y comisiones de importación. El segmento deventa de
vehículos representa más del 82% (2012: 91%) de los activos y de ingresos de la Compañía; el resto de
segmentos de repuestos y comisiones de importación representan en su conjunto menos del 18% (2012:
19%) de los activos e ingresos. De esta forma, el único segmento significativo reportable lo constituye el
segmento de vehículos. La información de los segmentos operacionales revisados porel Directorio para los
años 2013 y 2012 fue determinada sobre la base de las NIIF.Debido a lo anterior y al hecho que el margen
bruto de la Compañía son atribuibles principalmente al segmento de vehículos,la Administración
considera quela presentación de los estados financieros,integrando todos los Segmentos operacionales, es
apropiado reflejo del único segmento reportable (venta de vehículos).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
líquidas con vencimientos originales.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican enlas siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas" y “otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus
activos ypasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

 

  

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros solamente en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobras”, De igual forma,la Compañía sólo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación 

Préstamo» y cuentas porcobrar: representados en el estado de situación financiera por "cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar' y “cuentas por cobrar a entidades relacionadas”. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros:representados en el estado de situación financiera porlos “préstamos y
obligaciones financieras (corto y largo plazo)”, “cuentas por pagar a entidades relacionadas” y “cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar”.
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“TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2013
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2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

(a) Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o
negociación y se reconocen cuando.

1sivo financiero en el estadodesituación financiera a la fecha de la
comprometen a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

  

(b) Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasi

 

; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

(e) Medición posterior

(a) Préstamos y cuentas porcobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicandoel método del interés efectivo, menos una estimación por deterioro,en los
casos aplicables. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

D

$)

Cuentas porcobrar a entidades relacionadas: correspondena los montos adeudados
principalmente por la venta de vehículos a entidades relacionadas.Si se esperan cobrar en un
año o menosse clasifican como activos corrientes,de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se registran a su valor nominal quees prácticamente igual a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Los intereses de los préstamos
comerciales son calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de
cobro se presentan netos en el rubro “Préstamos y cuentas por cobrar” y se reconocen
conforme su devenga miento en el estado de resultados integrales rubro “Ingresos
financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago.

  

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar
comerciales corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de vehículos,
repuestos y accesorios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos
corrientes,de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues hasta el noveno día no genera interés
y a partir de este hasta el día treinta y cinco genera interés de financiamiento que es el plazo
máximo de crédito, En lo correspondiente a otras cuentas por cobrar corresponde
principalmente a anticipos entregados y saldo por recuperar de compañías relacionadas que
se liquidan mayoritariamente en el corto plazo (hasta 60 días), por lo tanto su valor en libros
no difiere significativamente de su costo amortizado. En aquellos casos que los plazos
establecidos de pago son mayores a 90 días, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo un interés implícito con base en tasas de mercado.

 

(b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métodode interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

1) Préstamos yobligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro "Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en elestado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

  

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas
en plazos menores a 60 días.

iii) Cuentas por pagar a entidades relacionas: corresponden principalmente por la
importación de vehículos a compañías relacionadas,se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizadoya que son mayoritariamente pagaderas en plazos menores
a 60 días.En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a 90 días, se miden al
costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implícito con base en tasas de
mercado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa al final de cada período la exastencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupode activos financieros. La Compañía establece una pérdida por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan, como resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo (“eventos de pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confablemente.

   

La existencia dedificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrían obligar a
la Compañía a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, el
incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y/o información disponible que indica que hay unareducción
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores
de que los activos financieros se han deteriorado.

 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
delos lujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido y garantías - prenda de vehículos), descontados la tasa deinterés efectiva original del activo
financiero.El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se requirió el registro de deterioro de cuentas
porcobrar comerciales,

2.5-4 Baja de activos ypasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recíbir los flujos deefectivo del activo o si
la Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Unpasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o 2 su valor neto de realización, el que resulte menor, El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición,transportey otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehículos se regístran al costo específico de cada unidad;los inventarios de repuestos y
accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado.El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización,
distribución y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra
un deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera también los montos
relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y productos retirados del
mercado.La estimación de lento movimiento y obsoleto es realizadocomo resultado de un estadio
efectuado por la Administración de la Compañía que considera la experiencia histórica y ha determinado
una estimación por deterioro del 100%de los ítems que tienen una antigúedad mayora 181 días. Las
pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el período en que se causan.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
espitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados ala inversión fluyan hacia
a Compañíalos costos pueden ser medidos razonablemente, Los costos de mejoras que representan un
“aumento de la capacidad o eficiencia, o una extensión dela vida útil delos bienes, se capitalizan como
mayor costo de los mismos cuandocumplen los requisitos de reconocerio como activo. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida útil estimada de los bienes y considerando su valor residual.

Debido al tipo de operaciones de la Compañía, no se ha identificado componentes significativos que
posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Lasvidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

 

Tipo de bienes Númerode años
Edificios 30
Muebles de oficin: 10
Equipos electrónicos 3
Vehículos Entregas
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Las pérdidasy ganancias porla venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en líbros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
gastos/imgresos,neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso.

Los saldos libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha decierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; existe
esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalculado ysu valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sólo si éste proviene
de cambios en los supuestos quefueron utilizados para calcular el monto recuperable. El montode
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compañía evalúa anualmentela existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañíaregistra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la Renta corrienteydiferido

El gasto por Impuesto a la Renta del año comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente

El cargo por Impuesto la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) delas utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) silas utilidades son reinvertidas porel contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 está en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el añoanteriorsobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida normaestableció que en caso de que el Impuesto la Renta causado sea menorque el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuesto a la Renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolución de este anticipo. Durante el 2013 la Compañía registró como
Impuesto a la Renta corriente el valor determinado como anticipo de Impuesto a la Renta ya que es
superior al impuesto causado determinado sobre la base del 22%. Durante el año 2012 la Compañía
registró como Impuesto a Renta causado el valor determinado sobre la base del 23%sobre las utilidades
gravables puesto que el anticipo mínimo pagado fue menoral impuesto causado,

 

2.9.2 Impuesto a la Renta diferido

El Impuesto la Renta diferidose provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el Impuesto a la Renta difendo activo se realice o el Impuesto a la Renta pasivo se
pague,

 

Los impuestos la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida quesea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Lossaldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31de diciembre de 2013 y 2012, la Administración de la Compañía en conjunto con sus asesores
tributarios analiza los efectos de los impuestos diferidos en función de la Ley Orgánica de Régimen
Tributario Internoy las nuevasresoluciones, en lo que se concluyó queno existen diferencias temporales
entre la base contable y la base tributaria al cierre de cada ejercicio. En el año 2013 no se reconoce ninguna
provisión, mientras que en el año 2012 se reversó la provisión reconocida en el año 2011.
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2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en elrubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden principalmente a:

1) La participación delos trabajadores en las utilidades: calculada en fanción del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultadosy se presenta como parte del costo de ventas,los gastos
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

li) Vacaciones: Se regístra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base
devengada.

li) Décimotercery décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.

iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano.
de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados,

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahucio no fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado poras leyes laborales
ecuatorianas,

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
pastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectadoy representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual (2012: 7% anual),la cual similar la
tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serán pagados y que tienen términos que se aproximan lostérminos de las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento.

 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados o a otros resultados integrales en el período en el que
surgen según corresponda.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.
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TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:(1) la Compañía tiene nma obligación presente, ya sea legal o
implícita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligación y () el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la administración, ala fecha de cierre de los estados financieros, de
Jos desembolsos necesarios para liquidarla obligación,

  

Las provisiones pueden ser derivadas de, entre otros factores,regulaciones, contratos, prácticas habituales
o compromisos públicos que crean ante una expectativa válida de que la Compañía asumirá ciertas
responsabilidades. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor
estimación que se tenga a esa fecha.

Siel efecto del valor temporal del dinero es significativo,las provisiones se descuentan utilizando unatasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce
como parte de gasto financiero en el estado de resultados integrales.

Distribución de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes enlos estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados porlos
accionistas de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Losingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos deIVA, devoluciones y
descuentos otorgados.

 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios económicos fuyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

actividades

Las ventas de vehículos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compañía ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a sus relacionadas, estas los han aceptado
la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada. La experiencia
acumulada de la compañía ha determinado que noexisten devoluciones significativas de dichos bienes por
lo que nose constituyen provisiones por devoluciones,

Los ingresos provenientes de comisiones por la importación de vehículos híbridos y exonerados así como
porla importación devehículos “normales” (no híbridos, ni exonerados)realizadas por la Compañía a
'nombre de los concesionarios, son reconocidos cuando es probable que los beneficios económicos
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TOYOTA DEL ECUADORS.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

asociados la transacción fluyan Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y
forman parte de los ingresos de actividades ordinarias,

apoyos

Losingresos por apoyos publicitarios constituyen valores reconocidos en forma anual por su accionista del
exterior para promover actividades publicitarias y de mercadeo.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde alcosto de los bienes que comercializa la Compañía, se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los ingresos porla
correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los períodos con los cuáles se relacionan.

Arrendamientos

La determinación de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo la fecha desu celebración, si el complimiento del acuerdo depende del uso de uno o más activos
específicos, osiel acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explícita en el acuerdo.

Los arrendamientos en los que la Compañía ha recibido sustancialmente todos los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos financieros desde el inicio del
plazo del arrendamiento, reconociendo en el estado de situación financiera un activo y un pasivo por el
mismo importe, que constituye el valor presente de los pagos mínimos por el arrendamiento determinados
al inicio del mismo.Al calcular el valor presente de los pagos mínimos porel arrendamiento,se toma como
factor de descuento la tasa de interés efectiva en el mismo. Los costos indirectos iniciales del arrendatario
se han añadido al importe reconocido como activo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios enla industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas comoaquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicacionesdl criterio profesiona se encuentran relacionadas con los
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TOYOTA DEL ECUADORS.A..

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadoen dólares estadounidenses)

+ El deterioro delos activos financieros de la Compañía se evalúa con base en las políticas y
lineamientos descritos. (Nota 2.53).

+ Provisiones por beneficios a los empleados:las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio se efectúan con base en estudios actuariales practicadospor
profesionales independientes (Nota 2.10.2).

+ Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estadoy obsoleto es determinada en base
la política de buenasprácticas de Toyota Tsusho Corporation la cual evalúa factores como
antigiedad. (Nota 2.6).

+ Impuesto ala Renta diferido: la Compañía ha establecido que noexisten diferencias temporarias
entre la base contable y tributaria. (Nota 2.9.2).

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Lasactividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financierostales como:riesgo de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo yriesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible delos mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que
las actividades conriesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de
identificación, medición y control.

Los departamentos de crédito y negocios, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas porel Directorio y/o la Presidencia Ejecutiva. Dichos
departamentos identifican,evalúan y administran los riesgos financieros en coordinación estrecha con las
unidades operativas de la Compañía. El Directorio proporciona guías y principios para la administración
general de riesgos así como las políticas para cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito,el riesgo de liquidez, el riesgo de concentración y el riesgo de uso de
instrumentos financieros para la inversión de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado

 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento delargo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargo, el endeudamiento tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus pasivos.

La Compañía determinaperiódicamente la exposición eficiente de la deuda a corto y largo plazo frente a
los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto a la evolución futura de
tasas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica.Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomandoen cuenta:i) cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos
y publicaciones del Banco Central del Ecuadory í) las posiciones respecto derefinanciamientos,
renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura,

Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente porel área de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y en los
préstamos y cuentas por cobrar a relacionadas y otros.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentesy las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denotan niveles de solvenciay respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
comomínimo de “A”.Se puedeinvertir en instramentos cuya cotización en el mercadosea de al menos el
96% sobre su valor nominal.

El riesgo defalta de pago declientes es leve debido a que la cartera de clientes de la Compañía, está
conformada principalmente pordos delostres accionistas de la misma con quienes se ha mantenido una
relación comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste históricamente un riesgo. Por otra
parte, la Compañía aplica en montos importantes negociados, cláusulas legales mitigantes, como reservas
de dominio, o garantías reales sobre los montos negociados.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo la Compañía se basa en los lujos de caja proyectados para un
período de 12 meses,los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros los
planes de financiamiento futuros de la Compañía,

Los excedentes de efectivo mantenidos porla entidad y saldos por encima del requerido para la
administración del capital de trabajo son administrados porel área de tesorería;la cual los invierte en
depósitos de ahorro (ala vista), a plazo y otros instrumentos financieros de similares características que
generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficienteliquidez según
las necesidades proyectadas de efectivo de la Compañía.

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros
agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
32 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Menosde 30 y Masde San Tor
añoz0m eA
Préstamosyobigaciones amo64 3013250 NIMBDÓ 35762950
fnsncies
Cuentas porpagarcomerciales y
onza cuentas porpagar LOIS = z LOLOS

ASILADO 933350 z ASIS, 660S
Menosde 30 Ente 3OyIBO Enve iSOdiaGy MasdeSaños Tout

año20m .
Préstamos yoblgaciones 5.095.794 NAO9L2TO 45.987.064
tarros
Cuentas porpagarcomerciles y
uns cuentas porpagar 1363928 z z 1,343,528

 

FRODIZ7O, 7300502|]SAO, 800.000

Riesgo de capitalización

 

Los objetivos de la Compañía administrar el capital son el salvaguardar la capas
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas,beneficios a
tros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

  

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compañía.

 

Los ratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueronlos siguientes:

 

  

  

203 202
Préstamos y obligaciones financieras. 235762030 45987064
(Menos) efectivo y equivalentes de efectivo 452,008 1,246.809

Deuda neta. 353:0,885 14740228
Total patrimonio. 10336263 16925595

E 61.505.820

Ratio de apalancamiento (1) La ze
  

(1) Lareducción de apalancamiento en el 2013 se origina principalmente por la cancelación de
préstamos de bancos locales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cada ejercicio: 

nancerosedidos
etoy equivalentes lletno. asnos - ra06200 -

medidos
Cuentas po obrar entidades eaconadas 14900850 - 2200.75
Cuentas por cobrar comercale y tras cuts por cobrar 20768, a asas 3

Total acras rancio

medidos

 

 

Prestamos y lizaciónfinancieras a 1adO57O4 nono (0
Curt por parar comerels y otras cuentas par paar somos - 19 .
ema prpagarendsrelacionadas en. e

"PApl RsA AA

6D Ietuyealapacvición del otero amonteado dels préstamos lego plzo con pago plazificado para
2018.

El valor en líbros delos instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Página22 de 39



TOYOTA DEL ECUADOR$.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(lixpresado en dólares estadounidenses)

COSTO DE VENTASY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costo de compra y venta de inventario(1)
Gastos de personal
Mercadeo(2)
Participación delos trabajadores en as
utilidades
Honorarios y otros servicios
Impuestos y contribuciones (3)
Arriendos
Viajes
Gestión
Otros

2012

Costo de compra y venta de inventario ()
Gastosde personal
Mercadeo (2)
Participación de lostrabejadores en las
utilidades
Honorarios y otros servicios
Impuestos y contribuciones (3)
Arriendos
Viajes
Gestión
Otros

Costo de Gastosps

14454923 -
2,078,066

Costo de Gastos
xentas administrativos
150.873.864 E

= 1,939,755

- 707810
- 567,745
= 184315

82595 24,695
Ñ 17299
Ñ 45.368

541520 5597

11497979, 44140.598

Gastos de
venta,

Bag,S42
1974122

304,852
98.322
2.944

56,747
13.619

802,081
1578381

3279378
64,048
1929

roo
7,002

16230
ao2or

(1) El costo de ventas de inventario corresponde principalmente a vehículos US$125,317,363 (2012:
US$133,150,038), repuestos y accesorios US$19,091,562 (2012: US$17,511,565), recepción
despacho y monitoreo de vehículos US$140,198 (2012:US$212,260).

(2) Los gastos de venta se muestran netos de ingresos por apoyos publicitarios en el estado de
resultados integrales, los que ascienden a US$117,867 (2012: USS255,190).

(3) Este rubro no incluye el gasto por Impuesto de Salida de Divisas por US$292,670 (2012:
US$336,928), el cual se incluye dentro del rubro gastos financieros, neto.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
[Expresado en dólares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

Composición:

201: 2012
Ingreso por la venta de propiedades y equipos 41,059 14,820
Otras ventas goma 37.193
Otros ingresos, neto 71390 ER0r3

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composición:

201 2012

Interés devengados de préstamos (4,533,513) (981,579)
Impuesto la salida de divisas (292,670) (530,928)
Garantías (896,000) (961,333)
Intereses devengados préstamos bancarios
Gastos bancarios (10,129) 05.352)
Arrendamientofinanciero y otros intereses (21.360) (89.760)

(2,753,672) (2,384,952)
Intereses ganados (1) 852.914 791,626
Gastos financieros, neto (1:900,758) 689326)

(4) Comprende intereses por inversiones a corto plazo y pólizas de acumulación a tasas de interés del
15% al 7%6 por US$145,207 (2012:US$257,298) e intereses porfinanciamientos a dealers por
US$707,706 y US$444,328.
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TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Espresado en dólares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:
2013 EN

Fondos rotativos y caja 1,900 1,900
Bancose instituciones financieras locales 127.290 So3i4a2
Bancos e instituciones financieras en el exterior 97.161

206.483 __gomsos
nv ersiones temporales (1) 245.582 g44396

452,065 _1,246/839

(0) Debido alas características del negocio, la Compañía mantiene disponibilidades ocasionales de
efectivo colocadas en overnight con Banco Pichincha.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2019 2012,
Cuentas por cobrar comerciales (1) 6.827,08 5,902,292
Otras cuentas por cobrar (2) 493,680 645,5

 

Z:320,768_ 6.547.851
(A) Corresponde a cuentas por cobrar a partes no relacionadas principalmente a Toyocosta por

US$1,276,210(2012: US$4,033,996)y anticipos de Importaciones por cobrar a concesionarios por
USS5,550,678 (2012: US$1,878,397).

(2) Constituida principalmente por anticipos del impuesto a la salida de divisas USS375,658 (2012:
US$430,210).
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composición:

2013 2012
Vehículos 106,026 5,193,148
Repuestosy accesorios 5,073,863 4,254,630
Importaciones en tránsito 21:288,253 21.007.978

26,468,142 30,455:758
Deteriorode inventarios (1) (559.877) (543.883)

25:908,265 29,911:870

(1) El movimiento del deterioro de inventarios es como sigue:

2013 2012

Saldoinicial 543,883 362,318

Incrementos 180,263 205.529
Reversos /bajas 164,269) (23.964)

Saldo final 559,877, 543.883

La Compañía mantiene un acuerdode emisión de garantía y contragarantía, la misma que constituye en
mantener en prenda el inventario de vehículos disponibles para la venta y el inventario en tránsito.Ver
Nota 22.
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TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

(0) Ajuste al valor inicial del terreno de la Compañía por intereses pagados por ITSA relacionado al
arrendamiento financiero inicial y provisión impuesto a la plusvalía por USS177,562, valores que se
reconocieron en el año 2012.

(2) Corresponde principalmente a la adquisición de licencias de software y proceso de implementación
del nuevo sistema ERP que está llevando a cabo la Compañía por US$673,478. Se espera que entren
en servicio en mayo del 2014.

(3) Adiciones principalmente de vehículos de exhibición que fueron vendidos en el mismo año.

No hay propiedades y equipos entregados en garantía.

PRESTAMOSY OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición:

203

Obligaciones financieras.

The Bank of Tokyo Mitsubishi UFI, LTD.
Sumitomo Mitsui Banking Corporation
Banco Internacional
Sobr ¡cario Banco Produbaneo
Costo amortizado
Intoreses provisionadosobligaciones

  

20m

Obligaciones finan:

“The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, LTD.
Sumitomo Mítsui Banking Corporation
Banco Produbanco
Banco Internacional
Costo amortizado
Intereses prov isionados obligaciones
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Tasa de
interés

111%
1.06%
6.75%

Tasa de
interés

1.09%
1.06%
7.50%
715%

Garantía

Ver Nota 2
Ver Nota 2
No Aplica

Garantía

 

No Aplica
No Aplica

 

Corriente Nacorriente

, 24,000,000
- 8,000,000

3,900,000 Z
360,497

4317 -
3,444,814 32,318,136

Corriente Nocorriente

- 24,000,000
- 8,000,000

6,800,000 :
7,000,000 -

> 91,270
95,794

13895, 32,091,270
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TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

Composiei

201 2012
Proveedoreslocales 410,962 872,770
Anticipos vehículos exonerados (1) 107,014 234,059
Otras provisiones (2) 583,199 236,699

ALOLAZS,  134g/528

(Al gxde diciembre del 2013 y 2012 corresponden a valores anticipados por los concesionarios por
vehículos especialesy exonerados.

(2) Provisiones compuestas principalmente por ensamblaje ambulancias por USD$271,406,
honorarios profesionales USDS77,478 (2012: USDS47,776), impuesto a los activos totales
USDS36,707 (2012: USD$19,640).

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2013 y 2012 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajola denominación de compañías y partes relacionadas a:1)la
(5) persona (s) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (n) a 0 es (501)
controlada (s) porla Compañía, tienen control conjunto o infiuencia significativa (asociadas)y i) personal
clave de la gerencia o administración:

Entidad Belación 201 2012
de
Toyota Tausho Corporation Accionista 94,661,048 128.444.729
Compra de repuestos
Toyota Teusho Corporation Accionista 11,741,245 8,297,925
Ingresos publi
Tayota Tsusho Corporation Accionista 2511154 312,781

Garantías
Toyota Tsusho Corporation Accionista 896,000 961,333
Prestamosrecibidos
Casabaca S.A Accionista 7,000,000
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Entidad

Toyota Teusho Corporation
Importadora Tomebamba $.A..
Corporación Casabaca Holding S.A.

Pa teres rástamos

Casabaca S.A.

Compra bienes servicios
Toyota Tsusho Corporation
rm portadora Tomebamba S.A.
Casabaca S.A

Venta vehiculos, repo
Importadora Tomebamba S.A.
Casabaca S.A.
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Acelonista
Accionista
Accionista

Accionista

Accionista
Acclonista
Accionista

Accionista
Accionista

2013

1,984,163
1:554,163
1,554,163

21,260

5.397
398,835
860,729

55.842.039
79,368,914

 

502,057
1,832,057
832.057 

18,080
363,977
675,511

53,298,834
81,254,549
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas:

Entidad: Relación 20 202

cuentas
Toyota Tsusho Corporation Accionistas comunes. 133 140087
Importadora Tomebambe S.A Accionistas comunes 6.411108 12284756
Casabaca SA. Accionistas comunes 01158 1aseoto

zo 19776565
oros
Importadora Torehamba S-4 Accionistas comunes 196584 100,527
CasabacaSA. Accionistas comunes 2899 1306

89.489 102349
entregados
“Toyota Tsusho Corporation Accionistas comunes 7534859 ass
Toyota Do Brasil Accionistas comunes 6286 675

2697675 8720867
24900.850 anto

por
“Toyota Tessho Corporation Accomstas comunes - sas
Casabaca SA, Acvomistas communes uan an

mz 109218
Dividendos
Toyota Tsusho Corporation Accionistascomunes 900,900 1390.00

900,000 830,000
quen 14398

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables las indicadas precedentemente.

Los saldos por cobrar a compañías relacionadas devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro
y/0 pago.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave en el Ecuador que sonlos Vicepresidentes,
Gerentes de Áreas y el Representante Legal.
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La remuneración del staff gerencial durante los años 2013 y 2012 se detalla a continuación:

Detalle 201 2012

ios honorario 730,890 635,327
86,681 87.892

Bn 723219

 

16. IMPUESTOS

Composición:

20 ame
retenidos
Retenciones en la fuente (1) 7209, E98.558

por
Impuestol Valor Agregado IVA $27.275 84993
Retenciones de IVA 36,543, 37704
Retenciones en la fuente 56.000 18:68

598 270.865,

(4) Pagos en exceso por reclamar a la administración tributaria de USS412,977 porel año 2013 y
US$307,947 por el año 2012.

16.1 Impuesto corriente

La composición del Impuesto la Renta es la siguiente:

 

2013 ore
Impuesto la renta corriente: 1,289,247 1,446,678
Impuestoa la renta diferido:

Generación de impuesto por diferenciastemporales (2) - 58.303
- 58,303

Ta LOROS

(2) Reversión del Impuesto a la Renta diferido según nota 2.9.2.
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Conciliación tributaria - contable

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre del
2013 y 2012:

2013 2012

Utilidad antes de impuesto la renta y participación
a los trabajadores 6,426,359 6,901,256
Participación laboral (965.954) (1.035.188)
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,462,405 5,866,068
Más - Gastos no deducibles 291,228 443,450
Más/menos -otras partidas concilintorias (25,078) (19,618)

Base tributaria 5738555 6,289,903

Tasa impositiva 22% 23%

Impuestoa la renta causado 13269,482 1,440,678
Anticipo mínimo de impuesto a la renta 1,289,247 1,244:714
Impuesto a la renta corriente del año 1,289,247 _1:446:678

Situación fiscal

Los años 2010 al 2013 están sujetos a una posible fiscalización.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
locales en el mismo período fiscal y cayo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicadoestudio debe ser
remitido hasta elmes dejunio del 2014 conforme el noveno dígito del RUC.Adicionalmente exige que en
su declaración de Impuesto alaRenta anual declare las operaciones de activos, pasivos,ingresosy egresos.

La Administración de la Compañía ha recibido un Diagnóstico de Precios de Transferencia del año 2013,
denominado carta de certificación de resultados preliminares de precios de transferencia dondese
menciona que no existen efectos de precios de transferencia del análisis de las transacciones 2013.
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Normasdecalidad INEN

AAl respecto de las Regulaciones INEN durante el año 2013 tuvo un impacto menoren lo que respecta a
ciertos repuestos importados por Toyota del Ecuador S.A. porejemplo pastillas de freno y bujías.Para el
año 2014 se han incluido nuevas partidas arancelarias en lo que respecta repuestos y para el caso de
vehículos se tiene conocimiento que es muy probable que entre en vigencia la regulación INEN 34 que
exige vehículos que cumplan algunas normas de seguridad similares a las exigidas en Europa,de ser este el
caso Toyota del Ecuador S.A. deberá revisar el mix de producto y modificar sus estrategias de mercado.

Impuesto

 

los Consumos Especiales

A partir del año 2009, según lo establecido en la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, se
incrementó el Impuesto a los Consumos Especiales ("1CE”) aplicable a los vehículos motorizados cuyo
precio de venta al público, según la escala aplicable, se encuentre comprendido entre US$20,000 y más de
Us$70,000, estableciendo un impuesto comprendido entre el 5% y hasta el 35%sobre el valor del
vehículo.

El movimiento dela cuenta Impuesto a la Renta diferido es el siguiente:

 

Al 31 de diciembre del 2011 68303)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 58303
AL 31 de diciembre del 2012 E
Crédito a resultados por impuestos diferidos -
Al 31de diciembre del 2013

 

La relación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestos de los años 2013 y 2012 se muestra
a continuación:

 

 

aora 2012
Utilidad del añoantes de impuesto a la renta y después de
la participación laboral 35:462,405_ _5:866.068
Impuesto a la tasa vigente 22% (2012*23%) 1,201,729 1,349,196
Ffecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal

Menos - Ingresos exentos y otras partidas conciliatorias (a.317) (4.511)
Más - Gastos no deducibles 56,047 5.403
Efecto del Impuesto Mínimo 34,789 a
puestodiferido reversión - 58.303
Blecto cambio de tasa - (43-410)
Gasto impuesto a la renta 1/289,247 1.504.981
Tasa efectiva 24% 26%
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PROVISIONES

Pages
Saldoalinicio Incrementos utilizaciones Saldo al final

Añozor3
Pasivos corrientes
Participación laboral 1,035,188 963,955 (1,035,189) 963.954
Beneficios sociales (1) 88.519 978,790 (858,080) 109,223

AA23.701_ 11942745, _(999/269) 1,973,177
Pasiyos no corrientes
Jubilación patronal 127,304 6,481 - 123,785
Desahucio 34.828 35.504 (62.870) 37.462

152,132 41:985, (32,870) 161247
Añozo12

sivos corrientes
/ación laboral 816,099 1,035,188 (616,099) 1,035,188

sociales (1) 69,584 734,390 (725.461) 88.513

SB5/683_ 1779578 (591560) 1123701

  

 

e ss

Jubilación patronal 79,572 37,733 - 117.304
Desahucio 23,051 11,777 s 34.828

192,622 A951O - 152.132
 

(4) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos dereserva, aportes
personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

BENEFICIOS A EMPLEADOSALARGO PLAZO

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compañía.
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Los principales supuestos actuariales usados fueronlos siguientes:

 

2013 202
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Vida laboral promedio remanente da Ba
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 250%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002  TMIESS2002
Tasa de rotación (promedio) 8.90% 8.90%

(2) Corresponden las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

El movimiento de la provisión para la jubilación patronaly desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

   

  

Jubilación patronal Desabucto
zOr3 20rz zz zar

AL1 de enero 117,304 ,s7A 23,051
Costo laboral por servicios actuariales 35,095 27142 se
Casto financiero Sar 5.570 1,614
Pérdidas (ganancias) les (80) 11183 3.352
Hlecto de reducciones y liquidaciones.
anticipadas (36,746) (6.62) -
(Beneficios pagados) -
AL31 de diciembre 123,785 227.304, 34028

 

CAPITAL SOCIAL.

Las acciones comunes se clasífican en el patrimonio,El capital suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de
diciembre del 2013 y 2012 comprende 10,000,002 de acciones ordinarias respectivamentede valor
nominal US$1 cada una.Las acciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiación de la reserva legal de las utilidades del año 2012 fue efectuada en
el año 2013,previa la respectiva aprobación por parte de la Junta General de Accionistas.
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Reserva delibre disposición

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de años anteriores y es de libre disponibilidad, previa disposición
dela Junta General de Accionistas de la Compañía.

En reunión de accionistas llevada a cabo el 19 de diciembre del 2012, se decidió reclasificar USS3,351,512 2
los resultados acumulados del período ver movimiento del patrimonio.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
quepermiten identificar su ejercicio deorigen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF

  

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITE, que generaron un saldo
acreedor, sólo podrá ser capitalizadoen la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últimoejercicio
económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidación
dela Compañía.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durantelos años 2013 y 2012,se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compañía,los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas
del 17 de abril y 12 de diciembre de 2013:

203 ore
Saldo al 1 de enero 330,000 -
Dividendos decretados 4,662,490 5496471
Dividendos pagados (5,092,490) (4.166.179)
Saldo al 31 de diciembre EOS 590.000,

(1) Al 31 de diciembre existe un saldo por pagar de dividendos por US$900,000 (Ver Nota 15). Los
dividendos declarados y pagados de las utilidades del año 2012 se efectuaron mediante una sola
declaración por año.
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CONTRATOS SUSCRITOS

Los compromisos y contratos más importantes de la Compañía se detallan a continuación:
jo distribució a

Acuerdo firmado por Toyota del Ecuador S.A. y Toyota Motor Corporation, por un plazo de 3 años contado
a partir del 1 de abril del 2013, a través del cual la primera obtiene el derecho exclusivo de distribución en
el Ecuadorde los Productos Toyota, comprometiéndose Toyota Motor Corporation a abastecer a la
Compañía en todo momento de los productos de la marca.

Toyota del Ecuador S.A. comodistribuidor exclusivo, desarrollará las siguientes actividades:

+ Promoverlas ventas y el servicio de los productos Toyota de manera activa dentro del Ecuador.
+ Usarlas marcas registradas y marcas de servicio de propiedad de Toyota Motor Corporation

únicamente en conexión con la actividad de distribución, venta y servicio de los productos Toyota.
Proporcionar periódicamente información financiera y del negocio a Toyota Motor Corporation.

+ Establecerunared deventa y servicio de los Productos Toyota, para lo cual deberá firmar con cada
uno delos agentes de venta un contrato fijando los derechos y obligaciones respecto a la venta y/o el
servicio delos productos Toyota.

Concesionarios

“Acuerdos firmados con Toyocosta S. A., Importadora Tomebamba S.A. y Casabaca S.A. (compañías
relacionadas), a través del cual las mencionadas Compañías se constituyen en concesionarios no
exclusivos delos productos Toyota para el territorio ecuatoriano, y la Compañía se compromete a
abastecer 0 hacer que se les abastezca de productos Toyota.

Son acuerdos con vigencia desde el 1 de abril de 2007,excepto por el acuerdo con Toyocosta A. que tiene
vigencia desdeel 1 de febrero de 2010. La vigencia delos contratos es de 3 años con renovación, previa
comunicación de Toyota del Ecuador S.A.

líneas
La Compañía mantiene contratos para la obtención de líneas de crédito con los siguientes bancos (Ver
Nota 13).

 

+ Sumitomo Mitsui Banking Corporation: Línea de crédito abierta que devenga intereses acordados
para cada desembolso recibido que fluctúa entre el 0.93%y 1.03% anual.

. The BankofTokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd: Línea de crédito abierta que devenga intereses acordados
para cada desembolso recibido que fluctúa entre el 1.15% y 1.47% anual, queincluye un margen
establecido del 0,60% de interés, la Compañía no tiene el derechoa pagaranticipadamente los
créditos utilizadosy el interés de mora pactadocorresponde al mayorporcentaje determinado entre
la tasa LIBOR + 1% determinada por el Banco el costo de financiamiento determinado por el
Banco.
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Garantías

Al 1 de diciembre de 2013 y 2012, la Compañía mantiene un acuerdo de emisión de garantía y
úcontragarantía con Toyota Teusho Corporation por las obligaciones financieras contraídas con Sumitomo
Mitsul Banking Corporation y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Lad., que constituye en mantener en
prenda el inventario de vehículos disponibles para la venta el inventario en tránsito de la Compañía.

Durante los años 2013 y 2012 los valores pagados por este concepto ascienden a US$898,000 y
US$961,393 respectivamente que corresponden al 2,51% anual del total de las obligaciones financieras y se
presentan como costo financiero los estados de resultados integrales.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el g1 de diciembre del 2013 yla fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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