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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Toyota del Ecuador S.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Toyota del Ecuador S.A. (una sociedad anénima constituida
en el Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Toyota del Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros
La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado como

necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos
que la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa
realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza gue una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard distorsiones importantes cuando estds existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basdndose
en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.
Nosotros ademas:

e |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos
riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsién importante
que resulte de fraude es mayor que aquella gue resulte de un error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control
interno.

e  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con el propésito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

e  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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»  Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y
si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

* Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la

auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

FRuI7 Y00

RNAE No. 462

Geovanni Nacimba Tapia
RNCPA No. 23310

Quito, Ecuador
9 de marzo de 2017
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Toyota del Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Activos

Actlvos corrlentes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios, neto

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Actlvos no corrlentes:

Propiedad, muebles, equipos y vehlculos, neto

Activo intangible, neto
Otras cuentas por cobrar

Total activos no corrlentes

Total activos
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Hidehisa Inoue
Representante Legal

Notas

10
11

12
13

2016 2015
17,612,489 5,721,206
9,560,753 10,673,227
123,190 84,282
27,051,558 25,314,838
= 150,015

107,559 100,236
54,455,549 42,043,804
5,462,544 5,571,862
512,120 579,264
270,231 290,089
6,244,895 6,441,215
60,700,444 48,485,019
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Roger'-'liayo——‘ 3
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Toyota del Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Paslivos y patrimonio neto

Paslvos corrlentes:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total paslvos corrlentes

Pasivos no corrlentes:
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrlentes
Total pasivos

Patrimonlo neto:
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonlo neto
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" Hidehisa Inoue
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

15
14

11
16(a)

15
16(b)

18

2016 2015
16,152,766 2,579,461
811,146 696,264
352,566 -
477,207 136,632
696,872 1,193,215
18,490,567 4,605,572
26,708,372 25,980,408
489,435 301,130
27,195,807 26,281,538
45,686,364 30,887,110
10,002,000 10,002,000
3,198,150 3,046,959
1,813,930 4,548,950
15,014,080 17,597,909
60,700,444 48,485,019
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Contador General



Toyota del Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2016 2015

Ingresos por actividades ordinarias 19 66,661,374 124,667,036
Costo de ventas 20 (55,409,652) (110,339,730)
Utllidad bruta 11,251,722 14,327,306
Gastos operativos
Gastos de administracion 21 (3,163,319) (3,645,047)
Gastos de venta 22 (3,594,428) (3,601,366)
Utllidad en operacién 4,493,975 7,080,893
Ingresos financieros 693,736 1,001,327
Gastos financieros (2,756,246) (2,393,828)
Otros ingresos 49,832 60,298
Utllidad antes de Impuesto a la renta

2,481,297 5,748,690
Impuesto a la renta 17 {969,395) (1,343,575)
Utllidad neta del aflo 1,511,902 4,405,115
Otros resultados Integrales del afio:

{Pérdida) ganancia actuarial (12,075) 34,585
Resultado Integral del afio, neto de Impuesto a la renta 1,499,827 4,439,710
?i p’% /t D¥Er ) ser S
" Hidehisa Inoue Roger Tayo——

Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Toyota del Ecuador S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afo terminado al 31 de diclembre de 2016

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diclembre de 2014

Més (menos):

Apropiacién de reserva legal {Ver nota 18 (b))
Dividendos pagados{Ver nota 18 (c)}

Utilidad neta

Olros resultados Integrales

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Més (menos):

Alusle a perlodos anteriores (Ver nota 2)
Apropiacién de reserva legal (Ver nota 18 (b))
Dividendos pagados(ver nota 18 (c])

Utllidad neta

Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diclembre de 2016

Resultados acumulados
Ajustes Otros
Reserva de primera  resultados  Resultados
Capltal soclal legal adopclén Integrales  acumulados Total Total

10,002,000 2,608,448 549,751 - 6,324,268 6,874,020 19,482,468
- 440,511 - (440,511) {440,611) -
- - - (6,324,269) (6,324,269) (6,324,269)

- - 4,405,115 4,405,116 4,405,115

- - 34,595 34,595 34,595
10,002,000 3,046,959 549,751 34,5085 3,964,603 4,548,950 17,697,909
- (113,896) {5,157) {118,053) {119,053}

151,191 . (151,191) {151,191) -

(3,964,603) (3,964,603) (3,964,603)

% 1,511,902 1,511,802 1,511,902

- (12,075) (12,075) (12,075)
10,002,000 3,198,150 549,751 (21,376) 1,355,654 1,813,930 15,014,080
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/" Hidehisa Inoue
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte Integrante de estos estados.
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Toyota del Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo netos orlginados por actividades de operaclén:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conclllar la utllidad antes de Impuesto a la renta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operaclén-

Depreciaciones y amortizacion (Ver nota 21)
Obsolescencia de inventarios

Variaclén en capltal de trabajo — aumento (disminucién)
Varlacién de activos - (aumento) disminucién

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Varlaclén de pasivos = aumento (disminuclén)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, muebles, equipos y vehiculos, y activo intangible, neto
Bajas, ajustes y ventas de propiedad, muebles, equipos y vehiculos, y activo intangible, neto

Efectivo neto (utilizado en) actlvidades de Inversién

Flujos de efectivo de actlvidades de financlamiento:
Préstamos bancarios
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por (utllizado en) actividades de financlamlento
Incremento (disminuclén) neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio

Saldo al final

A%k K T

2016 2015
2,481,297 5,748,690
387,882 596,209
373,374 268,586
1,112,474 3,285,339
(19,050) 42,744
150,015 (72,625)
(2,110,094) 3,136,764
(7,323) 57,904
114,882 (765,111)
352,566 (11,870)
74,429 (545,974)
(308,038) (1,051,109)
(834,377) (1,050,981)
1,768,037 9,638,566
(291,622) (593,960)
80,202 203,454
(211,420) (390,506)
14,299,269 (4,160,948)
(3,964,603) (6,324,269)
10,334,666  (10,485,217)
11,891,283 (1,237,157)
5,721,206 6,958,363
17,612,489 5,721,206
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/" Hidehisa Inoue Rager Tayo
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



