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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Accionistas

Toyota del Ecuador S.A.

Quito, 15 de abril de 2013

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Toyota del Ecuador S.A, que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

La Administracién de Toyota del Ecuador S.A es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicernos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentaci6én razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por 1a Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec



Toyota del Ecuador S.A
Quito, 15 de abril de 2013

Opinién

5. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Toyota del Ecuador S.A al 31 de diciembre del 2012, y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otro asunto
6.  Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, fueron auditados

por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 24 de abril de 2012, expres6 una opinién
sin salvedades.

Cpf'tmmz“k\\wkewo

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: o011

o,

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado cn délares estadounidenses)

Activos
Activos corrientcs

Efeclivoy equivalentes de efectiva

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
par cobrar

Cuentas pur cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar

laventarios

Gastos pugados por anticipado

Otros activos corrientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Propiedadesy equipos, neto
Im pucsto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Toyokaju Tanaka
—Represeptante Legal =
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1,246,839

2011

1,240,640

6,547.851 8.499,036
22,600,075 33,938,832
638.558 843,636
29,911,870 B8.854.572
116,284 96.900
41,374 18,611

61,102,851

53.492,227

5,939,152

5.558.144
58.303

5,939,152

5,016,497

67,042,004

B 008,704
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivoy Palrimonio Nota 2012 DUl

Pasivos corrientes

Préstamos v obligaciones financieras 13 13,595,794 G1n.072
Obligaciones por arrendamicntos financieros L I Rt
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15 1.430,118 11.871
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 14 1.343,524 FOoL.3HY
Im puestos por paganv 16 170,865 B 781
Boneficios a em pleados 17 1,123,701 585.6843
Total pasivos corrientes 17,875,000 _ B.R7 5449

Pasivos no corrientces

Préstamnos y obligaciones financicras ia 32,001,270 3,000 HRG

Beneficios a los em pleados 17 152,132 102,622
Total pasivos no corrientes 32,243,402 A6, L2000
Total pasivos 50.216,408 ity fB G

Patrimonio

Capital sucial 10,002,000 10002000

Reservas 1.5436,073 o 00 B 1 0

Resultades acumulados 5,487,522 3841907
Total patrimonio 16,825,505 17,900,674
Total pasivos y patrimonio 67.042,00% 59,108,724

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.

Contador General

v residente Financiero
e Administrativo
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarvias

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de venlas

Gastos adm inistrativos

Depreciacion

Otros ingresos, neto

Utitidad vperacional

Gastes linancicros, neto

Utilidad antes de im puesto a la renta
Impuestoa la renta

Utilidad nela v resultadointegral del afio

1]

2012
166,942,063
(151.497,979)

2011

164,528,548
(151,375,611}

15,444,084

(3,014.201)
(4,140,698}

13.152.,937

(2.064,437)
(3.677,700)

(347.4706) (393.749)
52,013 154,393
7.993,722 6,871,144

(1.504,081)

_lwaq6,884)
4,244,560

(1,277.514)

4,361.087
= ==

i T4

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieros.

Toyokazu/Tanaka
Representdnte Legal
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL z012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reservas

Hesultados ncumulados

Capital
soeial

De libre

Legal dispasicion

Por aplicacion Resultados
inicial de NIIF acumulados

Total
patrimonio

Saldead Vids die o bee de 2000 1O, 02,000 389,831 .62, 080

A pravien de e se g

375,248 =

Trans - 1,689,426

et b Reserva Pacultntiva

g ile adwadendon -

Laklad nuta y resubado muegotddelafo - = .

A40.751 3,699,390

(375,428)
(1.689,426)

(L,689.4206)
= 3,347,040

16,303.058

(1,689,426)
3:347.,046

Sulios al Ve diciembre e 2010 10,002,000 76H5.250 3,051,512

Aprepe s de wserva feghl - FrOH1L4

Transferenem de la Reserva Tacalinne

(3.351.512)

Pago de dwdendis

Litibdad neva wie

Toriano . -

OO T ]

Saldos al3hde dicwminne doe 20402 LO,002,000 1,536,073 =%

5449.751 3,292,150

(770.814)
d-351,512

(5,496,171}
4.361.087

17,960,678

(5,-196.171)
4,361,087

549,751 4,737 .77}
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Pagina 6 de 38

Las \.Em explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

John Pey alta
Contador General

16.825.5¢

Y 5



TOYOTA DEL ECUADOR S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado cn dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta
Mas (menos) [ cargos (erédilos) a resultados que no representan movimiento de efective:

Deprectacion

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar, neto

Prendsitn pary deterforo de inventarios

Provision para l ficinz a los empleados Guiilacion patronal v desabucio)
Ctilidad en venta de propiedad v equipos

Intereses provisiones

Provision ensto amortizado

Participacion de los trabajadores en lus utilidades

Lnnahius el aciives § pasivis:

Cientas por cobrar a entidades relacionadas

Cientas por vobrar comerciales ¥ ol s euentas por tolire
Inventanos

impuestos por recuperar y pagar, neto

Gastos pagatos por anticipado

Qtros activos corrientes

LCuentus por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios o empleados por pagar

Liectivo neto unilizado en las actividades de operacién
Flujo de efective de lus actividades de inversion;
Adiciones de propiedades y equipos
Ventas/bujas de propiedades y equipos
Efesctivo neto provisto puc (utilizado en) Tas actividades de inversidn
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Efective recibido, (pagado) por préstames y obligaciones financieras
Obligaciones por arrendamientes financieros
Pago de dividendos

Ffective neto provislo por las aclividades de Ananciamiento
(Disminucion) increimento neto de efectivo v equivalentes de efectivo

Elretivo y equivalentes de efectivo al inicia del afio
Efectivo y equivalentes de etectivo al final del ano

Nl H
5.800,008 TS AU
BA7ATH 03,750
(3.604) 4,604
AUGS (LR BA
44,511 .
(14,Rz0) om0
Gs.T0 [RF R
73360 17,840
1,015,188 $10.060

754902

J70.Re0
travamn

PR bl |

578,007

70t
(EhtG47)
YAy

03,01
(41a,7402)
1451051

Lty s o

(g0, 200 1ant i)
kg AN ST R
(50,051 L, 7)

©9.190,008
[1,874,850)
(4,060,100}

[LO0u.00)
BN TR
(1,689,420}

; !
AR (AL

(B, st}

IeR LT
1,240,610

(11,5284
12 26,4875

xizi(rIB;t:

Las iu’};as explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.

1.1

1.2

1.3

2.

TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Toyota del Ecuador S. A., es una sociedad anénima constituida en el Ecuador el 2 de marzo de 2007,y
distribuidor exclusivo para el Ecuador de los productos Toyota. La actividad principal es la venta al por
mayor de todo tipo de vehiculos, repuestos y accesorios, asi como otros productos de la marca Toyota.

Los accionistas de la Comparniia son Casabaca del Ecuador Holding S. A., Impritsa S.A. y Toyota Tsusho
Corporation, con una propiedad del 33.33% cada uno. Mediante acuerdo de los accionistas Casabaca del
Ecuador Holding S. A. e Impritsa S. A. cedieron el control operativo y financiero al accionista Toyota
Tsusho Corporation, la cual a través de su participacién en la Administracién de la Compaiiia emite las
principales politicas operativas de administracion y ventas.

Entorno regulatorio

Durante el afio 2012 y 2011 se emitieron regulaciones gubernamentales relacionadas con la
implementacién de cupos para las importaciones de vehiculos. Dichos asuntos no tuvieron efectos
significativos en las ventas, operaciones y rentabilidad de la Compaiiia debido a que se tomaron las
estrategias necesarias para mitigar los posibles efectos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la
autorizacion del Presidente Ejecutivo con fecha 26 de marzo del 2013 y serdn aprobados por la Junta
General de Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados
financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados financieros
conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en los
resultados finales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién al cierre de cada ejercicio.

Con el objeto de uniformar la presentacion de la agrupacién de ciertos rubros incluidos en los estados
financieros del afio 2012 con los del afio 2011, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones
en los mencionados estados financieros del afio 2011 y sus notas.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, modificaciones e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a pamirde:

NIC B Enmicnda, Beneficios a empleados’ - Eliminacién delenfoque delcormedorycdlculo de los costos lde enero de 203
financieros sobre una base neta.

NIC 27 Revisién, 'Estados financieros separados’'-Disposicidnsobre los estados financieros separados. lde enero de 2013

NIC 28 Revision,'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - Incluye requerimientos sobre consolidacidn de lde enero de 2013
negocios conjuntos yasociadas.

NKC 32 Enmienda, Instrumentos financieros:presentacién’'- Aclara algunos requerimientos para lde enero de 204
compensacidn de activos ypasivos financieros enelestado de situacidn financiera.

NIF 9 Instrumentos financieros - Especifica la clasificacién ymedicién de activos ypasivos financieros. lde enero de 2015

NIF 10 Estados financieros consolidados - Construye concepto de controlen la consolidacién de estados lde enero de 2013

NIF 11 'Acuerdos conjuntos’ Ide enero de 2013

NIF 2 Divulgaciones de intereses en otras entidades - Incluye divulgaciones requendas de todo tipo de lde enero de 203
intereses en otras entidades.

NIF 13 ‘Medicién delvalorrazonable' - Precisar la definicié n de valorrazonable, fuentes de medicién y lde enero de 203
divulgaciones requendas.

FFRIC 20 'Costos de destape (costos requendos para removermaterialde recubrimiento yotros elementos lde enero de 203

de desecho) enla fase de produccidn sobre superficies mincras’

La Compaiiia estima que la adopcidén de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia.
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2.3

2.5

2.5.1

TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Informacion financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es el Directorio de la Compaiiia. La
Administracién ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como el Directorio
monitorea el negocio, quien lo considera desde la perspectiva de tipo de producto 6 servicio. Los
segmentos son: venta de vehiculos, repuestos y comisiones de importacion. El segmento de venta de
vehiculos representa mas del 91% de los activos y de ingresos de la Compaiiia; el segmentos de repuestos y
comisiones de importacién representan en su conjunto menos del 9% de los activos e ingresos
(individualmente son aproximadamente el 7% de repuestos y 2% en comisiones). De esta forma, el tinico
segmento reportable lo constituye el segmento de vehiculos. La informacién de los segmentos
operacionales revisados por el Directorio para los afios 2012 y 2011 fue determinada sobre la base de las
NIIF. Debido a lo anterior y al hecho que el 91% de los activos y del margen bruto de la Compaiiia son
atribuibles al segmento de vehiculos, la Administracién considera que la presentacion de los estados
financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es apropiado reflejo del iinico segmento
reportable (venta de vehiculos).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaifiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia s6lo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por “cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar” y “cuentas por cobrar a entidades relacionadas”. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los “préstamos y

»

obligaciones financieras (corto y largo plazo)”, “cuentas por pagar a entidades relacionadas” y “cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar”.

2.5.2 Reconocimiento y medicioén inicial y posterior

(a)

(b)

(c)

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuaciéon:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una estimacién por deterioro, en los
casos aplicables. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: corresponden a los montos adeudados
principalmente por la venta de vehiculos a entidades relacionadas. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se registran a su valor nominal que es practicamente igual a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Los intereses de los préstamos
comerciales son calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de
cobro se presentan netos en el rubro “Préstamos y cuentas por cobrar” y se reconocen
conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos
financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compafia a percibir su pago.

ii) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar
comerciales corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de vehiculos,
repuestos y accesorios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues hasta el noveno dfa no genera interés
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

y a partir de este hasta el dia treinta y cinco genera interés de financiamiento que es el plazo
maéximo de crédito. En lo correspondiente a otras cuentas por cobrar corresponde
principalmente a anticipos entregados y saldo por recuperar de compaiiias relacionadas que
se liquidan mayoritariamente en el corto plazo (hasta 60 dias), por lo tanto su valor en libros
no difiere significativamente de su costo amortizado. En aquellos casos que los plazos
establecidos de pago son mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

(b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

ii) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas
en plazos menores a 60 dias.

iili) Cuentas por pagar a entidades relacionas: corresponden principalmente por la
importacion de vehiculos a compafiias relacionadas, se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son mayoritariamente pagaderas en plazos menores
a 60 dias. En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a 9o dias, se miden al
costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implicito con base en tasas de
mercado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una pérdida por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan, como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo (“eventos de pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a
la Compaiiia a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, el
incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y/o informacién disponible que indica que hay una reduccién
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores
de que los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han
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incurrido y garantias - prenda de vehiculos), descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se requiri6 el registro de deterioro de cuentas
por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y
accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion,
distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
un deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera también los montos
relacionados a obsolescencia derivados de baja rotaci6n, obsolescencia técnica y productos retirados del
mercado. La estimacién de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Administracion de la Compaiiia que considera la experiencia histérica y ha determinado
una estimacion por deterioro del 100% de los items que tienen una antigiiedad mayor a 181 dias. Las
pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los costos de mejoras que representan un
aumento de la capacidad o eficiencia, o una extension de la vida atil de los bienes, se capitalizan como
mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaci6n de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida atil estimada de los bienes y considerando su valor residual.

Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se ha identificado componentes significativos que

posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipode bienes Niumerode afios
Edificios 30
Muebles de oficina 10
Equipos electrénicos 3
Vehiculos Entre3 as

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
gastos/ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la Renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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2.9.1 Impuesto a la Renta corriente

El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en Impuesto a la Renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo. Durante el 2012 la Compaiiia registré como
Impuesto a la Renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 23% (2011: 24%) sobre las
utilidades gravables puesto que el anticipo minimo pagado fue menor al impuesto causado.

2.9.2 Impuesto a la Renta diferido

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2012, la Administracién de la Compaiiia en conjunto con sus asesores tributarios
han analizado los efectos de los impuestos diferidos en funciéon de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno y las nuevas resoluciones, en lo que se concluy6 que no existen diferencias temporales entre la
base contable y la base tributaria al cierre del ejercicio, por lo que se ha reversado la provisién reconocida
en el afio 2011 y no se reconoce ninguna provision para el 2012.
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2.10 Beneficios a los empleados
2.10.1 Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:
i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada. '

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.

iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual (2011: 7% anual), la cual es similar a la
tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Las provisiones pueden ser derivadas de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales
o compromisos publicos que crean ante una expectativa valida de que la Compaiiia asumira ciertas
responsabilidades. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como parte de gasto financiero en el estado de resultados integrales.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los
accionistas de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Ingresos de actividades ordinarias

Las ventas de vehiculos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compaiiia ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a sus relacionadas, estas los han aceptado
y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada. La experiencia
acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes por
lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Los ingresos provenientes de comisiones por la importacién de vehiculos hibridos y exonerados asi como
por la importacién de vehiculos “normales” (no hibridos, ni exonerados) realizadas por la Compaiiia a
nombre de los concesionarios, son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y
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forman parte de los ingresos de actividades ordinarias. Al 31 de diciembre de 2012 los ingresos ganados
por financiamiento son US$444,328 (2011: US$429,592) los cuales se incluyen dentro de ingresos de
actividades ordinarias.

Ingresos por apoyos publicitarios

Los ingresos por apoyos publicitarios constituyen valores reconocidos en forma anual por su accionista del
exterior para promover actividades publicitarias y de mercadeo.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa la Compaiiia, se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuéles se relacionan.

Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos
especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos en los que la Compaiiia ha recibido sustancialmente todos los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos financieros desde el inicio del
plazo del arrendamiento, reconociendo en el estado de situacién financiera un activo y un pasivo por el
mismo importe, que constituye el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento determinados
al inicio del mismo. Al calcular el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, se toma como
factor de descuento la tasa de interés efectiva en el mismo. Los costos indirectos iniciales del arrendatario
se han afiadido al importe reconocido como activo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Pagina 18 de 38



4.2

TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos. (Nota 2.5.3).

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10.2).

. Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base
a la politica de buenas practicas de Toyota Tsusho Corporation la cual evalda factores como
antigiiedad. (Nota 2.6).

. Impuesto ac la Renta diferido: la Compaiiia ha establecido que no existen diferencias temporarias
entre la base contable y tributaria. (Nota 2.9.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; adema4s, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Presidencia Ejecutiva. Dichos
departamentos identifican, evaliian y administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio proporciona guias y principios para la administracion
general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracién y el riesgo de uso de
instrumentos financieros para la inversién de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés so 1 vi able y los flujos de efectiv

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de

efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus pasivos.
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La Compaiifa determina periédicamente la exposicion eficiente de la deuda a corto y largo plazo frente a
los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto a la evolucién futura de
tasas.

La Compafifa analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segiin los movimientos
y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y en los
préstamos y cuentas por cobrar a relacionadas y otros.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
como minimo de “A”. Se puede invertir en instrumentos cuya cotizacién en el mercado sea de al menos el
96% sobre su valor nominal.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve debido a que la cartera de clientes de la Compaiiia, esta
conformada principalmente por dos de los tres accionistas de la misma con quienes se ha mantenido una
relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste historicamente un riesgo. Por otra
parte, la Compaiifa aplica en montos importantes negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas
de dominio, o garantias reales sobre los montos negociados.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo son administrados por el rea de tesoreria; la cual los invierte en
depositos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros de similares caracteristicas que
generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segiin
las necesidades proyectadas de efectivo de la Compaiia.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros

agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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4.5

TOYOTA DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ano 2012

Préstamos yobligaciones

financieras

Cuentas porpagarcomerciales y
otras cuentas porpagar

Afio 2011

Préstamos yobligaciones

financieras

Amendamiento financiero

Cuentas porpagarcomerciales
yotras cuentas porpagar

Riesgo de capitalizacion

Menos de 30 Entre 30 y IB0 Entre 180 dias y Mas de 5 afios Total
dias dias lafio
5.095,794 8,800,000 - 32,091.270 45,987,064
1.252.258 - - 1.252,258
6,348,052 8,800,000 - 32,091,270 47,239,322
Menos de 30 Entre 30 y 180 Entre 180 dias y Mas de 5 afios Total
dias dias lafio
610,072 36.017.880 36,627,952
- 1.874.750 - 1,874,750
804.258 - - 804,258
804,258 610,072 1,874,750 36,017,880 39,306,960

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el prop6sito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

Préstamos y obligaciones financieras

(Menos) efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio

Ratio de apalancamiento (1)

2012 2011
45,987,004 36,687,952

1,246,839 1,240,640
44,740,225 35.:447.312
16,825,505 17,960,678
61,565,820 53,407,990
73% 66%

(1) Lasubida de apalancamiento en el 2012 se origina principalmente por préstamos nuevos contraidos

con bancos locales.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes al efectivo

T lidos al izado:
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pretamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Obligaciones por arrendamientos financieros

Total pasivos financieros

2012 2011
Corriente No corriente Corriente No corriente
1,246,839 - 1,240,640 -
22,600,075 - 33,938,832
6,547,851 = 8,499,036 -
30,394,765 - 678,508 =
13,805,794 32,091,270 (1) 610,072 36,017,880 (1)
1,343,528 E 792,387 =
1 »439-113 - 11,871 -
= - 1,3'?4,'?50

(1) Incluye a la provisién del costo amortizado de los préstamos a largo plazo con pago planificado para

el 2018,

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de compra y venta de inventario (1)
Gastos de personal

Mercadeo (2)

Participacion utilidades

Honorarios y servicios otros

Impuestos y contribuciones (3)
Arriendos

Viajes

Gestion

Otros

Costo de compra y venta de inventario (1)
Gastos de personal

Mercadeo (2)

Participacién utilidades

Honorarios y servicios otros

Impuestos y contribuciones

Arriendos

Viajes

Gestién

Otros

Costo de Gastos Gastos de
ventas administrativos venta
150,873,864 - -
- 1,939,755 802,081
- - 1,578,381
- 707,810 327,378
= 567,745 64,048
= 184,315 1,929
82,595 24,695 -
- 117,299 71,001
= 45,368 7,002
541,520 553,711 162,381
151,497,979 4,140,698 3,014,201
Costo de Gastos Gastos de
ventas administrativos vent
150,864,563 - -
- 1,656,886 774,435
- - 1,025,909
- 558,007 258,090
- 571,148 58,707
- 116,711 582
296,985 33,333 328
- 93,884 46,513
= 56,675 7,869
214,063 591,056 192,004
151375611 3,677,700 2,364,437

(1)  El costo de ventas de inventario corresponde principalmente a vehiculos US$133,150,038 (2011:
US$133,046,685), repuestos y accesorios US$17,511,565 (2011: US$16,868,228), recepcion
despacho y monitoreo de vehiculos US$212,260 (2011:US$201,538).

(2) Los gastos de venta se muestran netos de ingresos por apoyos publicitarios en el estado de
resultados integrales, los que ascienden a US$255,190 (2011: US$291,962).

(3)  Este rubro no incluye el gasto por Impuesto de Salida de Divisas por US$336,928 (2011:
US$558,243), el cual se incluye dentro del rubro gastos financieros, neto.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:
2012 2011
Ingreso por la venta de propiedades y equipos 14,820 129,579
Otrasventas 37,1953 24,814
Otros ingresos, neto 52,013 154,393
GASTOS FINANCIEROS, NETO
Composicién:
2012 2011

Interés préstamos (981,579) (618,865)
Impuesto a la salida de divisas (336,928) (558,243)
Garantias (961,333) (1,092,000)
Intereses devengados préstamos bancarios
Gastos bancarios (15,352) (18,712)
Arrendamientofinancieroy otros intereses (89,760) (154,364)

(2,384,952) (2,442,184)
Intereses ganados (1) 257,298 195,300
Gastos financieros, neto (2,127,654) (2,246,884)

(1) Comprende intereses por inversiones a corto plazo y poélizas de acumulacién a tasas de interés del
5% al 7%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2012 2011
Fondos rotativosy caja 1,900 1,900
Bancos e instituciones financieras locales 803,442 1,139,621
Bancos e instituciones financieras en el exterior 97,161 909,119
902,503 1,240,640
Inversiones tem porales (1) 344,336 =
1,246,839 1,240,640
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Debido a las caracteristicas del negocio, la Compaiia mantiene disponibilidades ocasionales de
efectivo colocadas en overnight con Banco Pichincha desde el 28 de diciembre de 2012 hasta el 15 de
enero de 2013.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2012 2011
Cuentas por Cobrar Comerciales (1) 5,902,292 7,333,600
Otras Cuentas por Cobrar (2) 645,559 1,169,040
' 6,547,851 8,502,640
Deterioro de cuentas por cobrar (3) - (3,604)

6,547,851 8,499,036

(1)  Corresponde a cuentas por cobrar a partes no relacionadas principalmente a Toyocosta por
US$4,033,996 (2011: US$1,779,605) y anticipos de Importaciones por cobrar a concesionarios por
US$1,878,397 (2011: US$5,401,664).

(2) Constituida principalmente por anticipos del impuesto a la salida de divisas US$430,210 (2011:
US$459,048) y anticipo a proveedores de software US$166,320.

(3) Elmovimiento del deterioro es como sigue:

2012 2011
Saldoinicial 3,604 -
Incrementos - 3,604
Reversos /utilizaciones (3,604) -
Movimiento neto del ejercicio (3,604) 3,604
Saldo final - 3,604

Pagina 25 de 38



11.

TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion:

Vehiculos
Repuestosy accesorios
Importaciones en transito

Deteriorode inventarios (1)

(1)  El movimiento del deterioro de inventarios es como sigue:

Saldoinicial

Incrementos
Reversos /bajas

Saldo final

2012 2011
5,193,148 3,367,176
4,254,630 3,464,410

21,007,975 2,385,304
30,455,753 9,216,890
(543,883) (362,318)
29,911,870 8,854,572
2012 2011

362,318 402,065

205,529 15,123

(23,964) (54,870)

La Compaiiia mantiene un acuerdo de emisién de garantia y contragarantia, la misma que constituye en
mantener en prenda el inventario de vehiculos disponibles para la venta y el inventario en transito. Ver

Nota 21.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL z012
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Mueblesy Equipos de

Descripein Terrenos Edificios Enseres Computacién uipos Vehiculos Total
Al 31 de diciembre del zo10 2,100,000 2,529,328 239,373 89,620 340,016 362,256 5,760,593
Costo histérico 2,100,000 2,902,674 452,111 506,929 411,944 488,595 6,862,253
Depreciacion acumulada - (373,346) (112,738} (417,309) (71,928) (126,339) (1,101,660)
Valor en libros 2,100,000 2,529,328 339,373 89,620 340,016 362,256 5,760,593
Movimiento zo11
Adiciones - - 6,777 72,360 43,368 138,811 261,316
Ventas / bajas - . - - - (69,965) {69,965)
Depreciacion = (139,017) {41.564) {b2,252) (38,477) (112.440) (393.750)
Valor en libros 2010 2,100,000 2,290,311 304,586 99,728 344,907 318,662 5.558,194
Al 31 de diciembre del 2011
Costo historico 2,100,000 2,002,674 458,888 579,289 455,312 557.441 7,053,604
Depreciacion acumulada - {(512,363) (154,302) (479,561) (110,405} (238,779} (1,495.410)
Valor en libros 2,100,000 2,390,311 104,586 99,728 344,907 318,662 5,558,194
Movimiento 2012
Adiciones 15,462 1) - - 300,324 2) 44,348 200,165 3) 650,299
Ventas / bajas - - (996) {2,236) (2,429) (93,766) (99,427}
Depreciacion - (132,609) (37.515) (62,725) (39,223) (75.404) (347,476)
Ajustes 177,562 1) - - - - - 177,562
Valor en libros 2012 2,293,024 2,257,702 266,075 425,091 347,603 349,657 5,939,152
Al 31 de diciembre del zo1z
Caosto histérico 2,293,024 2,002,674 457,892 967,377 497,231 663,840 7,782,038
Depreciacién acumulada - (644,972) {191,817} (542,286) (149,628) (314,183) (1,842,886)
Valor en libros 2,293,024 2,257,702 266,075 425,091 347,603 349,658 5,939,152
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Ajuste al valor inicial del terreno de la Compania por intereses pagados por I'TSA relacionado al
arrendamiento financiero inicial y provision impuesto a la plusvalia por US$177,562, valores que se

reconocieron en el afio 2012.

(2) Corresponde principalmente a la adquisicion de licencias de software y proceso ERP que est4

llevando a cabo la Compaiiia; se espera que entren en servicio en julio del 2013.

(3) Adiciones principalmente de vehiculos de exhibicién que fueron vendidos en el mismo afio.

No hay propiedades y equipos entregados en garantia.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
2012

Tasa de
Obligaciones financieras interés Garantia
The Bank of Toky o Mitsubishi UFJ, LTD. 1.09% Ver Nota 2
Sumitomo Mitsui Banking Corporation 1.06% Ver Nota 2
Banco Produbanco 7.50% No Aplica
Banco Internacional 7.15% No Aplica
Costo amortizado
Intereses Provisionados Obligaciones
2011

Tasa de
Obligaciones financieras interés Garantia
The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, LTD. 1.09%  Ver Nota 2
Sumitomo Mitsui Banking Corporation 1.06% Ver Nota 2
Banco Internacional 7.15% No Aplica

Costo amortizado
Intereses Provisionados Obligaciones
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2012 2011
Proveedores locales 872,770 748,926
Anticipos vehiculos exonerados (1) 234,059 =
Otras provisiones (2) 236,699 43,461
Total corriente 1,343,528 792,387

(1) Al 31 de diciembre del 2012 corresponden a valores anticipados por los concesionarios por vehiculos
especiales y exonerados.

(2) Provisién de impuestos: patente municipal, impuesto a los activos totales, impuesto a la salida de
divisas, contribucién a la Superintendencia de Compaifiias e impuesto municipal a la plusvalia por

pagar.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas a: i) la
(s) persona (s) naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son)
controlada (s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia 0 administracién:

Entidad Relacisn 00 201

Compra de Vehiculos

Toyota Tsusho Corporation Accionistas comunes 28,444,729 83,766.233
Compra de Repuestos
Toyota Tsusho Corporation Accionistas comunes 8.237,925 8,019,198

Ingresos Publicidad

Toyota Tsusho Corporation Accionistas comunes 32,781 219968
Garantias
Toyota Tsusho Corporation Accionistas comunes 961333 L050,000
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Entidad
Pago Dividendos

Toyota Tsusho Corporation
Imporntadora Tomebamba S.A,
Casabaca S.A.

c ie Bi S .

Toyota Tsusho Corporation
Importadora Tomebamba S.A.
Casabaca 5.A.

Venta de vehiculos. repuestos. intefeses

Impontadora Tomebamba S.A.
Casabaca S.A.

Composicion de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

Entidad
Documentos ycuentas porcobrar

Toyota Tsusho Corporation
Inporntadora Tomebamba S.A
Casabaca S.A.

Intereses
Impontadora Tomebamba S.A

Casabaca S.A.

Anticipos entregados
Toyota Tsusho Corporation
Toyota Do Brasil

Toyota Tsusho Corperation
Importadora Tomebamba §.A
Casabaca S.A.

Dividendos porpagar
Toyota Tsusho Corporation

mportadora Tomebamba 5.A
Casabaca S.A,

Relacié

Accionistas comunes
Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accionistas comunes

Relacidn

Accionistas comunes
Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accionistas comunes
Accionistas comunes

2012 201
302.057 563.142
LB32.057 563.142
L832.057 563.42
18.080 -
363977 B6.737
675.511 384.506
53.208.834 36.632,402
81254.549 30.708.708
‘7!!2 )Qil
140,027 59.645
12,284,756 6.547.241
1352082 4925234
13.776.865 1.932.120
00427 369,909
1916 10.626
102,343 380535
B.659.115 21.569.651
61752 56.526
8.720.867 21626.177
22.600.075 33938832
97.247 S
1L.871 1.871
109.118 1.871
L330.000 #
1330000 -
1439118 1L871

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por cobrar a compaiiias relacionadas devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro

y/o pago.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave en el Ecuador que son los Vicepresidentes,

Gerentes de Areas y el Representante Legal.

La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2012 y 2011 se detalla a continuacién:

Detalle 2012 2011
Sueldos salarios honorario 635,327 602,830
Beneficios Sociales 87,892 44,256
723,219 647,086
IMPUESTOS
Composicion:
2012 2011
Impu ni
Retenciones en la fuente (1) 638,558 843,636
Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado IVA 84,993 777,661
Retenciones de IVA 37,704 27,804
Retenciones en la fuente 48,168 47,316
170,865 852,781

(1)  Pagos en exceso por reclamar a la administracién tributaria de US$307,947 por el afio 2012y
US$28,114 por valor no devuelto en reclamo de pago en exceso del afio 2011 (resoluciéon del 26 de
diciembre del 2012). Adicionalmente este rubro incluye el valor relacionado a una nota de crédito
emitida por el Servicio de Rentas Internas por US$302,496 por cruzar con pagos futuros del

Impuesto a la Renta.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corriente

La composicién del Impuesto a la Renta es la siguiente:

Impuesto a la renta corriente:
Impuesto a la renta diferido:

Generacién de impuesto por diferencias temporales (2)

(2) Reversion del Impuesto a la Renta diferido segiin nota 2.9.2.

Conciliacion tributaria - contable

2012 2011
1,446,678 1,335,817
58,303 (58,303)
58,303 (58,303)
1,504,981 1,277,514

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2012y 2011

Utilidad antes de impuestoa la renta y participacion
a los trabajadores
Participacién laboral

Utilidad antes de impuesto a la renta
MaAs - Gastos no deducibles
MAas/menos - otras partidas conciliatorias

Base tributaria

Tasa impositiva
Tasa impositiva -reinversion (1)

Impuestoa la renta causado
Anticipominimode impuestoa la renta

Impuestoa la renta corriente del afio

2012 2011

6,901,256 5,440,657
(1,035,188) (816,097)
5,866,068 4,624,560
443,450 790,822
(19,615) (28,240)
6,289,903 5,387,142
23% 24%
0% 0%
1,446,678 1,292,914
1,244,714 1,335,817
1,446,678 1,335,817

(1) Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las utilidades gravables

(24% para el afio 2011), la cual se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente (14% afio 2011). La Compaiiia calcul6 el Impuesto a la Renta del afio 2012 a la tasa del

23% debido a que no reinvertiré sus utilidades.
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TOYOTA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Situacion fiscal

Los afios 2009 al 2012 estan sujetos a una posible fiscalizacién.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta atin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2012 son similares a las del afio 2011 y que los resultados del estudio del
afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Impuesto a los Consumos Especiales

A partir del afio 2009, segiin lo establecido en la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, se
increment6 el Impuesto a los Consumos Especiales (“ICE”) aplicable a los vehiculos motorizados cuyo
precio de venta al publico, segtin la escala aplicable, se encuentre comprendido entre US$20,000 y més de

US$70,000, estableciendo un impuesto comprendido entre el 5% y hasta el 35% sobre el valor del
vehiculo.

16.2 Impuesto a la Renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2012 2011
Im puestos diferidos activos:
Im puesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses - 101,149
Im puestos diferidos pasiv os:
Im puesto diferido pasivo que se liquidari después de 12 meses - (42,846)
- 58,303
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El movimiento de la cuenta Impuesto a la Renta diferido es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2010 -

Crédito a resultados por impuestos diferidos (58,303)
Al 31 de diciembre del 2011 (58,303)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 58,303

Al 31 de diciembre del 2012 . -

El movimiento del Impuesto a la Renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Por cambios en

la estimacién

de vidas itiles Por beneficios a
de propiedades los empleados

y equiposy (jubilacién Otros
ajustes por patronal y efectos,
depreciacion desahucio) neto Total
Im puestos diferidos:
Al 31 de diciembre del 2010 - - _ - -
(Crédito)/ débito a resultados por
im puestos diferidos (42,846) 17,506 83,643 58,303
Al 31 de diciembre del 2011 (42,846) 17,506 83,643 58,303
(Cargo)/ crédito a resultados por
im puestos diferidos 42,846 (17,506) _(83,643) (58,303)

Al 31 de diciembre del 2012 - - - -

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continuacién:

2012 2011

Utilidad del afioantes de impuesto a la renta y después de

la participacion laboral 5,866,068 4,624,560
Impuestoa la tasa vigente23% (2011:24%) 1,349,196 1,109,894
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal:

Menos - Ingresos exentos y otras partidas conciliatorias (4,511) (6,778)
Ma4s - Gastos no deducibles 115,403 126,193
Efecto del Im puesto Minimo - 42,903
Im puesto diferido reversion 58,303

Efecto cambio de tasa (13,410) 5,302
Gastoimpuestoa la renta 1,504,981 1,277,514
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PROVISIONES
Pagosv/o
Saldoal inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Afio2012
Pasivos corrientes
Participacién laboral 816,099 1,035,188 (816,099) 1,035,188
Beneficios sociales (1) 69,589 744,390 (725,461) 88,513
885,683 1,779,578 (1,541,560) 1,123,701
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 79,571 37,733 - 117,304
Desahucio 23,051 11,777 - 34,8328
102,622 49,510 - 152,132
Afio2011
Pasivos corrientes
Participacion laboral 896,724 816,099 (896,724) 816,099
Beneficios sociales (1) 123,013 670,016 (724,345) 69,584
1,020,637 1,486,115 (1,621,069) 885,683
Pasivos nocorrientes
Jubilacién patronal 56,521 23,050 - 79,571
Desahucio 13,574 9,477 - 23,051
70,095 32,527 - 102,622

(1)  Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, aportes
personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

CAPITAL SOCIAL
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 comprende 10,000,002 de acciones ordinarias respectivamente de valor

nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compafiia no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Compafiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2012 fue efectuada en
el afio 2012, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Reserva de libre disposicion

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previa disposicién
de la Junta General de Accionistas de la Compaiifa.

En reunién de accionistas llevada a cabo el 19 de diciembre del 2012, se decidi6 reclasificar US$3,351,512 a
los resultados acumulados del periodo ver movimiento del patrimonio.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo
acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.
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DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas
del 19 de diciembre y 26 de arbil de 2012:

2012 2011

Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 4,166,171 (1) 1,689,426

(1) Al 31de diciembre existe un saldo por pagar de dividendos por US$1,330,000 (Ver Nota 15). Los
dividendos declarados y pagados de las utilidades del afio 2012 y 2011 se efectuaron mediante una
sola declaracién por afio.

CONTRATOS SUSCRITOS
Los compromisos y contratos mas importantes de la Compaiiia se detallan a continuacién:
Convenio de distribucién exclusiv

Acuerdo firmado por Toyota del Ecuador S.A. y Toyota Motor Corporation, por un plazo de 3 afios contado
a partir del 1 de abril del 2010, a través del cual la primera obtiene el derecho exclusivo de distribucién en
el Ecuador de los Productos Toyota, comprometiéndose Toyota Motor Corporation a abastecer a la
Compaiiia en todo momento de los productos de la marca.

Toyota del Ecuador S.A. como distribuidor exclusivo, desarrollara las siguientes actividades:

. Promover las ventas y el servicio de los productos Toyota de manera activa dentro del Ecuador.
Usar las marcas registradas y marcas de servicio de propiedad de Toyota Motor Corporation
unicamente en conexién con la actividad de distribucién, venta y servicio de los productos Toyota.

. Proporcionar periédicamente informacién financiera y del negocio a Toyota Motor Corporation.
Establecer una red de venta y servicio de los Productos Toyota, para lo cual debera firmar con cada
uno de los agentes de venta un contrato fijando los derechos y obligaciones respecto a la venta y/o el
servicio de los productos Toyota.

Acuerdos de Concesionarios

Acuerdos firmados con Toyocosta S. A., Importadora Tomebamba S.A. y Casabaca S.A. (compafiias
relacionadas), a través del cual las mencionadas Compaiiias se constituyen en concesionarios no
exclusivos de los productos Toyota para el territorio ecuatoriano, y la Compaiiia se compromete a
abastecer o hacer que se les abastezca de productos Toyota.

Son acuerdos con vigencia desde el 1 de abril de 2007, excepto por el acuerdo con Toyocosta S. A. que tiene

vigencia desde el 1 de febrero de 2010. La vigencia de los contratos es de 3 afios con renovacion, previa
comunicacion de Toyota del Ecuador S.A.
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Contratos de lineas de crédito

La Compafiia mantiene contratos para la obtencién de lineas de crédito con los siguientes bancos (Ver
Nota 13).

. Sumitomo Mitsui Banking Corporation: Linea de crédito abierta que devenga intereses acordados
para cada desembolso recibido que flucttia entre el 0.93% y 1.03% anual.

. The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd: Linea de crédito abierta que devenga intereses acordados
para cada desembolso recibido que fluctiia entre el 1.15% y 1.47% anual, que incluye un margen
establecido del 0,60% de interés, la Compaiiia no tiene el derecho a pagar anticipadamente los
créditos utilizados y el interés de mora pactado corresponde al mayor porcentaje determinado entre
la tasa LIBOR + 1% determinada por el Banco y €l costo de financiamiento determinado por el
Banco.

Garantias

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafifa mantiene un acuerdo de emisién de garantia y
contragarantia con Toyota Tsusho Corporation por las obligaciones financieras contraidas con Sumitomo
Mitsui Banking Corporation y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., que constituye en mantener en
prenda el inventario de vehiculos disponibles para la venta y el inventario en transito de la Compaiiia.

Durante los afios 2012 y 2011 los valores pagados por este concepto ascienden a US$961,333 y

US$1,008,000 respectivamente que corresponden al 2.8% anual del total de las obligaciones financieras y
se presentan como costo financiero en los estados de resultados integrales.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pagina 38 de 38



