
Deloitte.
Deloitte 4 Touche

Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 225 1319

Quito - Ecuador
Av. Tulcán 803   alt (593 4) 245 2770

E SUPERINTENDENCIA aquil - Ecuador
ECOMPAÑ[Aédeloitte.com/ec   

 

13 ABR. 2010
OPERADOR 9

QUITO

 

     
Abril 13, 2010

Señores

Superintendencia de Compañías
Presente

Estimados señores:
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y/o Junta de Directores de
Toyota del Ecuador$.A.:

Informesobre los estados financieros

Hemosauditado los estados financieros que se adjuntan de Toyota del Ecuador S.A., que comprendenel
balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un resumendelas políticas contables

significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estados financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el diseño, la implementación, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de forma que éstos

carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la selección y aplicación de políticas contables
apropiadas; y la elaboración de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normasinternacionales de auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen

del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía
a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también
comprende la evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Memberof Deloitte Touche Tohmatsu



Opinión

En nuestra opinión,los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posición financiera de Toyota del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado de
sus operacionesy sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

DetteÉTodo
Marzo 16, 2010 Jorge Brito
Registro No. 019 Licencia No. 21540

   



TOYOTA DEL ECUADORS.A.

BALANCE GENERALAL 31 DE DICIEMBREDEL 2009

 

 

 

 

 

ACTIVOS Notas 2009 2008

(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 3 2,746 17,678
Cuentas por cobrar comerciales 4 8,177 13,491
Inventarios -5 23,662 20,768

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 2,306 13,550
Total activos corrientes 36,891 65,487

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 7
Edificio 2,903 2,433
Muebles y enseres TTS 576
Vehículos 287 288
Equipos de computación 468 475

Construcciones en curso - 142
Otros activos 504 504
Total 4,937 4,418
Menosdepreciación acumulada 847 429

Propiedades y equipos, neto 4,090 3,989

OTROS ACTIVOS 178 103

TOTAL 41,159 69,57

Ver notas a los estados financieros

u Tanaka
Pyesidente



 

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos
Porción corriente de obligación a largo plazo
Cuentas por pagar
Participación a empleados
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIÓN A LARGO PLAZO

PROVISIONES PARA JUBILACIÓN Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital
Reserva Legal
Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

10
12

2009
 

(en miles de U.S.

27,152
110
873
461
461

29,057

48

10,002
205

1,847
12,054

2008
dólares)

55,705
206
147
610
747

57,415

69,579

 

gallo.
John Ppralta

Jefe deA

alvador

dente Financiero



TOYOTA DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2009

INGRESOS 15

COSTO DE VENTAS 15

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS:
Gastos de administración

Gastos de ventas

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS(INGRESOS):
Gastos por intereses 15

Intereses ganados 15
Otros gastos (ingresos), neto
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A
EMPLEADOSE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participación a empleados 10
Impuestoa la renta 11
Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

  

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

124,955 189,730

114,469 176,659

10,486 13,071

6,510 5,551

1,213 1,670

7,123 1,221

2,763 5,850

971 2,817

(972) (1,001)
(312) (35)

(313) 1781

3,076 4,069

461 610
768 1,407

_1,229 2,017

1,847 2,052

 

   AgTanaka palSalvador
Presidente icepresidente

Financiero

“NI tal
John Peralta -4-

Jefe de

Contabilidad



TOYOTA DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE PATRIMONIODE LOS ACCIONISTAS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2009 -

Aportes para

Capital Reserva Futuras Utilidades

Social Legal  Capitalizaciones  Retenidas Total
  

.. (en miles de U.S. dólares)...

Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,611 . 281 1,892

Utilidad neta 2,052 2,052

Aportes de accionistas 8,082 8,082
Transferencia 31 61)
Capitalización 8,391 (31) (8,082) (078)
Ajuste de impuestos de años
anteriores a 28 28.

Saldos al 31 de diciembre del 2008 10,002 - , . 2,052 12,054

Utilidad neta 1,847 1,847

Distribución de dividendos (1,847) (1,847)
Transferencia 205 (05)

 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 10,002 E | 1,847 12,054

Ver notas a los estados financieros

 

Labra
Tanaka vador Peralta -5-

Presidente rEepresidente MiEde
Financiero Contabilidad



TOYOTA DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses ganados
Intereses pagados
Impuestoa la renta
Participación a empleados
Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades y equipos

Precio de venta de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminución) de obligaciones por pagar a bancos
Dividendos pagados a los accionistas

Pago de obligación a largo plazo
Aportes de accionistas

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTESDECAJA:
Incremento (disminución) neto durante el año
Saldos al comienzo del año

FIN DEL AÑO

(Continúa...)

 

130,219
(112,401)

972
(1,624)
(1,297)
(610)
291

15,550

(583)
54

(529)

(27,900)
(1,847)
(206)
 

(29,953)

(14,932)
17,678

2,746

 

(en miles de U.S. dólares)

192,782
(234,427)

1,001
(2,112)
(2,233)

(87)
(26)

(45,102)

(1,941)
80

(1.861)

44,851

(188)
8,082

52,745

5,782
11,896

17,67

 



TOYOTA DEL ECUADORS.A.

ESTADODE FLUJOSDE CAJA (Continuación...)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACIÓN:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación:
Depreciación de propiedades y equipos
Provisión para obsolescencia de inventarios

Provisión para cuentas dudosas
Provisiones para jubilación y desahucio
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Bajas de propiedades y equipos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Participación a empleados
Otros activos
Intereses por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTEDE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

TRANSACCIÓN QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Registro de otros activos

Ver notas a los estados financieros

 

1,847

449
170
s0
48
Q1)

5,264
(3,064)
11,773

726
(815)
(149)
(05)

(653)

 

(en miles de U.S. dólares)

2,052

380

(4)
40

2,995
(5,942)
(7,591)

(37,074)
(1,119)

523
(67)
705

(45,102)
h
n O LE
S
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TOYOTA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2009

1. OPERACIONES

Toyota del Ecuador S.A., es una sociedad conjuntamente controlada por Casabaca S.A., Importadora
TomebambaS.A. y Toyota Tsusho Corporation, fue constituida en febrero del 2007, y su actividad
principal es la importación y comercialización al por mayor de todo tipo de vehículos, repuestos y

accesorios así como otros productos de la marca Toyota.

Durante el año 2009, el Servicio de Rentas Internas mediante la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, incorporó el 1% de impuesto a la salida de divisas (ISD) para la importación y
comercialización de bienes. Este impuesto es calculado por cada pago o transferencia de efectivo al

exterior. La Compañía registra este impuesto como parte de sus gastos de administración.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federación
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañíasdel
Ecuador, dichas normas requieren que la Administración realice ciertas estimacionesy establezca
algunos supuestos inherentesa la actividad económicade la entidad, con el propósito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión

de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la

preparación de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a

corto plazo altamente líquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
período en quese realiza la transferencia de dominio de los productos.

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición que no excede a los correspondientes valores
netos de realización. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de
adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia,la :
cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de venta.

Valuación de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método delínea recta en función de los años de vida útil estimada de 20
para edificio, 10 para muebles y enseres, 5 para vehículos y 3 equipos de computación. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del año.



Provisiones para Participación de Empleados e Impuesto a la Renta - Están constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% y 15% para

impuestoa la renta y son registradas en los resultados del año.

Provisiones para Jubilación y Desahucio - Se llevan a resultados, en base al correspondiente cálculo
matemático actuarial determinado por un profesional independiente.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumendecaja y equivalentes de caja es como sigue

.».Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Caja general 2 2

Depósitos en cuentas corrientes 2,744 12,274

Inversiones temporales 5,402

Total 2,746 17,678

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2008, constituyen certificados de depósito en
bancosdel exterior con una calificación “AA”, con vencimiento en enero del 2009 y con una tasa de

interés nominal anual que fluctúa entre 0.4% y 0.8%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es comosigue:

... Diciembre 31....

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Compañías relacionadas:
Importadora TomebambaS.A. 4,078 8,987
Toyocosta S.A. 2,003 2,675

Casabaca S.A. 2,093 1,613

Otros 54 216

Provisión para cuentas dudosas (50)

Total 8,177 13,491

Corresponden a ventas a concesionarios con vencimientos que fluctúan entre 9 y 35 días con una tasa
de interés nominal anual del 9%. Durante el año 2009, la Compañíaregistró una provisión de US$50
mil para cubrir posibles pérdidas.



5. INVENTARIOS

Un resumende inventarios es comosigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Vehículos 1,342 7,047

Repuestos 2,877 1,936

Accesorios 644
Importaciones en tránsito 19,026 11,842

Provisión para obsolescencia (27) (57)

Total 23,662 20,768

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Anticipos a proveedores relacionados:
Toyota Tsusho Corporation 128 5,933

Toyota Do Brasil 4 14
Impuesto al valor agregado 105 4,545
Retencionesen la fuente (Nota 11) 529 2,195
Reclamos de IVA e impuesto a la renta en proceso 812
Reclamos de Impuesto a los consumos especiales 431 310
Anticipos a proveedores 23 159
Otros _274 394

Total 2,306 13,550

Toyota Tsusho Corporation - Corresponde a anticipos entregados por la compra de vehículos,
repuestos y otros.

-10-



7, PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron comosigue:

Saldos netos al comienzo del año
Adquisiciones

Anticipo para la compra del terreno
Ventas y/o retiros
Depreciación

Bajas

Saldos netos al fin del año

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Unresumende obligaciones por pagar a bancos es comosigue:

Préstamos de The Bank ofTokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd.

(Brussels Branch) con vencimiento en febrero del 2010

renovable (marzo del 2009 en el año 2008) y que devenga

una tasa de interés nominal anual que fluctúa entre el 1.46%
y el 1.57% (3.72% en el año 2008)

Préstamos de Banco de la Producción S.A. - Produbanco con
vencimiento en marzo 2010 y que devenga una tasa de
interés nominal anual del 9.02%

Total obligaciones por pagar a bancos

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Toyota Tsusho Corporation (1)
Proveedores locales

Total

2009 2008

(en miles de U.S. dólares)

3,989 2,040
583 1,941

504

(11) (76)
(449) (380)

—(22) (40)

4,090 3,989

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

21,128 55,705

6,024

27,152 55,705

... Diciembre 31....

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

210
663 147

E _ |

-11-



10

11.

(1) Al31 de diciembre del 2009, constituye una cuenta por pagar originada por la compra de
repuestos a Toyota Tsusho Corporation . Duranteel año 2008, la Compañía modificó su forma
de pago en la compra de vehículos con dicho proveedor, efectuando pagos anticipados (Nota 6).

PARTICIPACIÓN A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientos de la provisión para

participación a empleados fueron comosigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 610 87
Provisión del año 461 610
Pagos efectuados (610) (87)

Saldosal fin del año 461 610

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobrelas utilidades sujetas a distribución y del 15% sobrelas utilidades sujetas a capitalización.
Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. A partir del año 2010,
de acuerdo con las últimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
la renta. Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a
empleados 2,615 3,459

Gastos no deducibles 499 2,317

Deducciones especiales (41) (207)
Utilidad gravable 3,073 5,629

Impuesto a la renta cargado a resultados 768 1,407

-12-



12.

Los movimientosdela provisión para impuesto a la renta fueron comosigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año (2,195) (1,341)

Devolución impuestos 2,173,
Provisión del año 768 1,407

Ajuste 22 (Q3)
Pagos efectuadas (1,297) (2.233)

Saldosal fin del año, Nota 6 (529) (2,195)

Están pendientes de revisión por parte de la autoridad tributaria las declaraciones desde el año 2007

al 2009.

Precios de Transferencia - La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al año 2009, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de queel plazo
para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes dejunio del año 2010. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de
emisión de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la
Administración de la Compañía considera que los efectos del mismo,si hubieran, carecen de
importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía efectuó el estudio de precios de
transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumende otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Impuestos por pagar 304 478
Beneficios sociales 114 133

Reclamos de concesionarios 79
Otras cuentas por pagar 43 _57

Total 461 747

-13-



13.

14.

15.

PROVISIONES PARA JUBILACIÓN Y DESAHUCIO

Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleados que por
veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009,la
Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial

preparado por un profesional independiente, basado en el método actuarial de costeo de crédito
unitario proyectado, considerando una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 65
trabajadores que al 31 de diciembre tenían menos de 10 añosde trabajo.

Para el cálculo, se consideraron una tasa de interés actuarial del 4% y una tasa de interés del 6,5%.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará
al trabajador con el 25% del equivalentea la última remuneración mensual por cada uno de los años
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2009, la Compañía
tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por

profesionales independientes.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 10,002,000 acciones ordinarias (1,611,000
acciones ordinarias en el año 2008) de US$1 de valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimoalcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Lasprincipales transacciones con sus compañías relacionadas, se desglosan comosigue:

(en miles de U.S. dólares)

    

Ventas 125,038 189,045

Costo de ventas 111,633 175,567

Intereses ganados 421 978

Intereses pagados o 1,473

-14-



16. COMPROMISO

El compromiso más importante de la Compañía, al 31 de diciembre del 2009,se detalla a
continuación:

Mediante contrato suscrito en mayo del 2007 con su accionista Importadora TomebambaS.A.;

Toyota del Ecuador S.A. se compromete a cancelar un arrendamiento mensual variable del
inmueble en donde actualmente opera la Compañíahasta el año 2012, fecha en la cual Toyota del
Ecuador S.A. entegará US$1.9 millones por la compra de dicho terreno.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 16 del

2010) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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