ALLBIKE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013
(Expresadas en dodlares de los Estados Unidos de Ameérica)

NOTA 1 - OPERACIONES

ALLBIKE CIA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura plblica de 18 de
enero de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil del 23 de enero del mismo afio bajo el ndmero
0336, tomo 38.

El objeto social de |la Compania es principalmente, la compra, venta, distribucion, importacion vy
exportacion, disefo de articulos y prendas deportivas, prestacion de servicios en las areas del
deporte, representacion de empresas nacionales o extranjeras dedicadas a la actividad deportiva.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

Declaracion de cumplimiento

La Compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Nermas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de ALLBIKE CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueren considerados como los principios de contabilidad previes (FCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
Infernacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de siluacion
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de |a informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan,

Bases de preparacion

Los estados financieros de ALLBIKE CIA. LTDA.., comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2013 y 21012, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre
del 2013 y 2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Registros contables v unidad menetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafia se presentan en Ddlares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuador
a partir de marzo de 2000.



ALLBIKE CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Efectivo v equivalentes del efectivo

lLa Compania para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo v equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente
convertibles, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera,

Cu r rar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas al monto original de emisidn de la factura, luego a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos y se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes.

Inventarios

Los inventarios de almacén se registran al costo de adquisicién y estan valuados por el
método promedio ponderado, el cual no excede el valor neto realizable.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
distribucion y comercializacion necesarios para la venta.

El inventario en transito se contabiliza al valor de los costos incurridos.

Propiedad v equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las propledad y equipo, los costos por

financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gaslos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion v vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedad y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de

linea recta.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las
vidas utiles usadas en el calculo de |a depreciacion:

Activo Vida util (en anos)
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion y software 3

Retiro o venta de propiedad y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades relenidas.

Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

l.as cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La compania el
impuesto corriente lo calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio
economico.

Provisiones

La compania reconoce |as provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que |la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar |a
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacian.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efective.
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m)

0)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente clerto gue se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

+ la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de |la propiedad de los hienes;

« la Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

« el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que |la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

a los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos vy gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiila tiene la Intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal
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La Ley de Companias de la Replblica del Ecuador requiere que las compaiias ananimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta

igualar por lo menos el 50% del capital social de la compania.

Esta reserva no puede

distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital |a porcion que excede al 50% o para cubrir

perdidas en las operaciones.
NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Clientes:
Relacionados
Terceros

Cheques devueltos

Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito

Cuentas por cobrar a empleados
Cuentas por cobrar socios
Otras por cobrar a compaiiias relacionadas

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Inventario de mercaderia
Importaciones en transito
Compras por liquidar

NOTA 5 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diclembre, comprende:

Seguros pagados por anticipado
Anticipos a proveedores
Garantias de locales arrendados

2013 2012
277.674 136.654
82.447 92.737
17.086 316
377.207 229.707
135.418 52.980
32,963 643
54.668 26.030
110.360 124.052
710.616 433.412
2013 2012
1.174.000 952,174
469.794 302.080
(15.430) (39.625)
1.628.364 1.214.629
2013 2012
3.273 -
236.775 78.728
9.700 6.000
249.748 84.728
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NOTA 6 - PROPIEDAD Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, comprende:

U/D

2013 2012 Depreciacion
Depreciables:

Instalaciones 35.652 27.866 10%
Vehiculos 118.106 88.900 20%
Muebles y enseres 114.737 111.900 10%
Maquinaria y equipo 6.800 6.800 10%
Equipo de computacion y software 21.458 15.960 33%

Subtotal 296.753 251.426

Depreciacion acumulada (66.347) (36.817)

230.406 214.608

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el afio fue el siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio del afio, neto 214.609 108.197
Adiciones 45.326 128.564
Depreciacion (29.529) (22.152)
Saldo al final del afio, neto 230.406 214,609

NOTA 7 - SOBREGIROS BANCARIOS

El saldo al 31 de diciembre de 2013, de los sobregiros bancarios corresponde a los valores
contables en exceso del efectivo en el Banco del Pichincha, son exigibles a la vista.

NOTA 8 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones financieras es como sigue:

Porcentaje

de interés Diciembre 31,
Institucion Financiera: Vencimiento Anual 2013 2012
Banco Pichincha 19/10/2014 N/D 126.147 3.551
Diners Club 26/06/2014 11,23% 13.567 42.423
Banco Internacional 25/07/2014 11,23% 54,716 -

194.430 45,974
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NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012
Proveedores:
Relacionados 12.291 143.678
Terceros 456.829 231.187
Trek 975.754 853.251
Asiacar S.A. 24.990 24.990
1.469.864 1.253.106
Qtras cuentas por pagar:
Sueldos y quincenas 67.890 27.963
IESS por Pagar 10.066 7.498
Tarjetas de crédito - 19.660
Socios 101.232 104.816
Cajas ventas local TB - 66.453
Depositos por identificar 72.259 19.884
1.721.311 1.499,380
NOTA 10 -OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, comprende:
2013 2012
Obligaciones con socios 86.893 8.025
Obligaciones con cias. relacionadas 242.757 -
329.650 8.025

NOTA 11 - PATRIMONIO

Capital Social

El capital suscrito y pagado es de US$86.400 dividido en 86400 acciones de un valor de US$1
cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la Legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital pagado. La reserva
legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Companias del Ecuador (disposiciones
emitidas no elevadas a normas legales), la asignacion para el Fondo de Reserva Legal se calcula
sobre la diferencia o el saldo que queda luego de deducido el 15% de la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Companiia.
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion presentamos una conciliacién tributaria preparada por la administracion de la
Companiia:

2013 2012
Utilidad antes del impuesto a la renta y 15% participacion
de los trabajadores 284.640 170.690
Partidas conciliatorias del impuesto a la renta:
Menos:
15% participacion trabajadores (42.696) (25.604)
Mas:
Gastos no deducibles 25.792 96.884
Base tributaria 267.736 241.971
Impuesto a la renta del afio 58.902 55.653

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22%
(2013) y 23% (2012) puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compania a
través de aumentos en el capital acciones.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revisién de las declaraciones de los afos 2010 al
2013,

NOTA 13 - TRANSACCIONES CON PARTES REALCIONADAS

Las transacciones con paries realcionadas al 31 de diciembre de 2013, originaron los siguientes
saldos en los estados de resultados:

2013 2012
Ingresos operacionales:
Ecobike S.A, 244,725 N/D
Aventubike S.A. 182.011 N/D
A.J. Idrobo Comercializadora Bike Cia. Ltda. 85.566 N/D
512.302

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 con partes relacionadas es como
sigue:
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2013 2012
Cuentas por Cobrar Clientes:
Ecobike S.A. 218.042 110.338
A.J. ldrobo Comercializadora Bike Cla. Ltda. 5.158 26.316
Aventubike S.A. 54.473 -
277.673 136.654
Cuentas por Cobrar s0Cios:
Jaramillo Andrés 54.668 26.030
Otras Cuentas por Cobrar relacionadas
Jaramillo Andrés 120 80.774
Goodmove S.A. 8.079 2257
Ecobike S.A. 101.311 40.420
Bike House 850 600
110.360 124.051
2013 2012
Proveedores:
Ecobike S.A. - 141.454
A.J. ldrobo Comercializadora Bike Cia. Ltda. 9.424 2.224
Aventubike S.A. 2.867 -
12.291 143678
Pasivos a largo plazo
Jaramillo Andrés 78.869 -
Ballestero Carlos 8.024 8.024
Ecobike S.A. 240.864 -
A.J. ldrobo Comercializadora Bike Cia. Ltda. 1.892 -

NOTA 14 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro Oficial
No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Rentas, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus transacciones
con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion, en funcion de
los métodos y principios establecidos en este Decreto. Adicionalmente el Servicio de Rentas
Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitio la resolucion NACDGER 2005-0640 publicada en
el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se establece que los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
US$300.000,00 délares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia
en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno.
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El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGERCGC09-00286, publicado en el
registro oficial No. 585, del 07 de mayo de 2009 establece que los contribuyentes del Impuesto a
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de
los Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. De igual manera deberan presentar el
indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado comprendido entre USD 1.000.000,00 a USD 3.000.000,00 y cuya proporcion del total
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas doemiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco
millones de délares (USD 5.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia

A partir del afio 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la
determinacion del impuesto a la renta de la compaiia, por los efectos que podrian tener las
transacciones con sus partes relacionadas del exterior (precios de transferencia). La Compania
ha contratado el analisis respectivo y a la fecha de este informe no se conoce los efectos que
tendria esla situacion en los estados financieros; sin embargo la Compariia estima que no tendra
ningun ajuste, debido a que las transacciones que se realizan son a precios comparables y se han
efectuado las retenciones de los impuestos en las remesas al exterior,

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de
Rentas Internas establece:

- Los sujetos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
3.000.000,00) deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a seis millones de délares de los Estados Unidos de América
(USD 6.000.000,00) deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA 15 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio 2012 han sido reclasificados para propositos
comparativos con los del ano 2013.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y |a fecha de emision de estos estados financieros, agosto 15 de
2014, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos 0 en sus notas.
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