QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2018

(Expresados en ddlaves estadounidenses)

NOTAL INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y operaciones

QUIMICA TNDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, [dentificado con
mimero de RUC 1790580202001, se constituyd ¢n Quito - Ecuador, en noviembre de 1982,
Su objelo social es: Produccidn, comercializacidn, distribucion, representacidn, importacidn y
exportacién de todo tipo de bienes, en especial do: twodo tipo de allmenios y bebidas
aleohdlicas, todo tipo de materiales para la construceidn, insumos quimicos. Su actividad
principal es la importacion y comercializacién de productos quimices para ¢l seclor industiial,

El capital suscrito es de USD $668.178 divididos en 663,178 acciones de USD $1 cada una,
estd compuesto de la siguiente manera:

(Expresado en ddlares)

Acclonista Nacionalidad Capital Yo N2 Acciones
Manuchar NV Bélgica | 334.089 50% 334089
| Aguilar Mier Ricardo Enrique Ecuador 334.089 0% 334089
Sunian 668.178 100% 668178

El domicilio principal de la Compaiiia se encuentra en Av. Amazonas N 3543 y Juan
Pablo Sanz y al 3 de diciembre del 2018 ¢l Representante Legal fue ! Sr. Enrique
Aguilar Mier,

NOTA 2. BASES DE ELABORACION

La presentacidn de los eslados financicros de acuerdo con las NIIF'S exigen fa
determinacidn ¥ la aplicacidn consistente de politicas contables a transacciones y
hechos. Las politicas contables mds impoctantes del grupo s¢ establecen en la nota 3.

En algunos casos, fa Administracidn debid emplear estimaciones y otros juicios
proltesionales para aplicar fas politicas contables de ta Compariia. Los juicios que la
gerencia efectud en la aplicacién de las politicas contables y que tienen fa mayor
relevancia sobre los importes recorocidos en los estados financieros se establecen
igualimente en la nota 3,

NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es Ia moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia,
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en délaves estadounidenses)

NOTA 4. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF'S

A criterio de la Administracién de fa Compaiifa, los Estados Financieros cumplen con
los requerimientos establecidos en las Normas Imternacionales de Informacidn
Financiera vigentes durante ¢l atto 2018 y con las disposiciones establecidas en fas
politicas contables definidas por la Empresa en cumplimiento de las normas.

NOTA 5, RESUNMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF |, estas
politicas han sido diserfiadas en funcién a las NIIF's vigentes al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos fos afos que se presentan en estos
estados financieros,

5.1 Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las ogeraciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contvario,
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A, es una
sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdimico de
sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futwro de
actierdo a su constitucion.

5.2 Presentacidn de los estados [inancieros
Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes:

+ Estado de Situacion Financiera.- La compaitia clasificd las pavtidas del Estado
de Situacidn Financiera, en Corvientes y No Corrientes,

+ Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en
funcidn de su "naturaleza”

¢ Estado de Flujos de¢ Efective.- Se utilizé ¢l Método Directo, el cual informa
de los flujos de efectivo v equivatentes de efectivo obtenidos durante el
pertode por actividades de operacion, de inversion y de financiacion.

+ Estado de Cambios ¢n el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre importes en
libros al inicio y al final del perfodo, en vesultados, partidas de resultado
integral y transacciones con propietarios.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

{Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 5, RESUVMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Contnuacidn.../

5.3 Ingresos

En funcion de las disposiciones establecidas en el Macco Conceptual y la NIFF 15, los
ingresos son reconccidos copsiderando el principio de prudencia y en funcidn del
devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro,

Los ingresos ordinatios son medidos utitizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o pov recibir, derivada de los misimes,

De ser necesario, cuando surja atguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o fa cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable sg lo
reconocerd como un gasto, ¢n lugar de ajustar el importe del ingreso originalmente
reconocido.

Segin fa NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satistaga una obligacidn de gjecucidn, es decir, cuando ¢l “control” de los bienes v
servicios relacionados con una obligacidn de ejecucion particular es transferido al
cliente,

5.4, Valuaciéu de inventarios

Los inventarios se valoran al costo o su valor neto de realizacién, el que vesulte
menor. El valor neto de realizacidn corresponde al precio de venta estimado en el
cursp normal det negocio, menos los gastos de ventas por comisiones, gastos de
distribucién y otros gastos de ventas de acuerdo a la politica definida por fa
Compaiiia. En caso de que el valor neto de realizacién sea mienor que ef costo se
reconoce una Provisidn por VNR en los resultados del gjercicio,

El costo de fos inventarios se determina utilizando el método del costo promedio
ponderado.

Las importaciones en transito s¢ encuentran registradas a su costo de adquisicidn,

8.5 Propicdad, planta y equipos

5.5.1 Medieidn Inicial

Un elemento de propiedad, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido, se mediva por su costo, entendiendo como {al, a todos aquellos rubros

directamente relacionados con el o los activos hasta que se encuentren listos para ser
wtilizados ¢n la forma prevista por la empresa.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS

Al31 de diciembre del 2018

{Expresados en délaves estadounidenses)

NOTA 5 RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Coutinuacién.,./

5.8.2 Reconocimicento

Todo bien adquirido que sea igual o superior a los siguientes valoves serd capitalizado,
en ¢l caso de: Activos Fijos USD3 500,00, Terrenos, Yehiculos y Edificios no tendrdn
restriccidn alguna.

5,5.3 Vidas tiles

Las vidas Utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a wtilizar para todos los
activos, serdn los siguientes:

Detalle det Activo Vida Utit
Adlos
Muebles y Enseres {0
Equipo de Oficina 10
vlaquinaria 20
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 7
Edificios 20-59

Pazra efectos de la depreciacidn de los elementos de Propiedad, Planta y Equipo no se
utiliza valores residuales para cada clase.

Durante el afio 2017 los Activos Inmuebles de la Compaitia fueron vevaluados en base
a un estudio téenico realizado por un perito independiente calificado por la
Superintendencia de Compaitias,

De acuterdo al informe de revaluacion, la Compaiia vegistrd el valor razonable neto de
las Coustrucciones {eliminando los efectos de costos historicos, revaluaciones

anteriores y depreciacidn acumulada) determinande una nueva vida il a pativ del
2013,

5.6 Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes,
Pravisién: La compaiiia reconoge una provision, solamente en Jos siguientes casos:

- Se tiene una obiigacion presente, legal o implicita, como resultado de
operaciongs pasadas;
Es probable que la compaiifa deba desprenderse de vecursos, los cuales
incorporen benelicios econdmicos para cancelar tal obligacion; y
Se puede estimar confiabilidad el importe de 1a obligacidn,




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NQOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 5 RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Continuacién.../

Provisidn pare Jubtlacidn Patronal y Desulricto: Se debe contratar los servicios de
wn actuario calificado por la Superintendencia de Compapias para la determinacion de
fas obligaciones de cardeter significativo derivadas de los beneficios post-empleo
{jubilacién patronal) y por terminacidn {desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por el pérrafo 64 de la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, para el reconocimicnto de esta obligacion, el Actuario contratado para el
efecto, deberd utilizar el método de *la unidad de crédito proyectada” para determinar
tanto ¢l valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por
los servicios prestados en ¢l periodo actual y, en su caso, ¢l costo de servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuarviales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en el sueldo, dnicamente serdn veconocidas si se producen
camnbios en el valor presente de las obligaciones pot beneficios definidos que se deban
a la variacidn en los siguientes factores:

o Tasas de rotacién, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento
de salarios inesperadamente altas o bajas para los empleados, asi como
variaciones en los beneficios o en los costos de atencidn médica;

+ El efecto de los cambios en las estimaciones de; las tasas fuluras de
rotacidn, de montalidad, de retivos anticipados o de incremento de salarios
de los empicados, ast como el efecto de las variaciones en los beneficios o
en los costos de atencion médica cubiertos por el plan;

+ Elefecto de las variaciones en la tasa de descuento,

5.7 Polftica para el tratamiento de himpuestos sobre las ganancias
5.7.1 Impuestos Difevidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta
por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de yecuperar ¢l Impuesto a la
Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal y
la base contable, producto de la aplicacion de tas Nil¥s.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos s¢ miden por las cantidades que s¢
espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, wtilizando la normativa y tasas
impositivas vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 5. RESUNMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Conlinuacidn.../

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos difevidos en funcidn de las tasas vigentes y de Jas probabilidades de
cecuperacidn v de liquidar los activos y pasivos por impuestos diferidos,
respectivamente. Adicionalinente, se deben actualizar los actives y pasivos por
impuestos difevidos en funcidn de las reformas que se realicen tanto a fa normativa
contable como a fa tributaria.

5.7.2 iviedieidn

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o &f pasivo
se cancele, basdndose en Ins tasas y leyes fiscales vigentes a la fecha de ciere de fos
estados financieros. Los activos y pasivos por impuestos difevidos no deben ser
descontados,

5,7.3 Impuesto a Ia renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa de impuesto a la renta causado se
calcula en un 253% sobre las utitidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion,

A partir del ejercicio fiscal 2015 la tarita del impuesto a la renta puede ser del 25%
sobre la parte proporcional que cotresponda a la participacion de accionistas ubicados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn,

De acuerdo a las nuevas reformas realizadas por la Administracidn Tributaria a finales
del afio 2017, a partir dei ¢jercicio fscal 2018 Ia tavifa de impuesto a la renta es del
25% y podvd incrementarse al 28% si sus accionistas se encuentran ubicados en
pavaisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

5.7.4 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la venta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias tempovales que surgen entre fas bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la fecha del estado
de situacion financiera y que s¢ espera serdn aplicables cuando el iinpuesto a la renta
diferido activo se vealice ¢ ¢f impuesto a fa renta pasivo se pague,
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS I'INANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Continuaclén.../

5.8 Detevioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compailia evaliia los valoves en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicio de que estos han sufrido alguna pérdida por
deterforo.  En tal caso, se caleula el importe tecuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
existir alguna).

Los activos intangibles con una vida Uil indefinida o todavia no disponibles para su
uso soit sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquiet indicio de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considevar
ta pérdida por deterioro como una disminucion o un increrento en la revaluacion.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
fibvos, Las pérdidas por detevioro corvresponden al monto en ¢f que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendid de sy venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a fos niveles
mas pequeilos en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objete de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del detevioro.

En ¢l caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto vecuperable,
la Compaitia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejereicio,

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significatives no
podrian recuperarse a su valor en Jibros.

5.9, Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar Comercinles y Otras cuentas por cobrar son activos
financieros no dervivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no s¢ negocian
en un mercado activo, por lo que fa entidad no tiene intencidén de venderlos
inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio,




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

Al 31 de diciembure del 2018

{(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 5. RESUNMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Continuacién,, ./

5.10. Provisién para Cuentas Incobrables (Pérdidas Crediticias)

Las cuentas por cobvar comerciales incluyen una provision para veducir su valor al
probable de realizacién. Dicha provisidn se constitaye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

Adicional, y conforme la NIIF 9, la Companifa ha determinado las pérdidas crediticlas
esperadas para la cartera, utilizando una matriz de provisiones.

La matriz de provisiones se basa en la tasa de incumplimientos de cuentas que se
vuetven incobrables observadas historicamente a lo largo de la vida esperada de las
cuentas comerciales por cobrar y se ajusta por estimaciones veferidas al futuro. En
cada fecha de presentacidn las tasas de incumplimiento observadas histéricas se
actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones referidas al futuro,

La Compaiifa realizd la estimacion de las tasas de incumplimientos por antigliedad de
cartera tomando 5 ados desde ¢l 2013 hasta el 2017 v se establecid e % de
incumplimientos tomando como referencia las facluras por vencer y vencidas respecio
al total de ventas realizadas y s¢ ponderd estos promedios, abteniende los porcentajes
que se aplicardn para determinar las Pérdidas Crediticias Esperadas, como sigue:

Rango de
Auntigiiedad % de Provisin
1 - por vencer 4%
2 - de 0a 90 dhs 3%
3-de 9l a 180 dhs 5%
4 -de 181 a 270 dias 6%
3 - de 270 a 365 dias 9%
G- masde [ alo ED0%
7 - mas de 2 arfos 100%
8 - mas de 3 atlos 100%

El resultado de dicha provisidn con criterio financicro en ¢l affo de aplicacidn de la
NIF 9 {2018) es reconocido ¢on cargo a los Resultados Acumulados de la Compaiida,
sin embargo, para los siguientes periodos el gasto por pérdidas crediticias
determinade con criterio financiero se considerard como gasto no deducible del ado
de acuerdo a la normativa tributaria vigente,
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2018

{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 6 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financicros requicre que la administracién vealice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus nolas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos
utitizados por la Compafifa s¢ encuentran basados en la experiencia histérica ¢
informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, os resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctmmiente la situacidn financiera y los resuitados de
fa Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
retacionadas con los siguientes conceptos:

. Propiedades, planta y equipo: La determinacion de las vidas Qtiles y valores
residuales que se evahian al cierve de cada ato (Note 3.3.3).

»  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo
actuarial de Jubilacion Patronal y Desabucio, para lo cual wtiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes Nota 3.6).

* lmpuesto a fa venta diferido: La Compadia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
tibvos y ta base tributavia de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de
la adopeidn de las NIIF) se revertivdn en el futuro

+  Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valov
razonable de la contrapartida, recibida o pov recibir, derivada de fos mismos
{Nota 3.3).

’ Pérdidas Crediticias: La Compastia ha establecido fa provision para fas pdrdidas

crediticias de su cartera en base a ta politica establecida de acuerdo al estudio
realizado por un profesional independiente (Nofa 3.40).

(ESPACIO EN BLANCO)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3] de diclembre del 2018

(Expresados en délarves estadounidenses)

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

Diclewmbre 31,

2018 2017
Caja ] 4.819,85 5.370,00
Bancos (i) 294,499,883 521.916,98
Total 29931973 527.286,98

g! Corresponde a valores de caja chica y tondos rotatives en Quito y Guayaquil.

(i  La compaila mantiene saldos disponibles en iInstituciones Financieras
Locales, a continuacion, e detalle:

Diclembre 11,

2018 2017
Banco Bolivariano 71.427,96 339.981,30
Banco del Pichincha 215.150,79 94,529,718
Banco de Guayaquil 7.921,63 21.033,43
Banco del Pagitieo - £.200,00
Banco Bolivariano of Panama - 15.372.47
Total 294,499,588 521.916,98

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de cuentas comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Clientes ) 16.742.417,17 12.302.643,71
Provisidn cuentas incobrables (i) (321.120,1%) (367.392,51)

Total 16.421.297,62 11.935.253,2¢0




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUINMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALLES Confinuacién. ../

(i) La cartera de clientes estd conformada por las cuentas comerciales
pendientes de cobro a partes relacionadas v no relacionadas. A continuacidn,
s¢ detalla su composicion:

Diclembre 31,
2018 2017

Clientes No Relaclonados
Teapeb Cfa. Lida, [13.582,61 {06.729,17
Agrimen S A, 15.63791 23.174,07
Apgroterradei S.A. 151,844,114 35.823,00
E! Huerto Cia. Lida. 3531231 39.128,01
Safas Salas Sevevo Glovanny 19.305,00 103.009,02
Fertipalma Cia. Ltda. 195,235,586 15.74100
Floragro Vet S.C.C. 114.176,38 70.595,47
Flores Equincceiales S.A, 36.405,95 60.398,42
Polifilm Cia, Lida. 61.623,65 62.428,85
Tecnova S.A. 11.497.96 40,646,73
Paciticozoune S.A, 89.822,17 100,866,438
Nintanga S.A. 436.790,93 280.118,12
Padilla Viviana 3547230 24.764,07
Rafiatex Cla, Lida. . 224.357,11
Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. 98.733.00 86.725,86
Phastichime S A, 53.023,.29 60.874,32
Unilever Andina Ecuador S.A. 1.510.196,24 1.024.447,60
Inducotina Cha, 185,501,285 123.284,50
Mederagro S A, 13.325,04 103.422,81
Industrias Dacar Ch, Lida, 96,718,135 9t.371,16
Agripac S.A. 1.351,35 7776394
ZeusPlastic Cia. Lida, 10.282,15 93,500,835
The Tesalia Springs Company S.A. 421.67593 224.370,26
Otros 12.329.447,04 911517137

Subtotal 16.636.986,4 [ 12.238.615,.21
Clientes Relacionados
Socieda Agricola Victoria S.A. 14.112,33 500,00
wianuchar Colombia Cla SAS 34.,500,00 -
Representaciones Andinas Reprand 34,003,10 2137260
Quimica Superior Unichem 22.72591 36.157,90

Subtotal 165.431,36 64.030,50

Teotal 16.742.417,77  12.302.645,71
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA $.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciemibre del 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 8, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacién.../
A continuacidn, se detalla las cuentas por cobray seglin su Hnea de productos:

Dicle mbre 31,

2018 2017

Lineas de productes

Acido Sulfiwico 247,489,13 278.277,94
Agricola 11.087.769,12 7.793.143,44
Alimenticia 965.383.17 . 08574782
Indusivial 1.389.159,70 817.173,95
Plasticos 1.082, 103,64 1,186.404,29
Veterinarios 62.102,14 119.801,79
Ouos 1.908.410,07 £.452,126,38

16.742.417,77 12,382,645,

Un resumen de fa antigliedad de {a Cartera se muestra a continuacion:

GRRIENTE BELa o DEM AS) DESLAY DEINA DEISTA  MISPHL I8 TOTAL
= DLAS BAS RN 130 DIAS 380 DIAS [N I

Cllentes 1992633 1000488 1931757 43223202 ARG 10LN8s6 LIAT6R5 B4, 740410

Al 31 de diciembre det 2018 la Compaiiia mantiene una cartera vencida con mds de un
afio por USDS 132.676,05, y una provisidn para euentas incobrables de USD

$321.120,15.

) El movimiento de ta provisién de incobrables es f siguiente:

Diciembie 31,

2018 2047
Saldo Inicial 367.392,5t 434,030,134

Pérdidas Crediticias (Aplicacidn NIF 9) () 297.929,28 .
171.981,70 123.92748

Provisidn del Ao
Bajas {b) 516,183,34 240.385,31
Tolal I2120,15 367.392,51

(1) Durante ef ate 20{8 ila Comwettia ha reconocido sus pérdidas crediticias
esperadas conformie la NIF 9 y {a politica establecida conforme al analisis
realizado pav un profesional independiente (Nota 3. 110).
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3] de diciembre del 2018

{(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacién,../

(b) Durante el atio 2018 la Compartfa dio de baja cartera de affos anteriores que a
criterio de la Administracidn no podid recuperarse.

En nuestea opinidn la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2018 ¢s
razonable,

NOTA 9. COMPANTAS RELACIONADAS

La composicion es como sigue:
Diclembre 31,

2018 2017

Companfa Enagui S.A. - 4122126
Sociedad Agricola Victoria S.A. - 28.910,53
Quinica Superior Unichen {H 55.452,96 30.786,37
Manuquim 29.620.23 18.242.77
Quimisur S.A. . 12.265,73
Representaciones Andinas Reprand (i) - 27.959,10

Total 85.073,21 179.185,76

i) Corresponde & la porcidn a corto plazo por fa venta realizada a erédito de

un Galpdn construido por QUIMASA que serd cobrado en 60 cuotas
mensuales, con un interds del 8% anual de acuerdo a las blas de
amortizacidn proporcionadas por la Compartia.

{(ti) Al clerre del ejercicio fiscal 2016, la Compaiifa realizéd un convenio de
pago con Representaciones Andinas Reprand a un plazo de 120 meses con
interés del 8,83% anual; dicho convenio no ha side cumplido por lo que al
cierre del ejercicio 2018 estos valores corrientes fueron registrados al largo
plazo,

(ESPACIO EN BLANCO)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 10. INVENTARIOS

La composicion es como sigue:

Tnventario de Mercaderias )

Suministros y Materiales y Otros 0]

Taportaciones en Trdnsito

Reserva VNR (1)

Reserva Obsolecencia de Inventavios {iif)
Total

Diciembre 31,

2018 2017
12.843.686,19 9,176.643,80
270,442,74 229.812,91
5,312.736,12 4.824.805,61
(18.419,49) (109.725,70)
(185.91 1,43) (223.677,28)
18.222.534,13  13.897.859,34

(i) La composicidn de los inventarios de Mercaderia, Suministros, Mateviales v
Otros por linea de productos al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

Diciembre 31,

Acido Sulfirico
Agricola

Abmentos

Consumno

Fertinagro

Industrial

Pesticidas

Plasticos

Otra Divisidn
Veterivaria y Mutricional

2018 2017
212.303,53 121.955,17

8.345.998,26 5.784.399,92
769.876,36 618.400,78
234,865, 14 179.667,87
419.367,96 253.913,84
690,005,20 1.022.398,79
302.252,32 272.110,73

£.146.590,99 809.171,54
732.790,56 41.450,17
260.078,61 302.987,90

Total Inventarios

13.114.128,93

9,406,456,71

(iy Al 3l de diciembre del 2018 la Compaiia realizd ¢l andlisis del Valor Neto
de Realizacion de cada ftem de inventario y se determind una disiminueion en
la Provisién VNR como se muestia & continuacion:
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QUENHCA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembue del 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 10, INVENTARIOS Continuacidn.../

Dieclebre 314,

0i8 2017
Saldo Inicial 109.725,70 10785743
Reverso de la Provision 91,306,21 -
Provision del Atto - }.868,25
Total 18.419,49 109.725,70

(ili)  La compaifa durante el aiio 2018 ha reconocido un reverso en su provision
por obsolescencia de inventarios de acuerdo al andlisis de antigiiedad v
rotacidn realizado al 31 de diciembre del 2018,

A continuacion, se muestra ¢l movimiento de la Provisidu:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldo fnicial 223.677.28 171.420,40
Reverso de la Provision 37.765,85 -
Provision del Ao - 52,236,838
Total 185.911,43 223.677,28

NOTA {1, ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion, s¢ detalla fa composicidn de la cuenta:

Biciembre 3,
2018 2017

Crédito Tributario 1VA 74,967,359 69,208,731
Crédito Impuesto a la Rena afos ameriores - 379.664,14
Retenciones Adfio Corriente i) 501.743,64 39934316
Retenclones [VA 92,145,76 33,840,718
Retenciones ISD afios anteriores 10.894,80 -
Retenciones 15D Ejercicio Corriente ) 1.937,231,16 1.546.784,96

Tolal 2.617.002,95 2.428.842 30
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QUTMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 11, ACTIVO POR INMPUESTOS Coutinuncidn.,./

(B

Covrespotuden a Crédito Tributario de fmpuesto a fa Renta por las
Retenciones efectuadas por los clientes de QUIMASA durante ¢l afo 2018 ¢
fmpuesto a la Salida de Divisas. Ver nota 27 (Conciliacidn Tribularia)

Duvante el afto 2018 la Companfa recibié una réspuesta favovable por paite de la
Administracion Tributaria respecto a la solicitud de devolucion de Crédito Tributario de
Impuesto a la Renta por Retenciones en la Fuente ¢ Impuesto a la Salida de Divisas del
allo 2017 por USD $397.121,87. y USD 35992.543 44 respectivamente,

NOTA 12, GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicidn de la cuenta ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

Seguros Prepagados f) 343.633,60 276.752,5t
Arviendos Prepagados (i) 433.333,36 -
Cuentas por Cobrar empleados 132.707,59 82.098,45
Anticipos a Proveedores 26.831,82 99.901 43
Garantfas por Cobrar y Arriendo 72.300,00 11.300,00
Otras Cuentas por cobray - 9.610,48

Totnl 959,326,37 479.862,87

(i)

Corvesponden a pdlizas de seguros contratados con Zurich y Mapire Atlas
para cubrir los viesgos asociados a Vehiculos y Crédito. Adicional, incluyen
una poliza con Seguros Equincecial por USD $224.649,00 por transpotte
abierto para las importaciones futuras vigente hasta noviembre del 2019,

Duwrante el afto 2018 la Companfa fivmd un contrato de arrendamiento por un
plazo de § aios con UNICHEM S.A. comespondiente a 1500m2 de
instalaciones / edificios ubicados en Yarugui. por el que se han entregado
varios anticipos que serdn devengados en el tiempo de duracidn del contrato
(60 meses),
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3] de diciembie del 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 13, INVERSIONES PERVANENTLES

QUEMISA mantiene participaciones accionavias en las siguientes compaitias:

Inversiones Permanentes Capitniizadas
Ferliquim
Reprand
Unichem
Metroprestige
Ecuamanuchar S,A,
Manuquim S.A.
Subtotal

Ltversiones Pervmanentes Por Capitalizar

Reprand
Subiotal

Total

®

-

Y
®
®
(¥

M

Diciembye 31,

2018 2017
4 1151 4.115,11
3.338.338,24 2.958,27543
799,00 799,00
1.941,67 1.941,67
990,00 990,00
3,346,184,02 2.966.421,21
25.409,88
25.409,88
3.346.184,02 2.991.831,09

)] Al 31 de diciembre del 2018, las inversiones de la Compaitia fueron

registradas a Valor  Patrimonial

continnacidn:

Proporcional como  se

Nro. B , Costo infelat Patelmoanio
Congraila W Aeelones Acclanes Vator Nominal de la Actual de Ve
laveridn Compadin —
Fertiuim 9223% 1942 i 179180 4162006 LA
Repesnd Eha) 21300 1 (DRSS 13] {49.150.23) .
Unichem GI356%% 287393 ! ATV 3INUENSS 3IBIBNM
Wletroprestge 99.38% 0 i 7590 040 75900
Ecuamanuehse S.A. 0 0 i 247500 1,361,138 13467
Manuqum 3.A. S900%% 1050 10 95000 LD SR8
Tatal 14.543,00 3.546,184,02

neshra a
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QUIMICA ITNDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dictembre del 2018

{Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 14, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continuacién, un detaltle de la Propiedad, planta y equipo de la compaiifa:

Diciembre 31,

2018 2017
Aetivo
Terrenos 3.791.955,03 3.791.955,03
Edificios 4.281.258,29 3.961,258,29
Equipo y maquinaria 1,368, 116,31 §.394.929,82
Equipo de oficina 63.212,75 71.529,34
Muebles y enseres 53.388,92 38.702,44
Equipo de computo 50.354,71 45.430,33
Velicutos 614.607,26 726.233,30
Adecuaciones 54.561,88 .
Obras en consfruccion
Planta Acido 384.222,07 339.624,46
Otros - 9.546,00
Comgra Software 116.561,67 58.730,00

Total

Depreciacion acumudad

10.778.238,39

10.463.955,03

‘Edificios {275.955,97) (70.853 44

Equipo y maquinaria (366.235,38) (401.735,61)
Equipo de oficina (23.536,20) (28.273.89)
Muebles v enseres (7.920,83) (2013705
Equipo de cemputo {15.014,38) {26,769,20)
Vehfoulos {HI LI {471.00528)
Adecuaciones {394,38)

Total

Tetal Propicda, Pianta y Equipe

(1.108.789,24)

(1.019.779,46)

9.669,449,65

9.444,175,57

El movimiento de las cuentas de Activos Fijos es como sigue:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembure del 2018

(Expresados en délaves estadounidenses)

NOTA 15, INTANGIBLES

La composicidn es como sigue:

Diclembre 31,
2018 2017
Registros Pesticidas 48] 134.882,19 144,873,51
Total £34.882,1% 144,873,51

{i) Corresponde a pagos realizados a AGROREGISTROS CIA, LTDA. por la
obtencion del Registro de Libre Venta bajo normia Andina para productos
plaguicidas de uso agricola y pecuario.

Estos valores s¢ encuentian contabilizados a su costo de adquisicion y la
Compariia ha reconocido una amortizacion anual.

NOTA (6, OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Un detalle de fas Cuentas por Cobray a Largo Plazo se mwuestra a continuacion:

Diciembre 31,

2018 2017
Represenlaciones Andivas Reprand S A, (i) 285,980,443 258.021,33
Quimica Superior Unichem S A, (i) 374.921,06 426,276 3%
Toral 660,901 ,49 684.297,71

1)) Corresponde a una cuenta por cobrar por valores entregados en ailos
anteriores, sin embargo, en diclembre del 2016 la Compartia revisd las
condiciones de cobro y se estipuld un plazo de 10 arfos con un interés del
8,83% anual; durante el 2018 no se ha cumplido con el convenio de pago y
fue reclasificada la porcidn corriente al largo plazo (Ver Nota 9).

(i)  Corresponde a la gorcidn a largo plazo de la cuenta por cobrar a UNICHEM
por ta venta de un Galpon ubicado en Yaruqui por USD $137.021.06 v
valores pendientes de afos anteriores por USD $237.900.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2018

(Expresados en délaves estadounidenses)

NOTA {7, OBLIGACIONES FINANCIERAS

La eomposicidn de las Obligaciones Financieras que mantiene la Compartia ¢s como
sigue:

Diclembye 31,

2018 2017

Corto Plazo

Banco Bolivariano g 1.781.333,36 374.599,96
Banco Pichincha (ii} 493.012,65 4354.130,32
Banco de Guayaquil (i) 12.898,71 4(.884,09
Banco Bolivarlano de Panamd - £66.660,06
Total 2.287.244,72 1.536.681,03
Largo Plazo

Banco Bolivariano H 2.506.86, 11 791.666,75
Banco Pichincha (i 53522404 1.028.236,69
Banco de Guayaquil (i) 7.122,40 7.142,56
Banco Bolivariano de Panamé - 333.333,32
Total 3.049.207,35 2.160.379.32

{i) Los préstamos del Banco Bolivariano corresponden a  Obligaciones
Hipotecarias a continuacion un detalle de Jos préstamos vigentes:

Saido al 31 de
diciembre del
2018
500026231 2871012016 51172020 3.00%  1,000.000,00 479.166,75
500026860 23/6/2017 14/6/2021 7,15% 500.000,00 302.500,00

N° de Fechade  TFechade Tasa Valor del
Operacidn inieio  vencimlento interes  Préstamo

500028081 29182018 2782021 730%  2.700.000,00 2.400.600,00

500027416 19172018 3412021 8,83% 19.000,00 13.194,42

300027478 197172018 §77202021 156%  1.300.000,00 1.083.333,30
Tolal Préstamos Baneo Bollvariane 4,288.194 47

{il  Corresponde a un Préstamo otorgado por ¢f Banco Pichincha ef 03 de agosto
del 2016 con un plazo de 4 ados a una tasa de interés de 8% por USDS$
2°000.000,

De acuerdo a la tabla de amortizacion al 31 de diciembre def 2018 la
Compaiiia tiene un saldo por pagar de USD $1.028.236,69.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembye del 2018

{(Expresados en ddlaves estadounidenses)

NOTA 17, OBLIGACIONES FINANCIERAS Continuacién,../

(iif)  Corresponde a obligaciones pendientes por contratos de reventa de vehiculos,
a continuacion se detallan los operaciones vigentes:

Ne de Fechade  Fechn de Tasa Yalov del Saldo al 31 de
. . diclemibre de!l
Operacidn hticfo  venchulente inteves Préstamo 2018

237662 220014 257242019 9,00% 66.040,00 2,750,03
237663 217202084 250212019 3.00% 66.040,00 2.750,03
238217 26/2/2014 231372019 9,00% 39.092,00 1.642,50
231849 $A3/2048 51212021 3.95% 16.490,00 12.878,55

Total Préstamos Banco de Guayaquil 20,021,011

NOTA 18. PROVEEDORES
A continuacién, se detatla la composicién de proveedores:

Diciembre 31,

2018 2017
Proveedores def Exierior {0 22,299.582,58 16.548.469,86
Proveedores Nacionales (i) 1.425.207,92 1.216.132,90
Total 23.724,790,50  17,764.602,76

{D Al 31 de diciembre dei 2018 un detalle de {os Provecdores del Extevior es
como sigue!

(ESPACIO EN BLANCO)
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QUiMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUINMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 18. PROYEEDORES Continuacion.../

Diciemnbre 31,

2018 2017
Proveedores Exterior
Relaclonados
Manuchar N.V, 9.641.614,76 9.333.174,78
Expan Chemican N.V. 1.546.242,00 1.142.31785
Manuchar Hong Kong - 27,750,060
Subtotal Relacionados 11,187,856,76  10.523.242,63

No Reluclonados
fed America 52.987,50 278.542,50
Nitron 8.622.700,65 2.568.833,40
Uralkali Trading Sa 1,613.295,21 L.&44,060,00
Montachem [nternational £22.248,94 891,4G0,25
Innephos Mexicana, S.A. De C.V, 300.416,00 261.616,00
Otros Proveedores 400,077,52 330.835,08

Subtotal No Relaclonados 11.11£.725,82 6.025.227,23
Total Proveedores del Exterior 22.299,582,58  16.548.469.86

{iy  Al31 de diciembre del 2018 un detalle de los Proveedores del Nacionales es
como sigue:

(ESPACIO EN BLANCO)




QUINMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUINASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al31 de diciembye del 2018

(Expresados en ddiaves estadounidenses)

NOTA 18, PROVEEDORES Continuacion..

Diciewmbre 31,

2018 2017

FProveedores Naclonales

Reluclonados

Quitnica Superior Unichem 302481 30.360,15

Total 31,248,71 30.560,15

No Relacionidos

Plasticsacks Cia. Lida. P14.527 47 66.323.33
Quimpac Ecuadar S.A, Quinpacsa 44.477,32 6.85701
Otros proveedares 5016449 50, 164,49

Total 209,169,238 123,344,823

Acreedores yarios

Fertiberia 28.28740 SLOM00
Zurich 59, 140,39 35.512,79
Sepuros Equinoccial S.A. }54.979,00 96.464,68
Shanghai Kelinon Agrochemical Ce. Lid. - 26.130,00
Convectar S.A. 82.902,69 33.479,44
Mapfre Atlas Comypaiifa de Seguvos 37.887,25 37.887.25
Essense 36.960,00 176. 160,00
Fertinagro Nutrientes 326,571,350 176.338,20
Muehistein Internacional - 30.362,50
Ouros acreedores 4358,0355,90 318.879,06

Total

Tatal Proveedores Locales

NOTA 19. OBLIGACIONES FISCALES

1,184,789,93

1,062.227,92

1.425,207,92

1,216.132,90

Un detalle de las Obligaciones Fiscales al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:
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QUfMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

(Exptesados en délares estadounidenses)

NOTA 19, OBLIGACIONES FISCALES Centinuacién.../

Diclembre 31,

2018 201
TV A por Pagar 24.684,23 16,181,132
Retenciones en la fuente 35.883,29 12.362,26
frmpuesto a la Renta por Pagar {1 57LEE3,51 340.670,78
Total 631.681,03 569.814,17

{0 Corresponde al impuesto pov pagar cotvienle {Ver Conciliacion Tributaria,
nota 27), descontado las dos cuotas el anticipo de impuesto & la renta por
USD §5.314,76

NOTA 20, GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

A continuacion, se detalla la composicion de la cuenta:

Diciembre 31,

2018 2017

Sueldos y Salarios por Pagar - 3.845,04
Provision Beneficios Sociakes 56.550,89 71.279,%0
{ESS por pagar 61,203,64 60,905,716
{3% Participacion Trabajadoves (D 416.413,84 409.910,35
Anticipo Clientes 154.417,36 28739,52
Otras Cuentas por pagar 5.874,78 193,73

Total 698.462,51 $67.874,30

(i) Corresponde a la participacion de trabajadores (Ver Conciliacion Tributavia,
nota 27), descontado un anticipo de USD $1.200 entregado a uno de los
wabajadoves de la Compania.
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QUiMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Al31 de dicicmbre del 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 21, OBLIGACIONES LARGO PLAZO

El resumen de la cuenla es como sigue:

Diclembre 31,

2018 2017
Provisién Jubilacion Patronal ()] 619,420,59 557.361,00
Provisién Desahusio (0 167.140,32 196,939,060
Otras provisiones 115977 148,50
Total 787,780,68 754.448,50

(i) El movimiento de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018 ¢s como

sigue:
Dlelembre 31,
2018 2017
Saldo Inicial 557.361,00 422,989,00
Provisiéa del Ao 62,119,359 134.372,00
Total 619.486,59 557,361,080

(i}  Elmovimiento de desahucio al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldo Inicial 196.939.00 13275500
Provisidn del Ao 18.143,07 58.0d4.97
{-) Pagos (47.943,75) {13.860,97)
Total 167.140,32 196.939.00

Las provisiones del afto fueron registradas al 31 de diciembre del 2018 en base al
Céleulo Actuarial elaborado por Actuaria Coasultores Cia. Lida, con una tasa de
descuento del 7.72%.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 22, PASIVO POR INMPUESTOS DIFERIDOS

La composicion de los Pasivos pot hmpuestos Diferidos se nnestra a continuacion:

Diciembre 31,

2018 2017
Activos Fijos Revahliados 1.015.409,93 1.615,409,93
Depreciacidn Activos Revaluados 2018 {19.300,20)
Total 996.109,73 1.015.409,93
[Impuesta a la Renta Diferido 249.027,43 223,390,138 |

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiia ha determinado sus Impuestos Diferidos de
conformidad con lo establecido en ls Normas Internacionales de Intormacidn
Financiera y las disposiciones tributarias vigentes.

NOTA 23, PATRIMONIO

23,1 Capital

El capital es de USD $ 668.178,00 y estd compuesto por 668178 acciones cada una, con
un valor nominal de USDS 1,00.

23.2 Reservas

u) Reserva Legaf
De acuerdo con la legislacion vigente, fa Compafiia debe destinar por lo menos et 10%
de la utilidad neta del ado a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reversa alcance
el 30% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distibucidn de
dividendos, pevo puede ser capiralizacion o wilizada para absorber pérdidas.

b} Reserva Capitol

La compaitia desting parte de la wtilidad neta del adtlo a esta reserva, es de libre
disponibilidad, previa disposicidn de ta Junta General de Accionistas.

23.2 Resultados Acumdados

Al 31 de diclembre del 2018 la compaitia tiene como utilidades acumuladas que
ascienden a USD $11.837.734,31,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 24, INGRESOS

Un detalle de los Ingresos de la Compariia se inuestra a continuacion:

Ventas
Descuentos,Rebajas en Vemtas.
Devoluciones en Vemtas

Total

NOTA 25, COSTO DE VENTAS

La eomposicion s como sigue:

Costo de Productos Vendidos
Qros
Total

NOTA 26. GASTOS DE OPERACION

El resumen de la cuerta es como sigue:

Diclembye 31,

(3

018 2017

58.898.122,46 47,458.494,35
{76.701,40) (53.414,03}

{1.143.313,35) {1.771.389.27)

$7.678.107,5%  d45.627.691,05

Diclembre 31,

b
(=1
piml
(o]

2017

46.433.924,54 35.448.968,66
{26.19948) (31,746,535}

46.409.725,06 35417.222,11

(ESPACIO EN BLANCO}
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(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 26, GASTOS DE OPERACION Continuacién, ../

Gasitys de Gasios Gastos, .
GASTOS Ventas Admistrufivos Operal LeLL Lotales
de Loglstica

Gastos De Némima 1.433.278.71 68743161 960.399,60 301110992
Otros Gastos De Personal 10.538,68 27.723,88% 52.726,09 90.938,65
Gastos De Vinie 3091021 39,216,440 19.110,89 90.237,50
Fletes Alquilados 2.302,32 - 2.090.293,78 2.093.096,10
Mawerial De Empaque 7.976,05 . 40.685,90 48.661,93
Arriendos Y Alguileres . 32.986,04 297.273,50 330,264,514
Mantenindentos 5.381,67 26,940,60 27761235 369,915,112
Gastos De Gestidn 14.222,18 16.300,60 §.413.56 35.936,34
Servicios Bdsicos 12.493,37 46.270,61 32.008,74 90,172,722
Impuestos Conlribuciones 6142335 531.258,62 29.126,46 621.308,43
Depreciaciones 366.220,9% 304,38 . 166.615,37
Atorlizaciones 103.820,98 20.260,63 5.17845 131.260,06
Otros Gastos 331.960,62 475.361,53 321,146,035 §.428.470,30

Totat 2.384.029,13  L904,146,87 416098547 §.449.15747

NOTA. 27 CONCILIACION TRIBUTARIA

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utitidad
contable multiplicada por la tasa de impuesto, es como sigue:

(ESPACIO EN BLANCO)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

{Expresados en délaves estadounidenses)

NOTA, 27 CONCILIACION TRIBUTARIA Continunacion, ../

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Utilikad Contabie 2.784.092,28

() Participacién trabajadares 417.613,%0 ()
{(+) Gastos no Deducibles 122.820,04

{-) Ingresos Exentos 242.288,95

(+) Gasto Incurridos para Generar Ingresos Exentos 3.600,00

(+} Participacidn Trabajadores Atribuible 2 Ingresos Exentos 35.803,24
Base imponible para el Impuesto Renta 2,286.412,81
Impueste Causado (25%) 371.603,20
Pasivo por [mpuesto Diferido 4.82505
Impuesto a Pagar 576.418,25 (i)
{-) Crédito Tributario por retenciones 501,743,64

(-} 1SD del periodo 1.937.251,16
Salde a favor de Impuesto a la Renta (1.862.566,55)

[§)] Corresponde al | 5% de Participacidn Trabajadoves de ta Utilidad Contable al
31 de diciembre del 2018 (NOTA 20)

(i)  Corresponde al Impuesto a la Renta Causado por el aito 2018 que se refleja
en los Obligaciones Fiscales de la (NOTA 19)

NOTA.28 TRANSACCIONES PARTES RELACIONADAS

Actualmente, fa Compaiia se encuentia en proceso de elaboracion del estudio de precios
de transferencia que permita evaluar el cumplimiento del principio de plena competencia
en las transacciones efectuadas con partes relacionadas locales yfo del exterior
correspondiente al afo 2018, el cual es requerido por las disposiciones legales vigentes,

Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones realizadas con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios vazonables que se aproximan a valores
de plena competencia; sin embargo, la Administracion de la compailia, considera que las
\ransacciones realizadas con partes relacionadas durante el ejercicio fiscal 2018,
abedecen a condiciones de mercado y de libre independencia,




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS TXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al31 de dictembre del 2018

(Expresados en ddlaves estadounidenses)

NOTA. 29 CONTINGENCIAS

Situacion Tributaria

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revisidn de la situacidn tributaria de la
Compadlia, si hubiera consideraciones de impuestos, éstos y los cotrespondientes
intereses y maultas serfin imputables a fa Compaiila.

Para ello, la Administracién Tributaria tiene 3 atos contados a partir de la presemtacion
de las declaraciones, para revisar la infonmacion y determinar las obligaciones tributarias
de la Compariia.

NOTA 30, ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compailfa estd
expuesta a distintos riesgos de naturateza financiera que pueden afectar de manera ds o
menos signiticativa al valor ccondmico de sus Hujos y activos y, en consecuencia, sus

resuliados,

Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el mavco de administracion
de viesgos, asf como ¢l desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de
viesgos de la Compadia.

Las potiticas de administracién de riesgo de [a Compartia son establecidas con ¢l objeto
de identificar y analizar fos riesgos enfrentados por fa misma, fijar [imites y controles de
viesgo adecuiados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.
Se vevisan regularmente las politicas y los sistermas de administracidn de riesgos de la
Compaitia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades,

La Compaiia, a fravés de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrotlar un ambiente de contvol disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Adminiswacion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracidn de
riesgos ¢s apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Sucusal,

A continuacidn, se detallas los principales viesgos a los cuales estd expuesta la
Compailla;
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembure del 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 10. ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacién.../

Riesgo de Liquidez

El viesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadia tenga dificultades para cumpliv con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que soun liquidados
principalmente con la entrega de electivo.

El enfoque de la Administracidn para administrar la liquidez ¢s contar con los recursos
suficientes para cwnplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurriv en péudidas inaceptables o arriesgar su
reputacion,

La Compadia realiza estimaciones de {lujo de caja mensuales a fin de asegurar el nivel
de liquidez que le permita atender sus obligaciones con terceros; en el atdo 2017, el
indice de liquidez lue de 1,41, lo cual indica que la Compaitia tiene actualmente la
capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo mediante e uso de sus
recursos corrientes. En atras palabras, por cada délar de deuda la Comparifa puede cubriv
la totalidad con sus activos corvientes y tendifa un remanente de USDS 041,

Los resultados son los siguientes:

Diciembre 31,
2018 2017

indice de Liquidez 1,41 1,44
Los vencimientos de sus activos y pasivos financieros fueron detallados en cada nota a
los estados financieros adjuntos.

Riesgo de Crédilo

El riesgo de cvédito es el riesge de pérdida financieva que enfrenta la Compaitia si un
cliente o contrapaite en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se¢ ovigina principalinente de las cuentas por cobrar comerciales. La
exposicion maxima de Ia Compaitia al riesgo de crédito a fa fecha de! estado de situacion
financiera es como sigue:

+£3




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 30, ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacidn, ../

Diclembre 31,

20318 2017
Efectivos y sus equivalentes 269.31973 527.28658
Cuentas por cobrar 16,424,297,62 11.935.253,20

Al 31 de diciembre del 2018 la compailia tiene suscrita una pdliza de seguros con
Maplie Atlas para cubrir el viesgo de incobrabilidad de cartera,

Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa
ey marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a fravés de la
optimizacién de los saldos de deuda v patrimonio.

Los resultados son los siguientes:

Diciembre 31,
2018 2017
Pasivos Totakes / Patritmonio 1,50 1,23
Pasivos Tolalks / Activos Totakes 0,60 0,55

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compailia
mantiene un alto nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2018, el 60% de los
activos se encuentran financiados con fondos de los proveedores.

NOTA 3. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros

encro 17 det 2019, no se produjercn eventos que en opinidn de la Administracidn
pudieran tener un efecto impottante sobre los Estados Financieros adjuntos,

N




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 32, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afdo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiin, vy serdn presentados a la Junta de
accionistas para su aprobacidu,

En opmidn de la Gerencia, estos estados financieros sevin aprobados sin
modificaciones.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al31 de diciembye del 2018 '
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTAL INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y operaciones

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
identificada con nimero de RUC 1790580202001, se constituyd en Quito Ecuador, en
noviembre de 1982, Su objeto social es: Produccion, comercializacion, distribucion,
representacion, importacion y exportacion de todo tipo de bienes, en especial de: todo
tipo de alimentos y bebidas alcoholicas, todo tipo de materiales para la construceion,
insumos quimicos. Siendo su actividad princtpal la comercializacién de quimicos para
el sector industrial.

El capital suscrito es de USD $668.178 divididos en 668.178 acciones de USD §$t
cada una.

(Expresado ent délures)

Accionista Nacionalidad | Capital % N° Acciones !
Manuchar NV Blgica 334,089 | 50% 334089 |
Aguilar Mier Ricardo Enrigue Ecuador 334.08% 0% 334089 ]
i Suman _ 668,178 | 100% | 668178 |

El domicilio principal de la Compatilia se encuentra en Av. Amazonas N 3543 y Juan
Pablo Sanz y al 31 de diciembre del 2018 el Representante Legal fue el Sr. Enrigue
Aguilar Mier.

Las subsidiarias que se mcluyen en los estados financieros consolidados son las
siguientes:

» Quimica Superior Unichem S.A., es una compaiiia ecuatoriana constituida el
30 de julio de 2009 y tiene por objeto social la fabricacién de substancias y
productos quimicos, dentro de sus actividades principales estdn las de
elaboracion de materiales para el acabado de productos textiles y de cuero.

¥

Manuchar Ecuador Ecunamanuchar S.A., €5 una compafiia ecuatoriana
constituida el 19 de agosto de 2009 y tiene por objeto social la fabricacion y
comercializacion de materias primas e insumos quimicos industriales varios,

\f

Fertilizantes vy Quimicos Fertiquim S.A., es una compaifiia ecuatoriana
constituida el 05 de marzo de 1990 y tiene por objeto social la produccion,
importacidon y comercializacion de toda clase de fertilizante y productos
quimicos para el campo agricola e industrial.

12




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTAL INFORMACION GENERAL Continuacién.../

# Metroprestige S,A., es una compafila ecuatoriana constituida el 15 de marzo
de 2011 y tiene por objeto social la comercializacion al por mayor de hilos y
productos textiles en general como, lanas, tejidos y telas.

# Transporte de Carga Pesada Manuchar & (uimasa Manuguim S.A., es
una compailia ecuatoriana constituida el 19 de marzo del 2015 cuyo objetivo
social es ¢l transporte de carga por carreteras.

NOTA 2. BASES DE ELABORACION

La presentacidn de los estados financieros consolidados de acuerdo con las NIIF'S
exigen la determinacién y la aplicacion consistente de politicas contables a
transacciones y hechos. Las politicas contables mds mmportantes del grupo se
establecen et la nota 5.

En algunos casos, la Administracion debié emplear estimaciones y otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables de la Controladora y de sus
Subsidiarias. Los juicios que la gerencia efectud en la aplicacion de las politicas
contables y que tienen la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los
estados financieros consolidados se establecen 1gualinente en la nota 5.

NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compatfiia y Subsidiarias.

NOTA 4, DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF'S

A criterio de la Administraciéon de la Compafiia y sus Subsidiarias, los Estados
Financieros Consolidados complen con los requerimientos establecidos en tas Nonnas
Intemacionales de Infonmnacion Financiera vigentes durante el afio 2018 y con las
disposiciones establecidas en las politicas contables definidas por la Empresa en
cumplimiento de las normas.

Al 31 de diciembre del 2018 anicamente la Compaiiia Controladora y una de sus
subsidiarias (Quimica Superior Unichem S.A ) aplican NIIF Completas.

13




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADQOS
Al 31 de diciembre del 2018
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 4. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIFE'S
Continnacibén,../

4.1 Bases de preparacion,

Los Estados Financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico (excepto por la Propiedad, Planta y Equipo, que son medidos a su valor
razonable conforme la NIC 16), tal como se expiica en las politicas contables
incluidas en la Nota 5. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

4.2 Bases de consolidacién

Los Estados Financieros consolidados incorporan los Estados Financieros de fa
Compailia y entidades controladas por la Compailia (sus subsidiarias). El control se
logra cuando la Compailia tiene:

a) - Poder sobre la mnversion (es decir derechos existentes que le dan la capacidad
de dirigir las actividades relevantes de la sociedad participada, es decir, las
actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de la
participada.),

b} Exposicién, o derecho, a rendimientos wvariables procedentes de su
involucramiento en la participada; y

¢) Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en sus
rendimientos.

Cuando la Compafila tiene menos que la mayoria de los derechos a voto de una
sociedad participada, tiene el poder sobre la Compadia participada cuando estos
derechos a voto son suficientes para datle en la practica la capacidad de dirigir las
actividades relevantes de la Compaflia participada unilateralmente. La Compafia
considera todos los hechos y circunstancias para evaluar si los derechos a voto en una
participada son suficientes para darle el poder, incluyendo;

a) El nimero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacion con el
nimero y dispersion de los que mantienen otros tenedores de voto;

b} Los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, olros tenedores
de voto u otras partes;

¢) Derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

d) Cualesguiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el inversor
tiene, o no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en
el momerto en que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones
de conducta de voto en renniones de accionistas anteriores.

14




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 4. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIOF'S
Continuacidn,../

La Compafiia reevaluard st tienc o no control en una participada si los hechos v
circunstancias indican que ha habido cambios en uno o mas de los tres elementos de
control mencionados anteriormente.

La consolidacién de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que el inversor
obtenga el control de la participada y cesard cuando pierda el control sobre ésta.
Especificamente, los ingreso y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante
el afio se¢ incluyen en los Estados Financieros consolidados de resultados integrales
desde la fecha en que la Compafiia obtiene el control hasta la fecha en que la
Cowmpafiia deja de controlar la subsidiaria.

La ganancia o pérdida de cada componente de otros resultados integrales son
atribuidas a los propietarios de la Compafifa v a la participacion no controladora,
segiin corresponda. El total de resultados integrales es atribuido a los propietarios de
la Compafifa y a las participaciones no controladoras aun cuando el resultado de la
participacion no controladora tenga unt déficit de saldo.

Si una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los Estados
Financieros consolidados, para transacciones y otros sucesos similares en
circunstancias parecidas, se realizardn los ajustes adecuados en los Estados
Financieros de las subsidiarias al elaborar los Estados Financieros consolidados para
asegurar la conformidad con las politicas contables de la Controladora.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con transacciones entre las Compaiila del grupo, son eliminados en la
consolidacion,

Las compaiilas que son controladas por Quimica Industrial Montalve Aguilar
QUIMASA S.A. son las siguientes:

Capital  Capital VMO
Subsidiaria Iverido  Sount  NNoMinal por Porcentaje de
Accién  Participacidn
...... (Expresado en Ddlares)... ...
Fenilizantes y Quimicos Ferliquim S.A. 1.941 1.3 H $2,22%
Metroprestige S.A. %% 800 1 99,88%
Quimica Superior Unichem S A 217.593 217.601 1 160,00%
Mamxhar Ecuador Ectiemanuchar S A, 9.9 10,000 ] S9.00%
Traaspocte de Corpa Pesada Monuchar & Quimasa Manuquim S.A. 9%0 1000 | 9200%

Cuando existen politicas contables diferentes entre la Controladora y sus subsidiarias,
se realizan los ajustes contables a la subsidiaria para fines de consolidacion,




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA $.4. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
{Expresados en doélares estadounidenses)

NOTA 5, RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcidn a las NHF's vigentes al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en ¢stos
estados financieros,

5.1 Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, y QUIMICA
SUPERIOR UNICHEM S A., son sociedades con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone
para seguir funcionando en ¢! futuro de acuerdo a su constitucion.

Sin embargo, existe una duda razonable de si las subsidiarias: Fertiquim S.A,
Ecuamanuchar S.A., Metroprestige S.A. y de Transporte de Carga Pesada Manuchar
& Quimasa Manuquim S.A. puedan continuar como negocio en marcha debido a que
no presentan ningdn tipo de ingreso desde aflos anteriores.

5,2 Presentacidn de los estados financieros consolidados

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros Consolidados son
las siguientes:

o Estado Consolidado de Situacién Financiera.- La compaiiia clasifico las
pattidas del Estado Consolidado de Situacién Financiera, en Corrientes y No
Corrientes.

o Estado Consolidado de Resultado Integral.- Los costos y gastos se clasificaron
en funcidn de su “naturaleza”

e Estado Cousolidado de Flujos de Efectivo.- Se utihizo el método Directo, ¢l
cual informa de los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos
durante ¢l periodo por actividades de operacion, de inversion y de
financiamiento.

¢ Estado Consolidado de Cambios en ¢l Patrimonio.- Revela conciliaciones
entre importes en libros al inicio y al final del perfodo, en resuitados, partidas
de resultado integral y transacciones con propietarios.
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NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Continuacion.../

5.3 Efectivo

Incluye el efectivo disponible en caja y bancos. Los sobregiros bancarios son
presentados en pasivos corrientes en el Estado de Sitwacion Financiera.

5.4, Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cunentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son generadas por
Ventas que la compafiia y sus subsidiarias efectian a Crédito.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, menos cualquier deterioro, en funcidn a su
recuperabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
probable de realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Adicional, y conforme la NIIF 9, la Compaiifa Controladora ha determinado las
pérdidas crediticias esperadas para la cartera, utilizando una matriz de provisiones,

La matriz de provisiones se basa en la tasa de incumplimientos de cuentas que se
vuelven incobrables observadas histéricamente a lo largo de la vida esperada de las
cuentas comerciales por cobrar y se ajusta por estimaciones referidas al futuro. En
cada fecha de presentacion las tasas de incumplimiento observadas historicas se
actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones referidas al future.

La Controladora realizé la estimacion de las tasas de incumplimientos por antigiiedad
de cartera tomando 5 aflos desde el 2013 hasta el 2017 y se establecid el % de
incumplimientos tomando como referencia las facturas por vencer y vencidas respecto
al total de ventas realizadas y se ponderd estos promedios, obteniendo los porcentajes
que se aplicardn para determinar las Pérdidas Crediticias Esperadas, como sigue:

{Espacio en Blanco)
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NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNITICATIVAS
Continuacidn.,./

Rango de
Antigitedad % de Provisién
| - por vencer 4%
2 - de 0 a 90 dias &%
3 - de 91 a 180 dias 5%
4 - de 181 a 270 dias 5%
5-de 270 a 365 dias 9%
6 - mis de 1 afio 100%
7 - mas de 2 aflos 100%
3 - mais de 3 aflos 100%

El resultado de dicha provision con criterio financiero en el afio de aplicacion de la
NIIF 9 (2018) es reconocido con cargo a los Resultados Acumulados de la
Controladora, sin embargo, para los siguientes periedos el gasto por pérdidas
crediticias determinado con criterio financiero se¢ considerard como gasto no
deducible del afio de acuerdo a la normativa tributaria vigente.

5,5, Valuacidén de inventarios

Los inventarios se valoran al costo o su valor neto de realizacidn, el que resulte
menor. El valor neto de realizacidn corresponde al precio de venta estimado en el
curso nonmal del negocio, menos los gastos de ventas por comisiones, gastos de
distribucion y otros gastos de ventas de acuerdo a la politica defimda por la compaiiia.

En caso de que el valor neto de realizacion sea menor que ¢l costo se reconoce una
Provision por VNR en los resultados del ejercicio.

El costo de los inventarios se determina utilizando el metodo del costo promedio
ponderado.

Las Importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,

5.6 Propiedad, planta y equipos

5.6.1 Medicion Inicial

Un elemento de propiedad, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido, se medira por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos rubros

directamente relacionados con ¢l o los activos hasta que se encuentren listos para ser
utilizados en la forma prevista por la empresa.
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NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Continuaci6n.../

5.6.2 Reconocimiento

Los Activos Fijos son reconocidos y clasificados de acuerdo a sus caracteristicas
fisicas del bien y en base a vida Gtil.

5.6.3 Vidas ttiles

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los
activos, seran los siguientes:

Detalle del Activo Vida Util
Afos
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Laboratorio 10
Maquinaria y Equipo 10-20
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5-7
Instalaciones y Redes 10
Edificios ¢ Instalaciones 20-59

Para efectos de la depreciacién de los elementos de Propiedad, Planta y Equipo no se
utiliza valores residuales para cada clase.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran en los resultados del periodo
en queé se producen,

Durante el afio 2017 los Activos lnmuebles de la Compailia Controladora y su
Subsidiaria Unichem, fueron revaluados en base a un estudio técnico realizado por nn
perito independiente calificado por la Superintendencia de Compariiias.

De acuerdo al informe de revaluacion, la Compailia registrd ¢l valor razonable neto de
las Construcciones (eliminando los efectos de costos historicos, revaluaciones

anteriores y depreciacién acumulada) determinando una nueva vida util a partir del
2018.

(Espacio en Blanco)
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NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Continuvacidn.../

5.7 Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.
Provisidn: La compafiia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:

- Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

- Es probable que la compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios economicos para cancelar tal obligacion; y

- Se puede estimar confiabilidad el importe de la obligacion.

Provision para Jubilacion Patrenal y Desahucio: Se debe contratar los servicios de
un actuario calificado por la Superintendencia de Compafiias para la determinacion de
las obligaciones de cardcter significativo derivadas de los beneficios post-empleo
(jubilacion patronal) y por terminacion (desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, para el reconocimiento de esta obligacion, el Actuario contratado para el
efecto, debera utilizar el método de “la unidad de crédito proyectada” para determinar
tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por
los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en ¢l sueldo, Unicamente serdn reconocidas si se producen
cambios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se deban
a la variacion en los siguientes factores;

e Tasas de rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de
salarios inesperadamente altas o bajas para los empleados, asi como variaciones
en los beneficios o en los costos de atencion médica;

¢ El efecto de los cambios en las estiimaciones de; las tasas futuras de rotacion, de
mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de salarios de los empleados,
asi como el efecto de las variaciones en los beneficios o en los costos de atencion
meédica cubtertos por el plan;

e Elefecto de las variaciones en la tasa de descuento,
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5.8 Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias
3.8.1 Impuestos Diferides

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta
por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la
Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal y
la base contable, producto de Ia aplicacidn de las NIIFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se
espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas
impositivas vigentes a la fecha del cierre de tos estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funciéon de las tasas vigentes y de las probabilidades de
recuperacion y de liquidar los activos y pasivos por impuestos diferidos,
respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar Jos activos y pasivos por
impuestos diferidos en funcién de las reformas que se realicen tante a la normmativa
contable como a la tributaria.

5.8.2 Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o ¢l pasivo
se cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales vigentes a la fecha de cierre de los

estados financieros. 1os activos y pasives por impuestos diferidos no deben ser
descontados.

5.8.3 Impuesto a Ia renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado se
caloula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del ejercicio fiscal 2015 la tarifa del impuesto a Ia renta puede ser del 25%
sobre la parte proporcional que corresponda a la participacion de accionistas ubicados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,

De acuerdo a las nuevas reformas realizadas por la Administracion Tributaria a finales
del affo 2017, a partir del ejercicio fiscal 2018 la tarifa de impuesto a la renta es del
25% y podré incrementarse al 28% si sus accionistas se encuentran ubicados en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.

P4




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIRMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
{Expresados en délares estadounidenses)
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Continuacién.,./

5.8.4 Impuesto a la renta difevido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo s¢ pague.

5.9 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Controladora y sus Subsidiarias evaltan los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de que estos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por
deterioro (de existir aiguna).

Los activos intangibles con wma vida 0til indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicio de que podria haberse detertorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
ta pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacidn.

Los activos sujetos a depreciacién se someten a prucbas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que e} valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mds pequefios en los que generen flujos de efective identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable,
ta Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio,

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.
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510 Ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIFF 15, los
ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcién del
devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando ¢l valor razonable de fa contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se lo

reconocera como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso originalmente
reconocido,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacidn de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al
cliente.

5.11 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se rgconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
¢l papo, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

NOTA 6. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Controladora y sus Subsidiarias se¢ encuentran basados en la
experiencia historica ¢ informacion suministrada por fuentes externas caliticadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de
la Controladora y sus Subsidiarias y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracion.
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NOTA 6. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Conti

nuacion,../

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

)

Propiedades y equipo: La determinacion de las vidas {tiles y valores residuales
que se evalian al ciemre de cada afio (Nota 5.6.3).

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el caleulo
actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes (Nota 5.7).

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de
la adopcidn de tas NIIF) se revertirdn en el futuro (Note 5.8.1)

Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos
(Nota 5.10).

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

Diciembre 31,

2018 2017
Caia 5.420 5.970
Bancos {i) 609,590 798.815
Total 615.010 804,785

(©

Corresponden a valores en efectivo que QUIMASA S.A. y sus subsidianas
mantienen en Instituciones Financieras al 31 de diciembre del 2018.

24




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVGO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre dei 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de cuentas comerciales es como sigue:

Biciembre 31,

2018 2017
Clientes (i) 18.274.184 13.436.456
Provisidn cuentas incobrables (i) (322.463) (369.478)
Total 17.951.721 13.066.978
(i) La cartera de clientes estd conformada por las cuentas comerciales

pendientes de cobro de partes relacionadas y no relacionadas. A
contimuacion, se detalla su composicion:

Diciembre 31,

2018 2017
Clientes No Relacionados (a) 18.143.909 13.330.379
Clientes Relacionados (h) 130.274 106.076
Total 18.274,184 13.436,456

(a) QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUS
SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2018 mantienen alrededor de 2000
clientes, entre los principales se encuentran: Unilever Andina Ecuador S A,
Nintanga S.A., Rafiatex Cia. Ltda., Calbaq S.A., entre otros.

(b) Un detalle de los Clientes Relacionados se muestra a continuacion:

Diciembre 31,

2018 2017
Socieda Agricola Victoria S.A. 14,112 500
Manuchar Colombia Cia. SAS 46.500 61.595
Representaciones Andinas Reprand 69.662 43.982
Total 130.274 106.076
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NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacida.../

Un resumen de la antigiiedad de ta Cartera se muesira a continuacion:

Deln3d Deldla6d DPebla De9ta Deilla Misde
Dias Dias  90Dias 180 Dias 360 Dias 361 Dias  LOTAL

Clentes  12.309.592  3.233.663  1.236.490 508.607  3528.308 223254 23377 18274184

Cordente

Al 31 de diciembre del 2018 {a Controladora y sus subsidiarias mantienen una cartera

vencida con mds de un affo por USDS$ 233.771; sin embargo, la provisidn para cuentas
incobrables cubre el 100%.

(iiy  El movimiento de la provisién de incobrables es el siguiente:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldo Inicial (369.478) (504.447)
Pérdidas Crediticias (Aplicacion NIIF 9)  (a) {297.929) -
Provisién del Afio (196.982) (134.714)
Bajas (b) 541,926 269.683

Total (322.463) (369,478)

(a) Durente el afio 2018 la Compaiiia Controladora ha reconocido sus pérdidas
crediticias esperadas conforime la NIIF 9 y la politica establecida conforme al
andlisis vealizado por un profesional independiente (Nota 5.4).

{b) Durante el afio 2018 la Controladora y sus Subsidiarias dieron de baja cartera de
ailos anteriores que a criterio de la Adiministracion no podra recuperarse.

En nuestra opinidn la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2018 es
razonghle.

(Espacio en Blanco)
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NOTA 9, COMP ANEAS RELACION ADAS

La composicion & COIMO SIgUC:

Compailia Enagui S.A.
Sociedad Agricola Vigtoria S.A.
Quimisu S.A.
Representaciones Andinas Reprand

Accionistas
Total

®

120 meses con Interes d

cumplido pot

Diciembre 31,
2017

2018

i "

- 41.221
- 28911
- 12.266
- 21.959
.500 7.500

1
7.500 117.857

®

2016, la Compaiiia Controladora realizd un
i an plazo de
no ba sido
corrientes

fueron registrados ol largo plazo.

NOTA 10, IN\TENTAI&OS

La composicion ¢ cOmMO SIgUe:

Materia Prima

fnventario de pProductos Tenminados
Sumninisos Y Materiales ¥ Owos
jnportaciones &3 Transito

Reserva YR

Reserva Obsolecencia de [nvenarios

Provision Baja de Inventarios
Total

Los inventarios
productos &5 COMO SHEUE.

W)

W
2017

2018

o2 — e

738.815 377.385
) 13.000.260 9.357.203
) 330,766 289.022

5.312.736 4.824.806
(1) {29.668) (115.65%)
iy (185.911) (223.61T)

14,509,085

19.166.998

de Mercaderia, Surpinistros, Materiales ¥ Otros por {inca de
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NOTA 10, INVENTARIOS Couatinuaci6n.../

(i)

Diciembre 31,

2018 2017
Acido Sulfiirico 212,304 121,953
Agricola 8.392,768 5.837.207
Alimentos 769,876 618.401
Consumo 234.863 179.668
Fertinagro 419368 28%9.317
Endustrial 741.055 1,091,583
Pesticidas 302,252 272.111
Plasticos 1,146,591 809,172
Textil 17.809 23.164
Otra Division 834,060 100.660
Veterinaria y Nutricional 260.079 302.988
Total 13.331.026 9,646,225

Al 31 de diciembre del 2018 la Controladora y sus subsidiarias realizaron el
andlisis del Valor Neto de Realizacion de cada item de inventario y
reconocieron las variaciones identificadas en la Provision VNR con cargo en
los resultados de periodo como se muestra a continuacion:
Diciembre 31,
2018 2017
Saldo Inicial (115.654) (110.929)
Reverso de ia Provision 91.306 -
Provision del Afto {5.321) (4.724)
Total {29.668) (115,654)

(i) La Compailia y sus Subsidiarias durante el afio 2018 han disminuido su

provision por obsolescencia de inventarios de acuerdo al analisis de
antigiiedad y rotacion realizado al 31 de diciembre del 2018,

A continuacion, se muestra el movimiento de la Provision:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S,A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 10, INVENTARIOS Continuacidn.../

Dictembre 31,

2018 2017
Saldo Inicial (223.677) (171.420)
Reverso de la Provision 37.766 .
Provision del Ado - {52.257)
Total (185.911) (223.677)

NOTA 11, ACTIVO POR IMPUESTOS

A continuacidn, se detalla la composicion de 1a cuenta:

Diciembre 31,

2018 2017

Crédito Tributario IVA 74.968 69.209
Anticipo de Impuesto a la Renta 14,543 -
Crédito Impuesto a Is Renta afios anteriores - 485.270
impuesto al Valor Agregado 12% 64.018 46,784
Retenciones del afio ) 554.836 399.344
Retenciones [VA 92.146 39.843
Retenciones [SD (i) 2,056,301 1.549.386

Total 2,856,810 2,589,835

{1} Corresponden a Crédito Tributario de Impuesto a la Renta por las
Retenciones efectuadas por los clientes de la Controladora y sus Subsidiarias

durante e anto 2018 e Iinpuesto a la Salida de Divisas.

Durante el aflo 2018 la Controladora recibid una respuesta favorable por
parte de {a Administracién Tributaria respecto a fa solicitud de devolucion
de Crédito Tnbutanio de Impuesto & {a Renta por Retenciones en ia Fuente e
Impuesto a la Salida de Divisas del aflo 2017 por USD $397.122. y USD

$992.543 respectivamente.



QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 12, GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de la cuenta s como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Seguros Prepagados (i) 355.898 284.555
Cuentas por cobrar empleados 133,649 84,3006
Anticipos a Proveedores 28.496 100.619
Garantias por Cobrar y Arriendo 23.850 14.950
Otras Cuentas por cobrar - 9.610
Total 541,893 494.081

(i) Corresponden a polizas de seguros contratados con Zurich y Mapfre Atlas
para cubrir los riesgos asociados a Vehiculos y Crédito. Adicional, incluyen
una poliza con Seguros Equinoccial por USD $224.649 por transporte abierto
para las imporfaciones futuras vigente hasta noviembre del 2019,

NOTA 13, INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2018 la Controladora mantiene inversiones en la Compaiia
Representaciones Andinas Reprand S.A., sin embargo, no se ha incluido en la
Consolidacion de estos Estados Financieros a Reprand S.A. debido a que la participacién

accionaria de la Controladora no supera el 50%.

Inversibn por Capitalizar:

Diciembye 31,
2018 201

Aporte Futuras Capitalizaciones (i} - 25.410
Total - 25,410

(i) Al 31 de diciembre del 2018, las inversiones de la Compailia fueron
registradas a Valor Pafrimonial Proporcional
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVYO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

‘ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

| A131 de diciembre del 2018
; (Expresados en dolares estadounidenses)

i
! NOTA 14. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

S A continuacion, un detalle de la Propiedad, planta y equipo de la compaiiia;

Diciembre 31,

| 018 2017
]
i Activo
? Terrenos 6.487,742 6.487.742
Edificios 5.494.539 5,142,265
Maquinana, Equipo ¢ Instalaciones 1.828.126 1.795.088
Instalaciones y Redes 5.868 5,868
Muebles y Enseres 63,174 68,734
Equipo de Computacion 63.02} 56.148
Vehiculos 643.332 754.960
Adecuaciones 54.562 -
Obras en Construceion
Planta Acido 384,222 339.624
Otros - 16.424
Compra Software 116.562 $8.750
Tatal 15,143,148 14.725.604
Depreciucion Acwmnlada
Edificios (308.517) (70.853)
Equipo v Maquinania {589.749) (594.984)
viuebles y Enseres (14.016) (25.960)
Equipo de Computacion (23.664) (33.319)
[nstalaciones y Redes (3.825) (3.238)
Vehiculos (419.712) {471.005)
Adecuaciones (394)
Total {1.359.878) (1.199.360)
Total Propiedad, Planta y Equipo 13.783,270 13.526.243

El movimiento de Activos Fijos es como sigue:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA IS5, INTANGIBLES

La composicitn es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
Registros Pesticidas ] 134,882 144 874
Otros Intangibles {if) 469,484 -
Software y Licencias 35 685
Total 604,401 145.558

(i) Corresponde a pagos reatizados a AGROREGISTROS CiA. LTDA. por la
obtencién del Registro de Libre Venta bajo nomna Andina para productos
plaguicidas de uso agricola y pecuario.

Estos valores se encuentran contabilizados a su costo de adquisicion y la
Controladora ha reconocido una amortizacion anual,

(if)  Corresponda a la adquisicion de Dossier (formulas industriales) los cuales se
amortizan en 5 afios por la Subsidiaria Quimica Superior Unichem.
NOTA 16, CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Corresponde a una cuenta por cobrar por valores entregados en afios anteriores, sin
embargo, en diciembre del 2016 1a Compaiia revisé las condiciones de cobro y se estipuld

un plazo de 10 afios con un interés del 8,83% anual; durante el 2018 no se ha cwnplido con
el convenio de pago vy fue reclasificada {a porcion corriente al largo plazo (Ver Nota 9).

(Espacio en Blanco)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 17. OBLIGACIONES FINANCIERAS
La composicion de tas Obligaciones Financieras que mantiene la Compaiiia es como sigue;

Diciembre 31,

2018 2017
Corto Plazo
Banhco Bolivariano (i) }.868.8313 375.000
Banco Pichincha (i) 493 013 454 130
Banco de Guayadquil (i) 12.899 40.884
Banco Bolivariano de Panama - 666.667
Total 2,374,745 1.536.681
Largo Plazo
Banco Bolivariang {) 2.500.861 791.667
Banco Pichincha (i) 535.224 1,028.237
Banco de Guayaquil (iii) 7.122 7.143
Banco Bolivariano de Panama - 333.333
Total 3.049.208 2.160.379

(i) Los préstamos del Banco Bolivariano corresponden a Obligaciones Hipotecarias
a continuacion un detalle de los préstamos vigentes:

Saldo al 31 de

N° de Fecirade  Fechade Tasa Vator del .
s s . , dicie mbre del

Operacién . micio vencimiento Inferes Préstamo 2018
00026231 28/10/2016 571142020 8,00% 1.000.000 479.167
500026860 23/6/2017 147672021 7,75% 500.000 312.500
500028081 29/8/2018 27/8/2021 7,50% 2.700.000 2.400.000
500027416 19/1/2018 15/1/2021 8,83% 15.000 13.194
500027478 167172018 17/2/2021 7,50% 1.500.000 1.083.333

295295 21/9/2018 18/9/2620 9.63% 100.000 87.500

Total Préstamos Banco Bolivariano 4,375.6%4




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA $.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 17. OBLIGACIONES FINANCIERAS Continuacidn,../

(i)  Corresponde a un Préstamo otorgado por el Banco Pichincha el 03 de agosto del
2016 con un plazo de 4 aflos a una tasa de interés de 8% por USDS$ 2°000.000.

De acuerdo a la tabla de amortizacion al 31 de diciembre del 2018 la Compafifa
tiene un saldo por pagar de USD $1.028.237,

(iii) Coresponde a obligaciones pendientes por contratos de reventa de vehiculos, a
continuacion, se detaflan las operaciones vigentes:

Saldo al 31 de

N° de Fechade  Fechade Tasa Valor del Y

. e o . . diciembre del
Operacién jmicio  vencimiento interes  Préstamo 2018

237662 21272014 25/42019 9,00% 66.040 2.750
237663 21272014 25/2/2019 9,00% 66,040 2,750
238217 26/2/2014 231312019 9,00% 39.092 1.643
231849 5/3/2018 57212021 8,95% 16.490 12.879
Total Préstamos Banco de Guayaquil 20,021

NOTA 18, PROVEEDORES
A continnacion, se detalla la composicion de proveedores:

Diciembre 31,

2018 2017
Proveedores del Exterior ) 23.896.132 17.864.260
Proveedores Nacionales (i) 1.917.312 1,568.261
Total 25,813,444 19.462.461

(i) Al 31 de diciembre del 2618 un detalle de los Proveedores del Exterior es como
sigue:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA 8.4, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre del 2018
{(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 18, PROVEEDORES Continuacién, ../

Diciembre 31,

2018 2017
Proveedores Exterior
Relacionados
Manuchar N.V, 10.245.806 9.709.646
BExpan Chemican N.V. 2.516.730 2.113.977
Manuchar Hong Kong - 27.750
Subtotal del Exterior Relacionados 12,762.536 11.851.373
No Relacionados
Ied America 52.988 278.543
Nitron 8.622.701 2.568.833
Montachein International 122,249 891.400
Innophos Mexicana, S.A, De C.V. 300.416 261.616
Uralkali Trading Sa 1.613.295 £.644.000
Otros Proveedores 421,948 398.435
Subtotal del Exterior No Relacionados 11,133,596 6.042.827
Total Proveedores del Exterior 23.896.132 17,894,200

(i) Al 31 de diciembre def 2018 un detalle de los Proveedores Nacionales es como

sigue:

(Espacio en Blanco)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.4. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 18, PROVEEDORES Continuacion.../

Diciembre 31,

2018 2017
Proveedores Nacionales
Na Relaclonados
Ecuapack Cia, Lida 776 5945
Corrugadora Nacional Cransa S A, 1.857 5.047
Plasticsacks Cia, Lida. 114.527 66.323
Brenntag Ecuador 5.4, 45.731 .
Gtm-Ecuador § A 48,171 -
Quimpac Ecuador S.A. Quimpacsa 80.095 32.508
Interquimec 15.373 19.527
Poliquim, Poliguimeros y Quimicos C.A. 2.758 6.648
Provequim C.A. 28.463 14,838
Resiquim S.A. 55.998 54479
Solvesa Ecunador S.A, 4,783 6473
Otros Proveedores 333,990 209.091
Subtotal Naclonates No Relacionados 732,521 420,875
Acreedores varios
Mekatrade Asia Pte. Lida,
Fertinagro Nutrientes 326.578 176.338
iviuehlstein Intermacional - 50.363
Zwrich 56141 55.513
Seguros Equimoccial S.A. 154,979 96.465
Shanghai Kelinen Agrochemical Co. Lid, - 26.130
Fertiberia 28.287 91.014
Fssense 36,960 176.160
Otros Acreedores 578,846 475.403
Subtotal Acreedores Varios 1.184,790 1,147.385
Total Proveedores Naclonales 1,917,312 1,568.261
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTAILVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembye del 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 19. OBLIGACIONES FISCALES

LLa composicion es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
1V A por Pagar 24.684 43,178
Retenciones en la Fuente de Imp. Ria. 35.883 18.167
Retenciones en la Fuente de IVA - 1.345
Impuesto a la Renta por Pagar ¥ 688.903 588.321
Tmpuestos SRI por Pagar 14,879 -
Totfal 764.350 651.011

i} Corresponde al 25% de Impuesto a la Renta por pagar de QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA SA. Y SUS
SUBSIDIARIAS de acuerdo a las Conciliaciones Tributarias elaboradas por
cada Compaiiia en base a la normativa tributaria vigente.

NOTA 20, GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion, se detatla la composicién de la cuenta:

Diciembre 31,

2018 2017

Sueldos y Salavios por Pagar 11.932 6.430
Provision Beneficios Sociakes 75.858 90.572
{ESS por Pagar 75.450 74.329
15% Participacién Trabajadores 513.458 451,671
Anticipo Chientes 154.601 21.749
Otras Cuentas por Pagar 9.875 194

Total 841,173 644,945
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al31 de diciembre del 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 21, OTROS PASIVOS CORRIENTES
El resumen de Otros Pasivos Corrientes, es ¢l siguiente:

Diciembre 31,

2018 2017
Préstamo Manuchar N 'V (i) 575.000 625.000
Intereses por Pagar al Exterior 42.039 82.821
617.039 707,821

(i)  Corresponde a cuatro Préstamos recibidos por la Subsidiaria Quimnica Superior
Unichem, de Manuchar NV {Bélgica/Luxemburgo) registrados en el Banco
Central del Ecuador, con una tasa de Interés del 4.89%, los cuales se
encuentran veancidos como presenta a continnacion:

F, Concesién F, Yencimiento  Capital No. Reg, BCE

20/472010 207412014 250.000 100,717
20/4/2010 20/472014 200.000 100.876
20/42010 20/472014 200,000 101.205
204472010 28/3/2015 150.000 110.690

Suman 800.000

Abonos realimdos {225.000)
Saldo §75.000

Al 31 de diciembre det 2018, ¢stos préstamos no han sido renovados, ol se han
firmado convenios de pago en Jos cuales se establezcan plazos, tasas, o
condiciones.

{Espacio en Blanco)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 22. BENEFICIOS SOCIALES POST EMPLEO

El resumen de la cuenta es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
Provisién Jubilacién Patronal (1) 685.501 607.062
Provisién Desahucio {) 212,433 219,826
Otras provisiones 1,500 3.763
Totat 899.433 830.651

(i) El movimiento de jubilacién patronal y desahucio es como sigue:

Paoua | Desthuci
Saldo Inicial 607.062 219.826
Provision del Afio 76.741 23.509
Otros Resultados Integrales 1.698 2221}
Pagos - {53,113)
Total 685.501 212.433

Las provisiones del aflo fueron registradas al 31 de diciembre del 2018 en base al Célculo

Actuarial ¢laborado por Actwaria Consultores Cla, Ltda., con una tasa de descuento del
7.12%.

NOTA 23, IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos se originaron al realizar 1a revisién y analisis de la Propiedad Planta
y Equipo de la Controladora y de su Subsidiaria Unichem por la Implementacién de Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, al 31 de diciembre del 2018 la composicion dej
Pasivo por Impuesto Diferido es como sigue:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 23, IMPUESTOS DIFERIDOS Continuacién, ../

Imp. Diferido

Valor Reajuste nuev tasa Liquidado a Valor por

R vak ic. 2018 iquids
evalundo Imp. Rta 25% dic. 201 Liquidar
Revaluacion Afios Anieriores 893,973 223,493 28.071 195,422
Revahuacion Actual 1.072.748 268.187 5.193 262.994
Saldo Impueste Dilerido 458,416

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaflia ha determinado sns Impuestos Diferidos de
conformidad con lo establecido en las Nommas Intemacionales de Informacion Financiera y
las disposiciones tributarias vigentes.

NOTA 24, PATRIMONIO

24.1 Capital

El capital es de USD § 668.178 y estd compuesto por 668178 acciones cada una, con un
valor nominal de USDS 1,00.

24,2 Reservas

a} Reserva Legal
De acuerdo con ia legislacion vigente, la Compafifa debe destinar por to menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reversa alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizacion o utilizada para absorber pérdidas.

b} Reserva Capital

La compafia destina paite de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre
disponibilidad, previa disposiciéu de 1a Junta General de Accionistas.

24,3 Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2018 la compaiiia tiene como utilidades acumuladas que ascienden a
USD$ 12.242.539, que corresponden a valores no distribuidos desde afios anteriores.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de dictembre del 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 24. PATRIMONIQ Continuacién, ../

24.4 Resultados Acumulardos NITF's

Representa los valores de la aplicacion de NIIF's por primera vez en el afio 2012, segin
las correspondientes resoluciones emitidas por parte de fa Superintendencia de
Cotpaiifas del Ecuador.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado total o parcialmente, en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, también puede ser utilizado en absorber pérdidas, ¢ devuelto
en el caso de liquidacion de la compaia.

24,5 Interés Minoritario

Coresponde al porcentaje no confrolado por QUIMASA S.A. de sus subsidiarias:
FERTIQUIM S.A., UNICHEM S.A, ECUAMANUCHAR S.A., MANUQUIM SA. y
METROPRESTIGE S.A.

NOTA 25, VENTAS NETAS

Un defalle de los Ingresos de la Compafiia s¢ muestra a continuacin:

Diciembre 31,

2018 2017
Ventas 63.887.39%4 50.399.256
Descuentos, Rebajas en Ventas, {76.701) (53.414)
Devoluciones en Ventas (1.143.314) {1.777.389)
Total 62.667.379 48.568.453

(Espacio en Blanco)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 26. COSTO DE YENTAS

La composicidn es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017

Costo de Ventas 49 608.524 37.356.865

Constunos en Produccion 274.893 105.661
Otros (26.199) (3L.747)

Total 49,857,217 37.430,779

NOTA 27. GASTOS DE OPERACION
El resumen de la cuenta es como sigue;
{rastos
GASTOS Giastos de G,ﬁ Sws. Operativos y ~ Totales
Ventas Admistrativos T
de Logistica

Gastos De Ndinina 1.783.582 776.008 990,400 3.549.989
Otros Gastos De Personal 10.539 27.724 52,726 90,939
Gastos De Viaje 31.910 39.216 19,141 20.238
Fletes Alquilados 2.802 - 2.090.294 2,093,056
Material De Empaque 7976 - 40.686 48.662
Arrtendos Y Alquileres - 32.986 297.279 330.265
viantenitnientos 15,511 28.452 277.613 321.576
Gasios De Gestion 14,222 16.301 5.414 35.936
Servicios Basicos 12.493 46,271 32.009 90,773
{mpuestos Contmibuciones 61.423 531.259 29.126 621.808
Depreciagiones 368.787 Ldl4 - 370.201
Amortzaciones 105.821 20.261 5.178 131.260
Otros Gastos 524.401 583.114 321.147 1.428.661
Total 2.939.469 2,103.004 4,160,981 9,203,454
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al31 de diciembre del 2018

{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA. 28 IMPUESTO A LARENTA

E! Impuesto a la Renta de la Compaiiia fue calculado de acuerdo a la normativa kibutaria
vigente durante ¢l afio 2018,

La Ley de Régimen Tributario Interno establece la aplicacion de wna tarifa mixta de
Impuesto a la Renta, de acuerdo a {a composicion accionaria def Contribuyente, el 28% para
los accionistas que estén ubicados en paraisos fiscales y el 25% para accionistas que se
encuentre ubicados en otros regimenes.

NOTA 29 TRANSACCIONES PARTES RELACIONADAS

Actualmente, la Controladora se encuentra en proceso de elaboracion del estudio de precios
de transferencia que permita evaluar el cumplimiento del principio de plena competencia en
las transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente

al ailo 2018, el cual es requerido por las disposiciones legales vigentes hasta diciembre del
2018.

Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones realizadas con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia; sin embargo, la Administvacion de la compahia, considera que las
transacciones realizadas con partes relacionadas durante el gjercicio fiscal 2018, obedecen a
condiciones de mercado y de fibre independencia,

NOTA, 30 CONTINGENCIAS

Sttuacidn Tribwtaria

La auntoridad fiscal mantiene el derecho de revisién de la sitwacion tributaria de la Compaiiia,
si hubiera consideraciones de impuestos, éstos y los correspondientes intereses y multas
seran imputables a la Compailia.

Para ello, la Administracion Tributaria tiene 3 afios contados a partix de {a presentacidn de

tas declaraciones, para revisar la infonmacion y determinar las obligaciones tributarias de la
Compaiiia,
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NOTA 31. ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negoeios y aclividades de financiamiento, la Compaiiia v las
Subsidiarias estdn expuestas a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar

de manera mdas o menos significativa al valor econdmico de sus fiujos y aclivos vy, en
consecuencia, sus resultados.

Marco de Administracion de Riesgos

L.a Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgos de
ta Comparifa y sus Subsidiarias

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia y sus Subsidiarias son establecidas
con ¢l objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, asi como para monitorear los riesgos y ¢l cumplimiento de
los limites. Se revisan regularmente fas politicas y los sistemas de administracidn de riesgos
de la Compafifa y sus Subsidiarias a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades.

La Compania, a través de sus nonnas y procedimientos de administracidn, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién hace seguiimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos
de administracidn de riesgos y revisa st su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a Jos riesgos a los que se enfrenta fa Compaiiia y sus Subsidianias

A continuacién, se detallas los principales riesgos a los cuales estd expuesta la Compaitia y
sus Subsidiarias.

Riesso de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que 1a Compania tenga dificultades para cunplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con
la entrega de efectivo.

El enfoque de la Administracidn para administrar la lquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
comno de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
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NOTA 31, ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacién,../

La Compailia y sus Subsidiarias realizan estimactones de flujo de caja mensuales a fin de
asegurar el nivel de liquidez que le permita atender sus obligaciones con terceros; en ¢l aflo
2018, el indice de liquidez fue de 1,35; lo cual indica que la Compaitia y sus Subsidiarias

tienen actualmente la capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo mediante
el uso de sus recuysos corrientes.

Los resultados son [os siguientes;

Diciembre 31,
2018 2017

indice de Liquidez 135 1,37

¥

Riespo de Crédito

Ll riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta fa Compatiia y sus
Subsidiarias st un cliente o confraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se¢ ongina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales, La exposicion maxima de la Compailia y sus Subsidiarias al riesgo de crédito a
la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

Efectivo y sus Equivalentes 615.010 804.785
Cuentas por Cobrar 17.951.721 13.066.978
Cuentas por Cobrar Relacionadas 7.500 117.857

Riesgo de capital

La Compatiiia y sus subsidiarias gestionan su capital para asegurar su capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a fravés
de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

46




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 31, ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacién, ../

Diciembre 31,
2018 2017

Pasivos Totales / Patrimonio 1,66 1,38
Pasivos Totales / Activos Totales 0,62 0,58

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compaiila y sus
Subsidiarias mantienen un alto nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2018, el
62% de los activos se encuentran financiados con fondos de los proveedores.

NOTA 32. EVENTO SUBSECUENTE

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros
consolidados marzo 18 del 2019, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros
adjuntos.

NOTA 33, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros individuales de la Compafiia y Subsidiarias por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la Gerencia y 1a Junta de accionistas
sin wodificaciones.

/"ﬂ ' )
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Ricardo Enrjgiie Aguilar Mier Vilma Vanessa (t fquez Celleri
vehite General Contadowi Geferal
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